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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin ve Hong Kong'un resmi tatil sebebiyle kapal oldugu giinde Japonya Nikkei endeksi %1,87 pimli
seyrediyor. Japonya’da bu sabah agiklanan Tankan endeksi ise is diinyasinin artirilan faizlerden

Saat___ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Tiirkiye imalat PMI Eylul 47,8
10:55  Almanya ‘ma:at PMmI Ev:u:*F 403 403 etkilenmedigine isaret etti. ABD endeksleri diin glini pozitif tamamladilar. Dow Jones endeksi %0,04
11:00 EB imalat PMI Eyliil-F 44,8 44,8 A . . L
1130  Ingitere imalat PMI Eyli-F 515 515 artarken S&P500 %0,42 ve Nasdaq ise %0,38 deger kazandilar. Bu sabah ise ABD vadelileri gline yatay
12:00 Tirkiye ITO Perakende Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eylil 1,73 . e .
12:00 Tirkiye  [TOToptan Fiyat Endeksi . Ayiik (6 o 008 bir baslangi¢ yapmis bulunuyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.
12:00 EB TUFE - Aylik (%) Eyliil-O 0,0 0,1
12:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Eylil-O 19 2,2 . Lo . ) .
1200 8 Gekirdek TUFE - Yillk (%) Bylil-6 27 28 Fed Uyesi Michelle Bowman 6nceki hafta yaptigi agiklamalara paralel olarak enflasyonun merkez
1332 i‘;g xn;aatHa‘r':::;:mmk(%; /fgyl:‘::; “072° “g;’ bankasinin %2 hedefinin rahatsiz edici derecede lizerinde kalmaya devam ettigini ve faiz oranlarinin
17:00  ABD JOLTS Yeni is Acilistart (bin) Agustos 7660 7673 dislrilmesinde o6lgult bir yaklasimin gerekliligini destekledigini yineledi. Powell’da diin yaptigi
17:00 ABD ISM imalat PMI Eylul 47,6 47,2 . . P N . . . w e .

ABD  Fed Dyelerinden Bostic'in Konusmast aciklamada faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklarini soylerken isglicli piyasasinda daha fazla

Gin ve Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

yavaslamanin gerekli olmadigina inandigini belirtti. Fed’in bir sonraki toplantisina yonelik ipucu
vermeyen Powell para politikasi kararlarinin ekonomik verilerin gelisimine bagh olarak sekillenecegini
soyledi. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %3,78, dolar endeksi ise 100.820 seviyesinde bulunuyor.
Diin agiklanan veriler ingiltere ekonomisinin gecen yilki resesyonun ardindan zayif bir toparlanma
gosterdigine isaret etti. Almanya'da ise yillik %1,8 olarak agiklanan AB uyumlu enflasyon verisi Subat
2021'den bu yana ilk kez Avrupa Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefinin altina inerken Avrupa
Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler Komitesi oturumunda konusan Avrupa Merkez Bankasi
Bagkani Lagarde enflasyonun hedefe gerileyecegi konusunda giivenlerinin artigini belirtti. Belirlenmis
bir faiz patikalarinin olmadigini yineleyen Lagarde, agiklamasinda gelen verilere goére karar
vereceklerinin altini gizdi. Ekim ayinda faiz indirimi kapisinin kapanmamasi EURUSD paritesinde baski
yaratirken bu sabah parite 1,1138 seviyesinde bulunuyor. Veri akisinin yogun olacagi bugiin Almanya,
Euro Bolgesi (EB), ingiltere ve ABD’den imalat PMI verileri ekonomik aktivite hakkinda fikir verecek
veriler olacak. EB Eylul Tiife verisi Ekim toplantisina yonelik beklentileri sekillendirecek veri olarak
karsimiza cikarken, ABD’de agiklanacak JOLTS yeni is basvurulari, insaat harcamalari ve ISM imalat
PMI verileri piyasanin odaginda olacak.

Yurt iginde veri akisinin sakin oldugu giinde BIST100 endeksi ulastirma endeksindeki %2,25’e ulagan
dislsin etkisiyle glini %1,14 kayipla 9.666 puandan tamamlarken islem hacmi 73,2 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL 34,20, 5 yillik CDS primi ise 269 seviyelerinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde imalat PMI verisini takip edecegiz.

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,

emir verme ve israil'in Libdan’da sinirli bir kara harekatina bagsladigi haberine ragmen ons altin 2639%’daki sakin

seyrine devam ederken, ons giimiis ise 31,355’den islem goriiyor. Orta Dogu’daki gerginlik sebebiyle

yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

diin 73$ Gzerine ¢ikan Brent Petrol bu sabah 71.83$, 200 giinliik hareketli ortalamasinda tutunmaya
calisan Bitcoin ise 63.800$ seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1214-1,1300, asagi yonde 1,1116-1,1075 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3430-1,3563, asagi yonde 1,3341-1,3255 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagl yonde 2.6305-2.591$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,865-32,71S, asagi yonde 30,545-29,48S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9995-1.029S, asagi yénde 9755-950Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatorii 33,4430 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.803-10.036, asag yonde 9.696—9.514 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) blog sayfasi Merkezin Gilincesi'nde yer alan "Konkordato Gelismelerine Yakindan Bir Bakis" bashkh
analizde, bu yil iginde gerceklesen konkordato taleplerinin parasal sikilastirma 6ncesinde de riskli kategoride sayilabilecek ve ekonomideki agirligi gérece
distk firmalarda yogunlastiginin gorialdigi belirtildi.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Finansal Kurumlar Yénetici Direktdrii Francis Malige, Tirk bankacilik sektériiniin giiclii sermaye yapisini
korudugunu belirterek, bankalarin karliiklarinda dalgalanma goriilse de bu konuda endiseli olmadigini belirtti. Yaklagik 20 yildir Tlrk bankacilik sektorini
yakindan takip ettigini ifade eden Malige: "Turk bankacilik sektori gugli sermaye ve likidite tamponlarina sahip. Bu durum zorluklar olmadigi anlamina
gelmiyor. Su an sektoérdeki en buylk zorluk yiksek faiz ortaminin yarattigi istikrarsizlik ancak artik daha istikrarl bir makroekonomik politika oldugu igin
bankalar bu belirsizlikten gikiyor. Ote yandan, sektérde karlilik biraz dalgali ama yine de saglikl karlilik seviyelerinin devam ettigini gériiyoruz. Bu nedenle
bankalarin karlilig konusunda endiseli degilim. Tiirk bankalari gligli sermayeli ve bankalarla iligkilerimizden olduk¢ga memnunuz." dedi.

*  Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), agustos ayi Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) verilerini agikladi. H-UFE agustos ayinda bir énceki aya gore %2,62
artarken, gecen yilin ayni ayina gére %57,72 artis kaydetti. Béylece yillik bazda hizmet UFE 32 ayin en disiik diizeyine geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye'nin brit dis borg stokunun 30 Haziran itibariyla 512 milyar dolar, net dis borg stokunun ise 265,4 milyar dolar oldugunu
bildirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore Turkiye'nin AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku”, 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla 9.144 milyar TL, stokun milli
gelire orani %26,1 oldu. Ayni tarihte, “Kamu Net Borg Stoku” ise 6.337 milyar TL ve stokun milli gelire orani %18,1 oldu.

4 Deutsche Bank Ekonomisti Yigit Onay hazirladigl notta strdurulebilir olmayan bir genisleme déneminin ardindan, i¢ talepteki iimhliga bagh olarak
ekonominin 2024 yilinda sogumasini beklediklerini sdyledi. Buylimede son bes yilda ortalama olarak yaklasik %5'lik biiyime yakalandigini ifade eden Onay
2024 igin buylime tahminlerinin %3 oldugunu belirtti. Onay, i¢ talepte beklenen yavaslama ve para birimindeki reel degerlenme nedeniyle enflasyonun
yilin geri kalaninda daha da dismesini beklediklerini belirtirken 2024 yil sonu enflasyon tahmini ise %42 seviyesinde beklediklerini séyledi. Onay mevcut
politika gergevesinin korunmasi halinde enflasyonun 2025 sonunda %23 civarina gerileyecegini 6ngordu.

4 Bankacilik sektoriintin 2023 yilinin Ocak-Agustos doneminde 350,6 milyar lira olan toplam net kari bu yilin ilk sekiz ayinda 382,8 milyar liraya yukseldi.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) agikladigi verilere gére agustos ayinda takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icindeki payi
%1,69 oldu. Bu oran gegen yilin sekizinci ayinda %1,61 dlzeyindeydi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), DDKKM ve Tiirk lirasi mevduat/katilma (TL KKM) hesaplarinin stok bakiyeleri sonuglarini agikladi. TCMB'nin
internet sitesinde yer alan verilere gére, Temmuz sonunda 57,1 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, Agustos sonunda 51,0 milyar dolara indi. Gergek
kisi DDKKM stok bakiyesi 41,3 milyar dolardan 37,3 milyar dolara, tuizel kisi DDKKM stok bakiyesi 16,0 milyar dolardan 13,7 milyar dolara geriledi. Turk
Lirasi KKM stok bakiyesi ise bir ayda 4,0 milyar TL azalarak 7,9 milyar TL'den 3,9 milyar TL'ye geldi.

. TURK-IS Konfederasyonunun yaptigi arastirmanin 2024 Eylil ayi sonucuna gére; Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli
beslenebilmesi icin yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutari (aghk sinir) 19.830,73 TL'ye, gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit),
ulagim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk siniri) 64.595,21 TL’'ye, bekar bir
galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 25.706,18 TL 'ye yikseldi. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin “gida icin” yapmasi gereken asgari harcama
tutarindaki artis bir 6nceki aya gore %2,90 oraninda artti.

. TCMB Analitik Bilangosuna gore Banka’'nin rezervleri 27 Eylil haftasinda 1 milyar dolar artisla 157,4 milyar dolara yiikselerek yeni rekor seviyeye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakanlig, i¢ borglanma stratejisi kapsaminda Ekim ayinda toplam 147,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 212,8 milyar TL'lik
borglanma yapilacagini agikladi. Hazine, Ekim'de 7 tahvil igin ihaleye ¢ikarken, 2 kira sertifikasini ve 1 altin tahvilini dogrudan satacak.

. Kabine Toplantisi'nin ardindan agiklamalarda bulunan Cumhurbagkani Erdogan, ‘Ozel sektériimiiz icin 'Yerel Kalkinma Hamlesi' tegvik programini da
onumuzdeki haftalarda ilan edecegiz. Bugin ayrica tUlkemizin ticari hayatini zehirleyen firsatgilik sorununa karsi aldigimiz tedbirleri masaya yatirdik.
Vatandasin rizkina goz dikenlere goz agtirmamakta kararliyiz. Fahis fiyat artisi yapanlar ile etiket oyunlariyla milletimizi kandirmaya calisanlara karsi
denetimlerimizi daha da sikilastiracagiz. Pek ok sektérde tamahkarliktan kaynakli fiyat képtigiiniin yavas yavas ortadan kalktigini gérilyoruz. Oniimiizdeki
dénemde bu daha da hizlanacaktir." dedi.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi yilin ikinci ceyreginde beklentilerin altinda %0,5 biyidi. Bu veri, ingiliz ekonomisinin gegen yilki resesyonun ardindan
dustnildigunden daha yavas toparlandigini gosterdi.

. Mortgage kredisi veren Nationwide'in yeni rakamlarina gére, ingiltere’de ortalama konut fiyatlari agustos ayindaki yillik artis orani olan %2,4 seviyesinin
Uzerinde eylilde yillik %3,2'ye yiikselerek Kasim 2022'den bu yana en hizh artigi gosterdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi liyesi Jose Luis Escriva, basinda bulundugu ispanya Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan bir sunuma gore
boélgenin ekonomik gériinimunin kétlye gittigini soyledi.

. Le Monde gazetesinin haberine gore Fransa'nin yeni Bagbakani Michel Barnier, kamu maliyesindeki blytk agigi kapatma gabalarinin bir pargasi olarak
tlkenin en biyuk sirketlerine uygulanan kurumlar vergisinde gegici bir artis ve hisse geri alimlarina vergi getirmeyi diistinGyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Avrupa Birligi'nin Cin'de Uretilen ithal elektrikli araglara %45'e varan oranlarda glimrik vergisi uygulayip uygulamama konusunda 4 Ekim'de oylama
yapmayi planladig bildirildi.

. Goldman ve BlackRock Avrupa borsalarinda hizl yikselisin buytik zorluklarla karsi karsiya oldugu uyarisi yapti.

. Almanya'da Eyliil'de AB'ye uyumlu tiiketici fiyatlari (Oncii) aylik olarak %0,1 gerilerken, yillik olarak %2,0 beklentinin altinda %1,8 artti.

. Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler Komitesi oturumunda konusan Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde enflasyonun hedefe gerileyecegi
konusunda guvenlerinin artarken son 2 ayda dezenflasyon sirecinin hizlandigini belirtti. Avrupa’da ekonomik toparlanmanin ters riizgarlarla karsi karsiya
oldugunu dile getiren Lagarde, is glicli piyasasinin ise dayanikli olmaya devam ettigini séyledi. Belirli bir faiz orani patikasina 6nceden taahhiitte
bulunmadiklarini yinelerken, politika faizinin gerekli oldugu surece kisitlayici kalacagini belirtti.

ABD

. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, destekledigini sdyledigi yarim puanlik faiz indiriminin "gi¢li ve net mesaji" sonrasinda ABD merkez bankasinin
faiz oranlarini "kademeli olarak" dustirmesi gerektigini soyledi. Musalem Financial Times'a verdigi roportajda, "Benim i¢in bu asamada mesele freni
gevsetmek. Bu, politikayl kademeli olarak daha az kisitlayici hale getirmekle ilgili. Ekonomi ya da isglicti piyasasi bekledigindem daha fazla zayiflarsa, daha
hizli bir faiz indirimi uygun olabilir" dedi.

4 Ulusal isletme Ekonomisi Birligi'nin (NABE) yaptig ankete katilan 32 ekonomistin % 39'u, para politikasi hatasini ABD ekonomisi icin en biiyiik asagi yénli
risk olarak belirtti. Ankette yer alan diger 6nemli riskler arasinda, %23 oranla 5 Kasim ABD baskanlik segimlerinin sonucu ve Ukrayna ile Orta Dogu'daki
gatismalarin siddetlenmesi bulunuyor.

. Unlii yatirimci John Hussman, ABD borsalarindaki mevcut durumu, ABD finansal tarihinde tiglincii bilyiik spekiilatif balon olarak nitelendiriyor. Daha énce
2000 ve 2008 piyasa ¢okuslerini dogru tahmin eden Hussman, Eylil ayi sonunda paylastigi analizinde, Ocak 2022’den bu yana piyasalarin, ABD tarihindeki
en buylk Ggtincl balonun zirve formasyonunu yasadigini belirtti. Hussman, 6nceki iki blytik balonun ise 1929 ve 1999 yillarinda gergeklestigini ifade etti.

¢+ ABD'de Chicago PMI endeksi Eylil'de 46.6 oldu.

. Fed lyesi Michelle Bowman enflasyonun merkez bankasinin %2 hedefinin “rahatsiz edici derecede” lizerinde kalmaya devam ettigini yineleyerek, faiz
oranlarinin digtirilmesinde “6lgulu” bir yaklasimin gerekliligini destekledigini soyledi.

+  ABD'de Dallas Fed imalat giiven endeksi Eylil'de -9.00 oldu. (Onceki:-9.70)

. Fox Business'a konusan Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed'in su anda faiz oranlarini dustirdigiint g¢tinki ulusal ekonominin "normallestigini"
agikladi ve bunun "siyasetle higbir ilgisi olmadigini" vurguladi. Goolsbee ayrica, enflasyonun hedef seviye olan %2'ye yaklastigini ve istihdam piyasasinin
istikrarh ve strdurulebilir olmaya devam ettigini belirtti.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gelecek verilerin istihdam artiginin beklenenden daha hizli yavasladigini géstermesi halinde ABD merkez bankasinin
Kasim ayindaki toplantisinda yarim puanlik bir faiz indirimine daha agik olacagini sdyledi. Bostic, Fed'in 6nimuzdeki 15 ay iginde 'dlzenli' bir sekilde
gevsemeye gidecegini ve bu gevsemenin 2025 yili sonunda Merkez Bankasi'nin politika faizinin %3,00-%3,25 araliginda olmasiyla sona erecegini sdyledi.

. Fed Bagkani Jerome Powell 50 baz puanlik faiz indirimi sonrasi diin yaptigi agiklamada, faiz indirimlerinde aceleci davranilmayacaginin altini gizdi. Powell,
Ulusal isletme Ekonomisi Dernegi'nin (NABE) diizenledigi etkinlikte yaptigi konusmada, Fed’in para politikasini "daha nétr" bir noktaya getirmeyi
hedefledigini, ancak bu siirecte kesin bir yol haritasi izlenmeyecegini vurguladi. Powell'in agiklamalarinda, ekonomik verilerin gelecekteki para politikasi
kararlarini yonlendirecegi mesaji 6ne gikti. Powell, ytizde 2 enflasyon hedefine ulasmak igin isglicii piyasasinda daha fazla yavaglamanin gerekli olmadigina
inandigini belirtti. Buna karsin, Powell bir sonraki adimin ne olacagina dair herhangi bir ipucu vermedi ve para politikasi kararlarinin ekonomik verilerin
gelisimine bagh olarak sekillenecegini dile getirdi.

. Morgan Stanley ekonomistleri Cumhuriyetgilerin giimrik vergisi artiglari dnerisinin uygulanmasi halinde enflasyonu yiikseltecegini ve istihdami azaltarak
ABD ekonomisine darbe vuracagini tahmin ediyor.

Asya

. Maliye Bakanhgi yaptigi agiklamada, Cin'in devlete ait firmalarinin karlarinin Ocak-Agustos doneminde gegen yilin ayni dénemine gore %2,1 azaldigini
belirtti.

. Japonya'da Tankan buyilk imalatgilar endeksi 3. geyrekte beklentilere paralel gelerek 13 oldu.

Diinyadan

. Demir cevheri fiyatlari Cin'de konut sektoriinde agiklanan yeni tesviklerin etkisiyle yeni haftaya hizli yikseligle girdi. Haftanin ilk islem glintinde demir
cevherinde %10'u asan prim gorildu. Ton basina fiyatlar 110 dolarin tizerine gikt.

. Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), salgin ve sonrasinda gelen enflasyonist ddnemde isletmeler ve bireylerin lizerindeki vergilerin azaltiimasi
egiliminin, artik yavaslama ve tersine donme belirtileri gésterdigini agikladi. OECD Genel Sekreteri Mathias Cormann, "Su anda politika odaginin
gelecekteki soklara yanit vermek ve ekonomilerimizin ve toplumlarimizin karsi karsiya oldugu dijitallesme, yapay zeka, degisen ticaret modelleri, iklim
degisikligi, nifusun yaslanmasi gibi uzun vadeli yapisal dénlsimleri desteklemek icin gereken mali alani yaratmaya dogru kaydigini gériiyoruz ve bu
kayma devam etmelidir." ifadelerini kulland.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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