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Saat__ Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki

09:00  ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 01 02

09:00  ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Temmuz 18 15

10:00  Tiirkiye imalat PMI Temmuz 47,9
10:55  Almanya imalat PMI TemmuzF 426 226
11:00  EB imalat PMI TemmuzF 456 456
11:00  EB ECB Ekonomi Biilteni

11:30  Ingiltere imalat PMI TemmuzF 518 51,8
12:00  Tiirkiye ITO Perakende Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 342
12:00  Tiirkiye ITO Toptan Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 385
12:00 EB issizlik Orani (%) Haziran 6,40 6,40
14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Politika Faizi (%) 01-Agu 5,00 525
14:30  Ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi

15:30  ABD Birim isgticii Maliyetleri - Ceyreklik (%) 2624-0 19 4,0

15:30  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin) 27-Tem 2360 2350
16:45  ABD imalat PMI Temmuz-F 495
17:00  ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Haziran 02 0,1
17:00 _ ABD 1SM imalat PMI Temmuz 488 485
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin sonuglanan FOMC toplantisinda Fed’in eyliil ayinda ilk faiz indiriminin uygun olabilecegi mesajini
vermesiyle ABD endeksleri giini alicih tamamlarken, ABD vadelilerinde de bu sabah pozitif bir
goriiniim takip ediyoruz. ABD spot endekslerinden S&P500 %1,58, Nasdaq %2,64 ve Dow Jones %0,24
deger kazanci ile FOMC guininii tamamladi. Diger taraftan bu sabah Asya piyasalarinda negatif bir
gorinim izleniyor. Japonya Merkez Bankas’’nin diin aldigi faiz artinm karari ardindan piyasa
beklentileri artirmlarin devam edecegi yoniinde gelisirken, giglenen yen 149,4 seviyelerinde
seyrediyor. Japonya endekslerinde ise artan faiz beklentileri ile %3’U asan glinlik kayiplar izliyoruz.
Cin’de de temmuz ayi Caixin imalat PMI verisinin dokuz aydan bu yana ilk kez sektérde daralmaya
isaret etmesi ardindan saticili seyirler takip ediliyor. Bu sabah Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Fed federal fonlama oranini beklentilere paralel olarak %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. Karar
metnindeki degisikliklerde, istihdamdaki yavaslamaya ve enflasyondaki gerilemeye yapilan vurgu
dikkat cekti. Fed Baskani Powell da ayni vurgu ile ekonomide her iki tarafa yonelik risklerin
dengelendigini degerlendirerek verilerin desteklemesi halinde faiz indiriminin eylil ayinda masaya
gelebilecegini ifade etti. Fed Baskani’nin degerlendirmeleri ile FOMC 6ncesinde de eylil ayinda faiz
indirimine kesin gozlyle bakan piyasa beklentileri teyit edilmis oldu. Haziran ayl FOMC toplantisinin
projeksiyonlarinda Uyelerin bu sene igin sadece bir indirim yoniinde olusan medyan beklentilerine
iliskin olarak da Powell, ekonominin nasil gelisecegine bagli olarak, sifir faiz indiriminin de birkag faiz
indiriminin de uygun olabilecegini vurguladi. FOMC ardindan, piyasa fiyatlamalarina baktigimizda ise
bu sene igin en az iki adet 25 baz puanlik indirimin beklendigini gériuyoruz. ABD tahvil faizleri toplant
ve Powell'in agiklamalar ile gerilerken, 2 yillik tahvil faizi %4,28, 10 yillik tahvil faizi %4,05
seviyelerinde seyrediyor. Dolar endeksindeki zayiflama ihmli diizeyde gergeklesirken, bu sabah 104,0
seviyelerinde bulunuyor. ABD’de FOMC 6ncesi ADP 6zel sektor istihdam degisimi ve isglicii maliyet
endeksi verilerini takip ettik. ADP 6zel sektor istihdami temmuz ayinda 150 bin beklentilerinin altinda
122 bin artig gostererek istihdam artisinda yavaglamanin siirdigiini gosterdi. Fed’in de yakindan
izledigi gostergelerden biri olan isglicli maliyet endeksinin artisi ise ikinci ceyrekte %0,9’a yavasladi.
Fed’in degerlendirmesine paralel olarak her iki veri de soguyan istihdam piyasasi gérinimine isaret
ederken, piyasalar yarin agiklanacak tarim digi istihdam verisinde de ayni sinyallerin goruliup
goriilmeyecegine odaklanmis bulunuyor. Fed ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz
kararini takip edecegiz. Piyasa %60’a yakin olasilikla BoE’den ilk faiz indirimini beklerken, GBPUSD
1,2850 seviyelerinde bulunuyor. Bu sabah EURUSD ise 1,0828 gevresinde seyrini stirdirliyor.

BIST100 endeksi din giini bir kez daha negatif tamamlayarak %0,50 deger kaybiyla 10.638
seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi ise 93,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,17, 5
yillik CDS primi 267,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde temmuz ayi imalat PMI ve iTO fiyat
endeksleri verileri takip edilecek.

FOMC toplantisinda verilen eylul ayinda faiz indiriminin gelebilecegi sinyali ile kiymetli madenlerin de
yikseldigini gériiyoruz. Ons altin 2.447S, ons giimiis 28,95$ seviyelerinde seyrediyor. Hamas lideri

Haniye’nin éldirilmesiyle yiikselen jeopolitik gerginlikle Brent petrol 81,5$ seviyelerine yiikselmis
bulunuyor. Bitcoin ise bu sabah 64.000$ seviyesinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0847-1,0903, asagi yonde 1,0800-1,0736 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2870-1,2910 asagi yonde 1,2790-1,2719 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.455-2.483$, asagl yonde 2.4155-2.392$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,275-29.808, asagi yonde 28.525-27,63S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 9955-1.012S, asagi yénde 9655-927Sseviyeleri 6ne cgikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,3000, asagi yonde MOST indikatorii 32,4735 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.841-10.936 asagl yonde 10.529-10.446 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Haziran ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %10,8 artarak 5,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %8,3 azalirken, ithalat %4,4
dusus gosterdi.

. Turizm geliri ikinci geyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gore %11,8 artarak 14 milyar 875 milyon dolar oldu. Boylelikle turizm gelirlerinde ikinci ceyrek
rekoru kirildi. Tiirkiye’den gikis yapan ziyaretgi sayisi 2024 yili ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %15 artarak 16 milyon 97 bin kisi oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek dis ticaret rakamlari hakkinda "Dis dengede ve turizmde olumlu goériinim sirliyor" agiklamasinda bulundu.
Bakan Simsek “Cari agikta devam eden dusustin yilin kalaninda da siirmesini ve 2024 yilinda cari agigin milli gelire oraninin yaklasik %2’ye gerilemesini
bekliyoruz. Program hedeflerimiz igin sirdurtlebilir cari agik buiylik 6nem tasiyor" agiklamasinda bulundu.

. TCMB'nin verilerine gore, 2024 Mayis sonunda 68,1 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2024 Haziran sonunda 63,8 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 3,2 milyar dolar dusugle 45,7 milyar dolara, tiizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 1,1 milyar dolar dusugsle 18,1
milyar dolara dusti. TL KKM stok bakiyesi ise bir ayda 12 milyar TL azalarak 25,1 milyar TL'ye geriledi

. Fitch Ratings, Tulrk bankalarinin marj baskisi altinda oldugunu ve varlik kalitesinde ilimh bir bozulma beklendigini agikladi. Fitch raporunda, “Yiiksek TL faiz
oranlari ve zayif GSYH blyumesi nedeniyle, teminatsiz bireysel segmentindeki ilml bozulmanin etkisiyle, sorunlu krediler oraninin 2024 yilinda ihmh bir
sekilde artmasini bekliyoruz” ifadeleri kullanildi.

. Bloomberg'in haberine gore, daha 6nce yatinnmcilari Tirk tahvillerinden uzak durma konusunda uyaran Amundi, Tirk sirket tahvil ve hisse senetlerine
yatirim yapti.

. Boru Hatlari ile Petrol Tagima AS$’nin (BOTAS) glincelledigi agustosta gegerli olacak mesken ve sanayi abonelerinin tarifesi ile elektrik Gretim amagh tarife
tablosuna gore konutlarda kullanilan dogalgazin toptan satis fiyati %38, yillik dogal gaz tiketimi 300 bin metrekiip ve altinda olan serbest tiiketicilerin
elektrik Gretimi haricinde kullandiklari dogalgazin satis fiyati ise %33,1 artti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, gelecek sene enflasyonda %10’lu rakamlarin gorilecegini soyledi. Yilmaz, "Eylul'tin ilk haftasinda OVP'yi
yayimlamayi hedefliyoruz" dedi. Temmuz enflasyonu verilerinde dezenflasyonun devaminin gorilecegini degerlendiren Yilmaz, temmuzda aylk
enflasyonun bir miktar fazla olabilecegini, enflasyonda 6zel alandan kaynaklanan gegici bir yiikselis olabilecegini belirtti.

. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani karariyla KKM’ye 6 ay vadeli olanlarda %7,5, 1 yila kadar vadeli olanlarda %5 stopaj getirildi. (Karara ulasmak
icin tiklayiniz.)

Avrupa
. Almanya'da issiz sayisi, temmuzda 18 bin ile beklentilerin {izerinde artis gdsterdi. Issizlik orani %6,0 seviyesinde kald.
. Euro Bdlgesi’nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) temmuz ayinda diisiis beklentisinin aksine énceki aya gére degisim gdstermezken, yillik bazda %2,6 artti.
Gida ve enerji gibi degisken bilesenleri harig tutan cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise, %2,9'da kald.

ABD

*  ADP verilerine gére ABD'de 6zel sektér istihdami, temmuz ayinda 122 bin kisiyle piyasa beklentilerinin altinda artis kaydetti. Ozel sektér istihdamindaki
artisa iliskin haziran ayi verisi ise 150 binden 155 bine revize edildi. Temmuz ayinda istihdam artisinin 85 bini hizmet sektoriinde, 37 bini Gretim sektoriinde
gerceklesti. ADP istihdam verisine gore, temmuzda yillik Ucretler ise %4,8 artti. Boylece (icretler, son 3 yilin en yavas yillik artisini kaydetti. ADP Arastirma
Enstitiisi Basekonomisti Nela Richardson, verilere iliskin degerlendirmesinde, licret artislarinin azalmasiyla birlikte is glicii piyasasinin Fed’in enflasyonu
yavaslatma gabalariyla uyum iginde oldugunu belirtti.

. ABD'de isgiicii Maliyet Endeksi, yilin ikinci ceyreginde %0,9 artarak piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. isgiicii maliyeti, ikinci ceyrekte yillik bazda
ise %4,1'lik artis kaydetti. Maaslar yilin ikinci ¢eyreginde %0,9, yan hak maliyetleri ise %1,0 artti.

. ABD'de bekleyen konut satislari endeksi, haziran ayinda %4,8 artarak beklentilerin tizerinde gergeklesti.

. Fed, federal fonlama oranini beklentiler dahilinde degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. Karar metninde, son gostergelerin ekonomik
aktivitenin saglam bir hizla genislemeye devam ettigini gésterdigi bildirildi. istihdam artiginin yavasladigina isaret edilen agiklamada, issizlik oraninin arttigi
ancak hala dusiik kalmaya devam ettigi kaydedildi. Metinde, enflasyonun geriledigi ancak hala bir miktar ytiksek seyrettigi belirtilerek, "Son aylarda
Komite'nin %2'lik enflasyon hedefine dogru biraz daha ilerleme kaydedildi." denildi. istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasmaya yénelik risklerin daha iyi
bir dengeye dogru ilerlemeye devam ettigi gériusiinde olundugu ifade edilirken, ekonomik gériinimuin belirsiz oldugu ve Federal Agik Piyasa Komitesi'nin
(FOMC)her iki hedefine yonelik risklere karsi dikkatli oldugu vurgulandi.

. Fed Baskani Jerome Powell, FOMC sonrasi basin agiklamasinda enflasyon konusundaki glivenin artmasi ve is gticli piyasasinin guicinii korumasi halinde
faiz indiriminin eyliil ayinda masaya gelebilecegini ifade etti. is giicii piyasasinin daha iyi bir dengeye geldigini ve issizlik oraninin diisiik kalmaya devam
ettigini belirten Powell, enflasyonun ise 6nemli 6lglide geriledigini aktardi. Powell, talebi arzla uyumlu tutmak ve enflasyonist baskilari azaltmak amaciyla
para politikasindaki kisitlayici durusu strdiirdiiklerine isaret ederek, bankanin ikili amacinda (dual mandate) her iki tarafa yonelik risklere karsi dikkatli
olduklarini vurguladi. Enflasyonun son iki yilda 6nemli 6lglide yavasladigini ancak uzun vadeli %2 hedefinin bir miktar tGzerinde kalmaya devam ettigini
belirten Powell, "Enflasyonun strdurlebilir bir sekilde %2'ye dogru dustiigiine dair daha fazla giiven kazanana kadar faiz oranini diisirmenin uygun

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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olacagini dngdrmedigimizi belirtik. ikinci geyrekte enflasyon verileri giivenimizi artirdi ve daha iyi veriler bu giiveni daha da giiglendirecektir. Kararlarimizi

toplantidan toplantiya almaya devam edecegiz." dedi. Powell, piyasalarin eylil ayinda faiz indirimi beklentisinin sorulmasi tizerine, eylul ayindaki toplanti
da dahil gelecek toplantilar hakkinda higbir karar almadiklarini belirtti. FOMC’nin genel distincesinin "politika faizini diisirmenin uygun olacagi noktaya
yaklagildigi" yoninde oldugunu aktaran Powell, "Buradaki soru, verilerin buttnltginin, gelisen gérinimin ve risk dengesinin enflasyona olan giivenin
artmasi ve saglam bir ig glici piyasasinin sirdirtlmesi ile tutarli olup olmadigi olacaktir. Bu test karsilanirsa eylil ayindaki bir sonraki toplantida politika
faizimizde bir indirim masada olabilir." diye konustu. Bankanin 6nindeki yolun ekonominin seyrine bagl olacagini belirten Powell, "Ekonominin nasil
gelisecegine bagli olarak, sifir faiz indiriminden birkag faiz indirimine kadar senaryo hayal edebiliyorum." diye konustu. Powell, 50 baz puanlik faiz indirimi
olasiliginin sorulmasi lizerine ise "Bu su anda distindiigimuz bir sey degil." yanitini verdi.

. Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta'nin bu yilin ikinci geyreginde geliri %22, net kar %73 artti. Sirketin 2023'lin ikinci geyreginde 2,98 dolar
olan hisse basina kari da bu yilin ayni déneminde 5,16 dolara yiikseldi.

Asya

. Cin’de Caixin/S&P Global imalat PMI temmuz ayinda 51,8 seviyesinden 49,8'e gerileyerek gecen yilin ekim ayindan bu yana en dislk degerini aldi. Boylece
imalat aktivitesi, dokuz aydan bu yana ilk kez daraldi.

. Bloomberg News’a bilgi veren kaynaklar, Cin Merkez Bankasi'nin MLF ile piyasalara 1 yil vadeli likidite saglama giinini her ayin 25'ine tagimayi planladigini
belirtti. Kaynaklara gore degisiklik agustos ayi gibi erken bir tarihte yururlige girecek.

4 Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) Bagkan Yardimcisi, tUlkenin %5 civarindaki yillik biyime hedefini gergeklestirme kabiliyeti ve glveni
oldugunu ve ig talebi aktif bir sekilde genisletmek igin ¢alisacagini agiklad.

. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA) gosterge faiz oranini %5,75 seviyesinde sabit tuttu.

Diinyadan
4 iran’in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney, Hamas lideri ismail Haniye’nin Tahran’da éldiiriilmesine misilleme olarak israil’e dogrudan saldirma emri verdi.
. Brezilya Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak, oybirligiyle aldigi kararla Selic gosterge faiz oranini %10,50'de tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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