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Bugiiniin Takvimi

Saat_ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya TOFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) BlOF 01 01
09:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Eylul-F 18 18
09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Agustos 02 08
09:00 ingiltere sanayi Uretimi - illk (%) Agustos 05 12
1000 Tirkiye Cari Denge (mir$) Agustos 42 06
1000 Tirkive Perakende Satislar - Yilik (%) Agustos 54
10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%) Ekim 275
1530  ABD UFE - Aylk (%) Eylal 01 02
1530 ABD OFE- Yillik (%) Eylal 16 17
1530  ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Eylal 02 03
1530  ABD Gekirdek UFE - Vilik (%) Eylal 27 24
1645  ABD Fed Uyelerinden Goolsbee'nin Konusmasi

1700 ABD Michigan Tketici Given Endeksi &imO 705 701
1700 ABD Michigan Universitesi 11l Vadeli Enflasyon Beklentis (%) im0 27 27
1700  ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) E&imG 30 31

Fed Uyelerinden Goolsbee ve Logan'in Agiklamalari
Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Maliye Bakanlig’'nin Cumartesi giini diizenleyecegi basin toplantisi dncesinde Cin endeksleri
negatif seyrediyor. Bu sabah Japonya’da ise yatay seyirler izliyoruz. Hong Kong piyasalari resmf tatil
sebebiyle kapal bulunuyor. Dln agiklanan ABD verilerinde enflasyonun beklentilerin Uzerinde
kalmasi, ayni zamanda haftalik igsizlik maasi basvurularinin da bir yilin en ylksek seviyelerine
yukselmesi ile verilerin Fed’i zorlayacak bir senaryoya isaret etmesi ardindan ABD endeksleri giini
ekside tamamladi. Dow Jones %0,14, S&P500 %0,21 ve Nasdaq %0,05 deger kaybi ile glinii kapatt.
Zayif gegen glintin ardindan ABD vadelilerinde yatay seyirler izliyoruz. Avrupa vadelilerinde ise pozitif
seyirler takip ediliyor.

ABD’de eylul ayr enflasyonu aylik bazda %0,2 agiklanarak beklentilerin Ustiinde kaldi ve yillik bazda
%2,4’e geriledi. Cekirdek enflasyon da beklentilerin Gstiinde kalarak aylk %0,3, yillik %3,3 oldu. Yillik
enflasyonun mangette %2,3’e gerilemesi, cekirdekte ise %3,2’de sabit kalmasi bekleniyordu.
Enflasyon verileri ile ayni anda agiklanan haftalik issizlik maagi bagvurulari 5 Ekim haftasinda 258 bine
yukselerek gectigimiz sene agustos ayindan bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulasti. Hem
enflasyonda katiliga hem de issizlikte ylkselise isaret eden veriler stagflasyon sinyali verirken, eylul
ayinda 50 baz puanlik indirimle gevseme donglsini baglatan Fed’i faiz indirimlerine devam etme
konusunda oldukga zorlayacak bir gériiniime isaret etti. Birkag hafta 6nce Fed’in kasim ayinda da 50
baz puan faiz indirecegini fiyatlayan piyasalar artik kasimda 25 baz puanlik bir indirim ihtimalini de
sorguluyor. Nitekim diin agiklamalarda bulunan Fed tyelerinden Bostic de eylil ayi toplantisindaki
projeksiyonlarda kasim ve aralik toplantilari i¢in 25’er baz puanlik indirim 6ngordigini, ancak
enflasyon ve istihdama iliskin son verilerdeki dalgalanmanin kasimda faizleri sabit tutmayi
gerektirebilecegini degerlendirdi. Diger taraftan bir diger Gye Barkin, enflasyonun ilerlemesi
konusunda iyimserligini dile getirerek enflasyon raporundaki barinma fiyatlarinin artigindaki
yavaslama gibi olumlu taraflara dikkat ¢ekti. Veriler ardindan dolar endeksi 102,8, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,06 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin ise (Uretici enflasyonu ve Michigan
Universitesinin tiiketici beklentileri anketinin sonuglari agiklanacak. Avrupa tarafinda Almanya’dan
gelecek eyliil ayi final enflasyon verileri ile ingiltere’de sanayi tretimi verileri &ne gikiyor. EURUSD
1,0935 seviyelerinde, GBPUSD 1,3047 seviyelerinde seyrediyor.

TUIK’in agikladig verilere gére agustos ayinda issizlik orani 0,3 puan disisle %8,5’e geriledi. Sanayi
iretimi ise aylik bazda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig verilere gore %1,6, yillik bazda %5,3
dustl. Verilere iliskin agiklamalarda bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek isguicu
piyasasinda olumlu goriinimin stirdigini belirtirken, sanayi Gretimindeki daralmanin dezenflasyon
surecinin ekonomik aktivite Gzerindeki kisa vadeli etkilerinden kaynaklandigini ifade etti. Din giine
pozitif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi giintin ikinci yarisinda satig baskisi altinda kaldi ve giini
%1,84 deger kaybi ile 8.964 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 67,0 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 34,28, 5 yillik CDS primi 270 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde cari denge,
perakende satislar ve piyasa katiimcilari anketinin sonuglarini igeren yogun bir veri akigi takip
edecegiz.

Kiymetli madenler ABD verileri ardindan yiikselise gecerken, bu sabah ons altin 2.643$, ons giimiis ise
31,25$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 79,28, Bitcoin ise 60.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0960-1,1035, asagi yonde 1,0875-1,0870 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3084-1,3126, asagl yonde 1,3000-1,2941 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi yonde 2.6165-2.580S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,70$-32,96S, asagi yonde 30,985-30,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 10195-1.033$, asagi ydnde 970$-950Sseviyeleri éne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,5676 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.067-9.175, asagi yonde 8.901-8.749 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Agustos ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gére 89 bin kisi azalarak 3 milyon 55 bin kisi olurken, issizlik orani 0,3
puan azalarak %8,5 seviyesinde gergeklesti.

. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksi 2024 Agustos ayinda yillik bazda %5,3 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,6 disls kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, isglici piyasasinda olumlu gériinimiin stirdigilini belirtirken, sanayi Gretimindeki daralmayla ilgili olarak ise
"Dezenflasyon slrecinin ekonomik aktivite GUzerindeki kisa vadeli etkileri devam ediyor" yorumunu yapti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 4 Ekim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %40,04 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,66)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 4 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 21 milyar TL azalig ile 1,49 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
43,9 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 4 Ekim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 291,1 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 29,5 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikigslarin 124,4 milyon dolar kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 62,5 milyon dolar girig gortildi. Boylece 4 Ekim haftasinda toplam net ¢ikis 199 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 4 Ekim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 105,7 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 202,2 milyon dolar artarak 64,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 905,3 milyon
dolar azalarak 170,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 4 Ekim ile biten haftada 1,1 milyar dolar azalarak 156,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 13,2 milyon dolar azalarak 63,6 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,1 milyar dolar azalarak 92,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 4 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 27 Eylul haftasina kiyasla %2,7 artarak 328,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %76,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %74,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 6 Ekim itibariyla yillik bazda %3,0 artti. (Onceki hafta:
%2,0 azalig)

. Deutsche Bank'in istiraki DWS Investment, Turkiye'de borsaya fon girisi yapmak igin Tirkiye'nin faiz indirimlerinin daha yakin olmasi ve enflasyonun
kazanglar tizerindeki etkisinin daha fazla fiyatlanmasi gerektigi géristinde olduklarini paylasti.

4 TiM Baskani Mustafa Giiltepe, reeskont kredilerindeki limit artisini olumlu bulduklarini belirterek, "Merkez Bankasi’nin reeskont kredilerinde belirledigi
faiz orani %25 civarinda, ancak bunun bilesik faizi %37’ye cikiyor. Eger bu oran 5 puan asag gekilirse firmalar igin ¢ok daha yararli olacaktir" dedi.

Avrupa

. Avrupa merkez Bankasi’'nin (ECB) 11-12 Eylul’de diizenledigi yilin ikinci faiz indirimine giderek mevduat faiz oranini 25 baz puan indirme karari aldigi para
politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda, ECB’nin fiyat baskilari goz 6niine alindiginda kademeli bir politika gevsemesini savunduklarini
ortaya kondu. Enflasyonla mucadele sirecinin yolunda gitmesine ragmen enflasyonun zamaninda hedefe sirdurilebilir bir sekilde yerlesip
yerlesmeyeceginin dikkatle izlenmesi gerektigi tutanaklarda yer aldi. ECB tutanaklarinda, ticretlerin enflasyon goriinimunin degerlendiriimesinde kilit
unsur oldugu yinelenerek, Ucret artiginin yakin vadede gl¢li ancak 2025’te ilimh olacaginin sinyalinin alindigi belirtildi.

. Fransa hiikiimeti, giderek artan mali agikla micadele etmek igin 60 milyar euroluk harcama kesintisi ve zenginler ile buylk sirketler Gzerindeki vergi
artislarini 6ngéren 2025 butgesini agikladi.

ABD

. ABD’de tiiketici fiyat endeksi eylll ayinda beklentilerin istiinde bir dnceki aya gore %0,2 artis gosterdi. Boylece %2,3’e gerilemesi beklenen tiiketici fiyat
endeksinin yillik artisi %2,5'ten %2,4’e diisti. Barinma endeksinin aylik artisi eylil ayinda %0,2’ye yavaslarken, gida fiyatlari %0,4 artti. Gida ve barinma
fiyatlarindaki artis birlikte manset endeksteki aylik yiikselisin %75’inden fazlasindan sorumlu oldu. Enerji fiyatlari ise agustos ayinda kaydettigi aylk %0,8’lik
dusts ardindan eylul ayinda da %1,9 geriledi. Cekirdek tarafta ise aylk artis %0,3 ile yiksek kalmaya devam ederken, %0,2 artis beklentilerinin de Ustiinde
kaldi. Cekirdek tiiketici fiyat endeksinin yillik artigi da %3,2’den %3,3’e yukseldi. Cekirdek kalemlerden temel mallar ti aylik diististin ardindan %0,2 artis
gosterirken, enerji hari¢ hizmetler agustos ayina benzer sekilde %0,4 yikseldi. Cekirdek hizmetlerin alt kalemlerinde en yuksek artis ulastirma
hizmetlerinde goruliirken, tim alt kalemlerin artis kaydetmesi de dikkat gekti. Eylil ayinda ortalama saatlik reel Gcretler aylik bazda %0,2 artis gésterirken,
yillik bazda ise %1,5 yikseldi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 5 Ekim haftasinda Agustos 2023'ten bu yana gorilen en yiiksek seviyeye gikarak 258 bin oldu ve 230 bin
beklentilerini asti. issizlik maas basvurularinin dért haftalik ortalamasi séz konusu haftada 6 bin 750 artarak 231 bin seviyesine yiikseldi. ABD'de devam
eden issizlik maasi basvurulari ise 28 Eylul ile biten haftada 1 milyon 861 bin seviyesine yikseldi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, 6ntiimizdeki bir ila bir buguk yil iginde bir dizi faiz indirimi 6ng6rdiginu belirterek, enflasyonun su anda Fed'in %2
hedefine yakin ve ekonominin tam istihdamda oldugunu, Fed'in amacinin da bu kosullari yerinde dondurmak oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed’in yaklasan toplantisinda faiz indirimine gitmeme konusunda tamamen rahat olacagini belirterek, enflasyon ve
istihdama iliskin son verilerdeki dalgalanmanin kasim ayinda faizleri sabit birakmayi gerektirebilecegini soyledi. Bostic, gegen ay sundugu kendi
projeksiyonlarinda Fed'in yilin son iki toplantisinda sadece 25 baz puanlik bir faiz indirimi 6ngérdigin belirterek, "Bana gore bu daginiklik, belki de kasim
ayinda bir ara vermemiz gerektigi ydoniinde. Ben buna kesinlikle agigim" dedi.

. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin enflasyonun ilerlemesi konusunda iyimserligini dile getirdi ancak fiyat baskilarini artirabilecek potansiyel riskleri
one stirerek micadelenin bitmedigini soyledi. Enflasyonun yapiskan olmasina neden olabilecek faktorler soruldugunda Barkin, Orta Dogu'daki catismalara
ve Fed'in faiz oranlarini diisirmesi durumunda konut talebinde arzi agabilecek olasi bir artisa degindi. Yine de Barkin, "Enflasyon konusunda ilerlememizi
durdurabilecek birgok seyin, aslinda ok fazla ilerleme kaydettigimiz gercegini golgelemesini istemiyorum." ifadelerini kullandi. Barkin, enflasyon
raporunda barinma maliyetlerindeki aylik yavaglama gibi bazi yonlerin cesaret verici oldugunu soyledi.

. New York Fed Baskani John Williams, enflasyon baskilari hafiflemeye devam ederken daha fazla faiz indirimi bekledigini soyledi. Williams, "Ekonomiye
iliskin mevcut tahminlerime dayanarak, para politikasinin durusunu zaman iginde daha nétr bir ortama tasima siirecinin devam etmesinin uygun olacagini
umuyorum. Faiz oranlarinda gelecekte yapilacak ayarlamalarin zamanlamasi ve hizi, verilerin gelisimine, ekonomik gériiniime ve hedeflerimize ulasmaya
yonelik risklere dayanacaktir" dedi. Williams konusmasinda guiglii bir ekonomiye isaret ederek, cok daha dengeli bir is piyasasinin ortasinda biytimeyi
saglam olarak nitelendirdi. Williams, ekonominin bu yil %2,25 ila %2,5 oraninda bilytimesini ve dnimizdeki iki yil boyunca ortalama %2,25 oraninda
buylmesini bekledigini, igsizligin bu yilin sonunda %4,25'e yiikselecegini ve 2025 yilinda da bu seviyede kalacagini sdyledi.

4 Kriz kahini olarak bilinen ekonomist Nouriel Roubini, ABD segimlerine iliskin olarak yaptigi degerlendirmede Donald Trump’in 2. kez Baskan segilmesinin
ekonomide stagflasyona yol agabilecegi uyarisi yapti, Kamala Harris’in daha iyi bir se¢im olabilecegini savundu.

. ABD Baskani Joe Biden, Helene ve Milton kasirgalarinin vurdugu afet bolgelerine acil ilave bitge igin Kongre'nin segcimden 6nce toplanmasi igin ¢agrida
bulundu.

Asya

¢ Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi Ryozo Himino, ekonominin temmuz ayinda yapilan tahminler dogrultusunda performans géstermesi
halinde gosterge faiz oranini yiikseltmeye devam edeceklerini séyledi. Himino, BoJ'un 31 Temmuz'daki faiz artisinin yatirnnmcilari sagirtmasinin ardindan
zayif iletisim nedeniyle elestirildigini ve agustos ayi baslarinda kiresel finans piyasalarinda kargasaya yol agtigi icin kismen suglandigini da belirtti.

. Diinya Bankasi, GlUney Asya bolgesine iliskin biylime beklentisini bu yil i¢in %6,0'dan %6,4'e ¢ikardi.

. Glney Kore Merkez Bankasi dort buguk yil aradan sonra ilk kez politika faiz oranini dusirerek %3,25'e indirdi.

Diinyadan
. Diinya Ticaret Orgiiti'niin (DTO) yayimladigi Kiiresel Ticaret Goriiniimii ve istatistikler raporunun giincellemesine gére, kiiresel mal ticareti bu yilin ilk

yarisinda yillik bazda %2,3 yiikseldi. DTO ekonomistleri kiiresel mal ticaretinin bu yilin tamaminda %2,7 biiyiiyecegini ngérdii. Kiiresel ekonominin ise bu
yil ve 2025'te %2,7 biiyliyecegi 6ngériildii. Ancak DTO, artan jeopolitik gerilimler ve ekonomi politikalarindaki belirsizliklerin kiiresel ticaretteki biyiime
tizerinde asagi yonli baski olusturabilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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