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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiresel piyasalarda risk istahinin zayif seyrettigini goriiyoruz. Asya piyasalarinda saticili
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Fed’in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr diin buyik bankalarin sermaye
gerekliliklerini artiracak yeni Basel taslaginda yaptiklari degisiklikleri aktardi. Barr, gectigimiz sene
duyurulan taslak teklifinde biiylk bankalar igin sermaye gerekliliklerinde %19 olarak belirlenen artisin,
yeni teklifle %9’a indirilmesinin 6ngorildugini belirtti. Barr, sermaye gerekliliklerini artirmanin
faydalar ve maliyetleri olduguna isaret ederken, yeni teklif bankalarin konuya iliskin kaygilarini
hafifletti. ABD’de bugiin agustos ayina iliskin enflasyon verilerini takip edecegiz. Veri 6ncesi
fiyatlamalara baktigimizda Fed’in gelecek hafta gergeklestirecegi FOMC toplantisinda 50 baz puanhk
bir indirim yapma ihtimalinin %30’un Ustinde fiyatlandigi goriliiyor. Dolar endeksi 101,3 altinda
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,61 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesi igin
takip edilecek 8nemli bir veri bulunmazken, ingiltere’de temmuz ayi sanayi iiretimi verisi agiklanacak.
EURUSD 1,1048 seviyelerinde, GBPUSD ise 1,3107 seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi diin gline pozitif bir baslangic yapmasina karsin yeniden negatif kapanis
gerceklestirdi. Bankacilik hisseleri oncultgiinde gelen satislarla giinii %0,78 deger kaybi ile 9.624
seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde, islem hacmi 77,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
34,06 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 276,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde temmuz
ayina iliskin perakende satiglar istatistikleri agiklanacak.

ABD enflasyon verisi dncesinde ons altin 2.520S, ons glimis 28,53$ seviyelerine yikselirken, giderek
y - artan ekonomik biiylime endiseleri ile disiisini derinlestiren Brent petrol 70$ altina gerilemis
FX Market Yenilendi! bulunuyor. Bitcoin ise 56.1003 seviyelerinde seyrediyor.

Canlt kur takibi,

alarm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri

emir verme ve

geni eklenen ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1054-1,1090, asagi yonde 1,0971-1,0911 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla

{ kegfetmeye ¢ Ons Altin: yukari yonde 2.531-2.5675, asagl yonde 2.4885-2.455$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3115-1,3227 asagi yonde 1,2934-1,2872 seviyeleri 6ne gikiyor.

/| he

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,685-29,22$, asagi yonde 27,685-26,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9635-982S, asagi yonde 9005-880Sseviyeleri 6ne cikiyor.

mek icin ¢ USDTRY: yukari yénde 34,3000, asagi yonde MOST indikatorii 33,3808 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.758-9.923 asagi yonde 9.523-9.409 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi temmuz ayinda yillik bazda %3,9 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tGretimi
bir 6nceki aya kiyasla %0,4 artig kaydetti.

. Temmuz ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 112 bin kisi azalarak 3 milyon 167 bin kisi olurken, issizlik orani 0,4 puan
azalarak %8,8 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére ihracat birim deger endeksi, temmuzda gecen yilin ayni ayina gére %0,9, ithalat birim deger endeksi %3,1 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, isglici gostergelerinin Orta Vadeli Program hedefleriyle uyumlu seyrettigini belirtti. Simsek, “Ekonomimizin
%23’{inii olusturan sanayi sektériinde biyiime iimh seyrediyor. ihracat iklim endeksi, dis talep kosullarinda iyilesmenin devam ettigini gosteriyor.
Oniimiizdeki dénemde ana ticaret ortaklarimizda giiglenmesi beklenen talep, iretimimiz ve ihracatimiz agisindan daha destekleyici olacak. iyilesen dig
talep kosullarindan azami 6lglide faydalanmak ve kalici rekabet gici artisi igin verimlilige dayal tretimi ve sanayide donilisim; is ve yatirim ortamini
iyilestirmeye, ikiz donlisimu saglamaya ve beseri sermayeyi gliglendirmeye odaklanan yapisal reformlarla destekleyecegiz.” dedi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi diin gerceklestirilen 9 ve 7 yil vadeli tahvil ihalelerinde ihale 6ncesi satiglarla birlikte 26,1 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi.

4 HSBC CEEMEA Bolgesi Ekonomisti Melis Metiner tarafindan hazirlanan raporda, bankanin bu yil i¢in Turkiye'de faiz indirimi olmayacagi yonindeki
beklentisini korudugu, bunun yaninda 2025'in ilk yarisinda onden yiiklemeli faiz indirimleri bekledikleri belirtildi. Raporda mali konsolidasyon sirecinin
fiyat baskilari konusunda destek verecegi, bununla birlikte goriinimin belirsiz oldugu ifade edildi. Degerlendirmede 2025 igin kademeli bir politikanin
daha olasi oldugu soylendi. Raporda Turkiye icin yumusak inis beklentisinin korundugu ifade edilirken, biyimeye yonelik risklerin de asagi yonliu kaldigi
vurgulandi. Raporda, "Eger yetkililer enflasyon beklentilerini hedefe daha yakin bir seviyeye sabitleme konusunda ciddilerse, reel faiz oranlarini uzun bir
stire ylksek tutacak bir gevseme hizi gérmeyi bekleriz. 2025'te daha iddiali bir mali konsolidasyon enflasyonla micadeleye yardimci olacaktir, ancak
politika yapicilarin sert bir inisten kaginmak igin nispeten daha destekleyici bir durus sergileme egiliminde olacagl gorusimuzi koruyoruz"
degerlendirmeleri yer aldi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in raporunda Tirkiye'de yil sonunda yillik enflasyonun %43 seviyesinde olmasinin beklendigi
bildirildi. Raporda, Turkiye ekonomisinin bu yil %3,5, 2025'te %2,8 ve 2026'da %3,7 blylmesinin beklendigi belirtildi. Fitch Ratings'in Kidemli Direktoru
ve Turkiye Analisti Erich Arispe Morales, Turkiye'de siki para politikasi durusunun sirdirilecegine iliskin gtivenlerinin yiiksek oldugunu belirterek,
"Enflasyon beklentileriiyilesecek ancak bu beklentilerin uyumlu olmasi, stirdlrilebilir sekilde digmesi ve ayni zamanda dolarizasyondaki azalmanin devam
etmesi igin, para politikasinin siki kalmaya devam etmesi gerekecek. Bu agidan, para politikasinda 2025'in ilk ¢eyreginde kademeli gevsemenin
baglayacagini 6ngoriyoruz." dedi.

Avrupa

. ingiltere'de issizlik orani, mayis-temmuz déneminde beklentilere paralel sekilde %4,1’e geriledi. Bu dénemde, calisanlarin ikramiye hari¢ maaslarindaki
artis yilhk bazda %5,1, ikramiyeler dahil maaslardaki artis ise %4,0 oldu. Reel olarak toplam ve diizenli maaslar ise yillik bazda sirasiyla %1,1 ve %2,2 artt.

. Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi agustos ayi final verilerinde revize edilmeyerek aylk bazda %0,2 dusts kaydederken, yillik bazda %2,0 artis
gosterdi.

. Alman Sanayi Federasyonu (BDI), Boston Consulting Group (BCG) ve Alman Ekonomi Enstitiisii (IW) tarafindan hazirlanan raporda ¢ok sayida KOBi'nin
tilkeden sessizce ayrilmasi ya da yeni nesil tarafindan devralinmamasi ylziinden kapanmaya mahkim edilmesi nedeniyle Almanya'da sanayisizlesme
riskinin stirekli arttigina dikkat cekilerek, sanayinin yeniden yapilandiriimasi i¢in 2030'a kadar yaklasik 1,4 trilyon euroluk ek yatirim gerektigi bildirildi.

. Volkswagen, Almanya'daki alti fabrikasinda 1994'ten bu yana yurirlikte olan is givencesi anlagmasini feshettigini ve Haziran 2025'ten itibaren
operasyonel nedenlerle isten gikarmalarin mimkin olacagini dogruladi.

. Avrupa Birligi’nin (AB), Cin'den ithal edilen elektrikli otomobillere uygulamayi planladigi ilave glimriik vergisi oranlarini azaltmay planladigi agiklandi.

ABD

. ABD’de NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi agustos ayinda 93,7’den 91,2’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

. Fed’in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, yaptigi konusmada buytik bankalarin sermaye gerekliliklerini artiracak taslak kuraldaki
degisiklikleri agikladi. Yaklasik bir yil 6nce buylk bankalar igin risk tabanli sermaye gerekliliklerini degistirecek kural 6nerdiklerini ve bunlar hakkinda yorum
istediklerini aktaran Barr, "Bu stireg, Onerilerde genis ve maddi degisikliklerin hakli oldugu sonucuna varmamizi sagladi" diye konustu. Barr, sermaye
gerekliliklerini artirmanin faydalari ve maliyetleri olduguna isaret ederek, alinan geri bildirimler isiginda ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) ve
Para Birimi Kontrol Ofisi (OCC) ortakliginda sunulan yeni teklifle buyiik bankalarin sermayesinde %9 artis 6ngoérildugini soyledi.

. Fed lyelerinden Michelle Bowman, stres testinin pek ¢ok avantaji olmasina ragmen, bazi 6nemli dezavantajlari da oldugunu belirtti. Bowman teste iliskin
dort endisesi oldugunu belirtirken, bunlarin, firma sonuglarinda yildan yila degiskenlik; stres testi sonuglarini stres sermayesi tamponu yoluyla sermayeye
baglamanin zorlugu; seffaflik eksikligi ve diger sermaye gereksinimleriyle 6rtiisme ifade etti.

. Fitch Ratings’in raporunda, ABD ekonomisine dair blyiime tahmininin bu yil icin %2,1'den %2,5'e ¢ikarildigi, tilke ekonomisinin 2025 ve 2026'da ise %1,6
buylmesinin beklendigi belirtildi. ABD'deki hizmet enflasyonun, enflasyonun strdurilebilir bir sekilde hedefe donmesiyle tutarl olmak igin hala gok ytiksek

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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oldugu vurgulanan raporda, Fed'in para politikasi gevsetme dongustnin onceki faiz indirimi donemlerine kiyasla ihmh ve yavas olacagi ifade edildi.
Raporda, son verilerin, enflasyonun diisme yolunda olduguna dair Fed'in giivenini artirdigi vurgulanarak, "Eylil ve aralik toplantilarinda 25'er baz puanlik,
2025'te 125 baz puanlik ve 2026'da 75 baz puanlik faiz indirimi bekliyoruz" ifadesi kullanildi.

JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon yaptigi agiklamada, ABD’de son zamanlarda enflasyonun geriledigine dair glivenin artmasina ragmen stagflasyon

riskini gdz ardi etmeyecegini sdyledi. Dimon, artan altyapi harcamalari dahil ufukta gériinen bir dizi enflasyonist giictin, hala ylksek faiz oranlarinin etkisiyle
sarsilan bir ekonomi tizerinde baski yaratmaya devam edeceginden endise ettigini belirtti.

ABD'de 5 Kasim'da gergeklesecek Baskanlk Segimleri igin eski ABD Bagkani ve Cumhuriyetgilerin yeniden adayi olan Donald Trump ile Baskan Yardimcisi
ve Demokratlarin adayl Kamala Harris canli yayinda ilk kez karsi karsiya geldi. Ozellikle kiigiik isletmeler icin ciddi tesvik ve vergi indirimleri tizerinde
galistiklarini anlatan Harris, mevcut kiiglik isletmelerin biylimesine de yardimci olmayi hedefledigini, genislemek isteyen kiigiik isletmelere dustik faizli
veya faizsiz krediler saglayacaklarini sdyledi. Trump ise kendi déneminde ABD tarihinin en iyi ekonomisini yarattiklarini ve bunu Biden-Harris ikilisinin kisa
stirede bozdugunu savunarak, son 2 yildir halkin biiytk bolimunin enflasyonla miicadele etmek zorunda kaldigini belirtti. Kendi doneminde Cin'e koydugu
gumrik vergileriyle yiiz milyarlarca dolarin ABD'ye dénmesini sagladigini savunan Trump, Biden'in is basina gelince ilk is olarak bu giimrik vergilerini
kaldirdigini belirtti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) lyesi Junko Nakagawa yaptigi agiklamada, BoJ’un, enflasyonun tahminleri dogrultusunda hareket etmesi halinde faiz
oranlarini artirmaya devam edecegini soyledi. Nakagawa, "Reel faiz oranlarinin su anda g¢ok diisiik oldugu g6z 6niine alindiginda, ekonomik ve fiyat
tahminlerimizin yakalanmasi halinde, %2'lik enflasyon hedefimize strdurilebilir ve istikrarli bir sekilde ulasma agisindan parasal destegin derecesini
ayarlayacagiz" dedi.

Diinyadan

*

Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin biylime beklentisini bu yil icin %2,6'dan %2,7'ye ¢ikardi. Raporda, ABD buiyimesindeki yavaslama nedeniyle
2025'te kirresel ekonomik blytimenin %2,5'e, 2026'da da %2,4'e gerilemesinin beklendigi bilgisi verilerek, "Fed'in gevseme dongisl nihayet baslamak
lizere ancak faiz oranlari 6niimuzdeki yil kisitlayici olmaya devam edecek ve faiz indirimlerinin blyime Gzerindeki etkisi kiiciik olacak" ifadesi kullanildi.
Ayrica Cin'in bliyimesinin de ihracattaki ivme kaybi nedeniyle gelecek yil yavaslamasinin beklendigi belirtilen raporda, Euro Bolgesi biiyimesinin ise
gelecek yil toparlanmasinin 6ngoruldigu bildirildi.

ABD Enerji Bakanligi'na bagli Enerji Enformasyon idaresi (EIA), kiiresel petrol talebinin bu yil daha biiyiik bir rekora ulasacagini, Giretim artiginin ise énceki
tahminlerden daha dusiik olacagini soyledi. EIA, kisa vadeli enerji goriinim raporunda, genisleyen arz agiginin kiresel stoklardan petrol gekilmesini
artiracagini ve Brent ham petrol fiyatlarini bu ay fiziksel spot piyasada varil basina 80 dolarin lizerine gikaracagini séyledi. EIA, “Ozellikle Cin'deki ekonomik
ve petrol talebi buylmesine iliskin piyasa endiseleri artarak petrol fiyatlarinin diismesine neden olsa da OPEC+ Uretim kesintileri kiresel olarak
tuketilenden daha az petrol uretildigi anlamina geliyor” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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