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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Cin’in Cuma glni agikladigl yerel yonetim tesviklerinin yetersiz gériilmesi ve hafta sonu agiklanan
Saat__ Ulke Veri Dénem  Onceki enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi ardindan haftaya Asya endekslerinde saticili seyirler
10:00  Tirkiye issizlik Orani (%) Eylul 8,5 izleyerek baslyoruz. Gegtigimiz haftanin son islem giiniinii alicih tamamlayan ABD endekslerinden
10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi- Aylik (%) Eylil 16 Dow Jones %0,59 ve S&P500 %0,38 deger kazanirken, Nasdaqg %0,09 yiikselisle yatay kapanis yapti.
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Eylul -5,3

) Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izliyoruz.
Hazine 2 ve 6 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihalesi Dizenleyecek

ABD’de gectigimiz hafta segimler ile oldukga yogun bir glindem takip ettik. FOMC toplantisini da takip
ettigimiz haftanin ardindan Fed Uyelerinden karar sonrasi ilk agiklamalar gelmeye bagliyor.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari glg¢li bir ABD ekonomisinin Fed’in faiz oranlarini daha az
duslrebilecegi anlamina gelebilecegini degerlendirirken, Baskanlik segciminin galibi olan Donald
Trump’in politikalarina iliskin olarak ise bu politikalarin etkisini belirlemek igin henlz ¢ok erken
oldugunu ancak Trump’in gimrik tarifelerini artirmasi ve ABD’nin ticaret ortaklarinin da ayni adimlari
atmasi halinde, bu durumun uzun vadeli enflasyonu yiikseltebilecegi uyarisinda bulundu. ABD’de
Cuma giinii agiklanan Michigan Universitesi’nin anketinin kasim ayi 6ncii sonuglarinda tiiketici giiven
endeksi beklentileri asarak 73,0 ile nisandan bu yana en yiiksek seviyesine geldi. Ote yandan
tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri ayni anket doneminde %2,7’den %2,6’ya gerileyerek
Aralik 2020'den bu yana en disik seviyesine indi. ABD’de ekim ayina iliskin enflasyon verilerini
CGarsamba giuinl takip edecegiz. Cuma giinli yeniden yukselise gegen dolar endeksi bu sabah da 105,0
seviyelerinde yuiksek seyrini stirdlrliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,31’lerde bulunuyor. Avrupa
ve ingiltere’de de Trump’in planlarinin olasi ekonomik etkilerinin giindemde oldugu gériiliyor.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, Trump’in yeni politikalarinin, kiiresel ticaret
savaglari tehdidini nasil etkiledigine bagl olarak gelecekteki faiz indirimlerini etkileyecegini belirtti.
GBPUSD 1,2914 seviyelerinde seyrederken, EURUSD de 1,0717 gevresinde bulunuyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan’in Cuma gilinu gergeklestirdigi enflasyon raporu sunumunda Merkez
Bankasi’'nin éniimuzdeki ti¢ senenin enflasyon tahminlerini yukari revize ettigi gorildu. Enflasyon
tahminleri 2024 yil sonu igin %38’den %44’e, 2025 igin %14’ten %21’e, 2026 igin ise %9’dan %12'ye
FX Market Yenilendi! yukseltilse de Merkez Bankasi Baskani’'nin talep gériniiminin ilimhlastigina ve enflasyondaki 6nceki
Canlt kur takibi, tahmm!grm y.al.<la§|l.< L.J(; a.y.I|k b|r. gecikmeyle de olsa Yakal:ﬁnacag.ma isaret etme5|,. Merkez“Ba“nkaS|“n|T
L k yakin déonem igin faiz indirimlerine kapiyi kapatmadigini gosterdi. BIST100 endeksi Cuma giintine gliglu
a a'rm urma, bir baglangig yapmasi ardindan enflasyon raporu sunumu sonrasinda da yiikselisini koruyarak guni
emtirvermeve %2,67 deger kazanciyla 9.184 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 100,1 milyar TL
geni eklenen diizeyinde gergeklesti. Alimlara 6nculik eden bankacilik endeksinde ise gtinliik deger kazanci %5,20
SR . o oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,38, 5 yillik CDS primi 259 seviyesinde bulunuyor. Bugilin yurt icinde eylul
portféyim dzelliklerini S lar/TL 34,38, 5 y prim 255 seviyssinee vOT. BUBLT YUIE (6InCe eV
= ayina iliskin sanayi tGretimi ve igsizlik orani verileri ile Hazine’nin diizenleyecegi devlet tahvili ihalelerini
yeni tasarumlarla takip edecegiz.

kesfetmeye
Bu sabah ons altin 2.669S, ons giimiis 31,24S$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 73,65
seviyelerinden islem gorirken, Trump’in dijital varliklar destekleyici dizenlemeler getirecegi

beklentileri ile Bitcoin bu sabah 81.000$ seviyesini asarak yeni rekorunu kirmig bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0790-1,0841, asagi yonde 1,0669-1,0617 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

&
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2946-1,2990, asagl yonde 1,2877-1,2834 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.705-2.749S, asagi yonde 2.6445—-2.605$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,675-32,308, asagi yonde 30,835-30,20S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. - . _ - } . -
dilcu.dag@fibabanka.com.tr Ons Platin: yukari ydnde 9855-1.000S, asag ydnde 9675-945S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,6561 seviyesi 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 9.320-9.409, asag1 yonde 8.955-8.672 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

Avrupa

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi ekimde 51,1'e yiikselerek ihracat ikliminde iliml, ancak énceki aya gore daha
belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Boylece dis talep kosullari Ust tiste 10 anket doneminde gliclenme sergiledi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, 2024 yilinin son Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. TCMB’nin yilsonu enflasyon tahminleri 2024 igin %38’den
%44’e, 2025 icin %14’ten %21’e 2026 igin ise %9'dan %12’ye yikseltildi. Karahan, enflasyon goériinimiinde belirgin ve kalici bir iyilesme saglanana kadar
para politikasindaki siki durusun sirdiriilecegini ve ekonomi politikalarindaki es gidimin de artarak devam edecegini orta vadeli tahminlere
yansittiklarina isaret ederek, "Tahmin araliklarinin alt ve Ust noktalari da 2024 yili igin %42-46, 2025 yili igin %16-26, 2026 yili icin ise %6-18'e tekabdl
etmektedir." dedi. Onceki enflasyon raporu hedefinde belirlenen tahmin araliginin iist noktasi olan %42’lik yillik enflasyona ocak ayinda, %38'lik yillik
enflasyona ise mart ayinda ulasilacaginin 6ngoruldugi aktarildi. Karahan, "Para politikasi durusumuz ve makroihtiyati cercevemiz, mevduat faizlerinin,
Tirk lirasina gegisi ve tasarruflari artiracak seviyelerde kalmasini saglayacak." ifadelerini kullanirken, enflasyon egiliminin 6ngordiklerinden yavas olsa da
iyilestigini belirterek, para politikasindaki siki durusun, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde siirdiireceklerin belirtti. Karahan, enflasyon
tahmininin yukari yonlu revize edilmesinin para politikasinda herhangi bir durus degisikligine isaret etmedigini de belirtti. Dezenflasyonun tesisi igin gerekli
kosullarin talepte dengelenme, beklenti kanalinin galismasi ve fiyatlama davraniglarinin iyilesmesi oldugunu vurgulayan Karahan, talepte dengelenmenin
devam ettigini, beklentilerde de iyilesmelerin gorilmeye baslandigini soyledi.

TCMB Enflasyon Raporu Tahminleri 2024-1 202411 2024-11l 2023-IV
2024 Yil Sonu TUFE (il sonu % degisim) 36,0 38,0 38,0 44,0
2025 Yil Sonu TUFE (Yil sonu % degisim) 14,0 14,0 14,0 21,0
2024 Yil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 34,6 35,5 35,5 41,8
2025 Yil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 15 15 15,0 22,5
2024 ithalat Fiyatlan (USD, yillik ortalama % degisim) -0,1 0,8 0,7 0,8
2024 Petrol Fiyati (USD, ortalama) 83,6 86,4 84,2 81,1

Societe Generale enflasyon raporu sunumunun ardindan, yatirimcilarina Dolar/TL 'de kisa pozisyon 6nerdi. Degerlendirmede TCMB'nin 2025 Subat ayina
kadar faiz indirimi yapmayacagi 6ngoralda.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, “Benim yaklasim tarzimi biliyorsunuz. insallah faizle birlikte enflasyon da diisecek. Bundan hi¢ endiseniz olmasin.
Benim ekonomideki mantigim bu. Bir ekonomist olarak aldigim, égrendigim bilgi bu” dedi. istikrarli bir maliye politikasi ve yapisal reformlarin
uygulanmasiyla olumlu trendin slirecegini vurgulayan Erdogan, “Ayrica, dis ekonomik kosullar ve kiiresel piyasalardaki gelismeler de Tiirkiye’nin ekonomik
durumunu etkileyecektir. Her turlu riski géz 6ntinde bulundurularak attigimiz ekonomik adimlarimizi ayni kararlilikla ve disiplinle stirdlrecegiz” diye
konustu.

Diinya Bankasi Turkiye Direktori Humberto Lopez, Turkiye'nin 2035 yili yenilenebilir enerji hedefi dogrultusunda, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig ile
enerji iletimi altyapisinin donltsiim igin ihtiyag duyulan yaklasik 28 milyar dolarlik planin finansmani igin gorustiklerini belirtti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Turkiye'nin gegtig§imiz ay Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar tarafindan agiklanan
Yenilenebilir Enerji 2035 Yol Haritasi'ni degerlendirdi. Birol, "Tiirkiye'nin temiz enerjide attigi adimlar son derece giizel ve umut verici. Tlrkiye, Avrupa'da
bu konuda en 6nde gelen tlkeden biri. Potansiyelimiz ¢ok buyiik. Umarim bu hedeflere en yakin zamanda ulasabiliriz." dedi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), bu yilin ocak-ekim déneminde otomotiv Uretiminin gegen senenin ayni dénemine goére %7 gerileyerek 1 milyon 122 bin
567 adet oldugunu bildirdi. Yilin 10 aylik déneminde otomotiv ihracati gegen yilin ayni dénemine gore adet bazinda paralel seyrederek 826 bin 259 olarak
gergeklesti.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanhigi kararina gére SPK ikinci Bagkanligi gérevine Mahmur Siitcii getirildi. SPK yeliklerine ise Mutlu Akin ve Elif
Gllsah Gurlek atandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Robert Holzmann, su anki duruma goére, Avrupa Merkez Bankasi'nin aralik ayinda faiz oranlarini digtirmemesi igin bir
neden olmadigini séyledi. Holzmann, aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirimin mimkiin oldugunu sdylerken, bunun o tarihteki ekonomik verilere bagl
olacagini yineledi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Avrupa Birligi'nin ulusal engelleri azaltmak ve blogun daha uygun bir finansman ekosistemi ile
yenilikgiligi tesvik etmesine yardimci olmak igin bir sermaye piyasalari birligi olusturmak igin acilen ilerlemesi gerektigini soyledi.

Almanya'da Basbakan Olaf Scholz, erken segimlerin 6niinti agmak igin bu yil gliven oylamasi istemeye hazir oldugunu soyledi.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, Donald Trump'in Beyaz Saray'a déniisiiniin kiiresel ticaret savasi tehdidini artirmasinin ardindan
gelecekteki faiz indirimlerinin Birlesik Krallik ekonomisinin "buyuk yeni karigikliklardan" kaginmasina baglh olacagini séyledi. Pill, fiyat baskilarinin azalmaya

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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devam etmesi halinde merkez bankasinin politikayi daha fazla gevsetebilecegini séyledi. Ancak BoE'yi hem yurt iginde hem de yurt diginda galkantili dokuz

gunln ardindan rotasindan gikarabilecek "buyk karigikliklarin birgok potansiyel kaynaginin" mevcut oldugu konusunda uyardi.

ABD

. Michigan Universitesi tarafindan élgiilen tiiketici giiven endeksi, kasimda piyasa beklentilerinin Gizerinde 73,0'e yiikselerek nisan ayindan bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Tlketicilerin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, kasimda aylk bazda
0,5 puan azalisla 64,4'e geriledi. Tiketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi ise ayni donemde 4,4 puan artigla 78,5'e
yukseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi kasimda %2,7'den %2,6'ya gerileyerek Aralik 2020'den bu yana en diisik seviyesine inerken, uzun
vadeli enflasyon beklentisi %3,0'ten %3,1'e ¢ikti.

. Financial Times'in haberine gére Donald Trump’in, ABD ticaret politikasinin basina korumaci Robert Lighthizer'i getirmeyi planladig bildirildi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, glcli bir ekonomi ve daha yiksek verimlilik artisinin Fed’in faiz oranlarini daha énce beklenenden daha az
dustrmesine neden olabilecegini soyledi. Kashkari, ABD Baskani segilen Donald Trump'in kampanyasi sirasinda sundugu gumrik vergisi 6nerilerinin,
kuresel ticaret ortaklarinin da benzer adimlar atmaya karar vermesi halinde uzun vadeli enflasyonu yukseltebilecegi uyarisinda bulundu.

Asya

. Cin'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), ekimde gecen yilin ayni dénemine oranla %0,3 yiikselirken, tretici fiyat endeksi (UFE) %2,9 geriledi.

4 Cin, ekonomik buylimeyi tesvik igin borg problemleri yasayan yerel ydonetimlere yonelik 6zel borg tahvili ¢ikarma kotasini 3 yil igin 6 trilyon yuana (yaklasik
840 milyar dolar) ytikseltti. Maliye Bakani Lan Fo'an, tahvil programinin yerel yonetimler tizerindeki likidite baskisini kaldiracagini ve kaynaklarin ekonomik
kalkinmaya sarf edilmesini saglayacagini belirtti.

. Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) ekim ayi politika toplantisi 6zetine gore, BoJ Uyeleri faiz oranlarini ne kadar stirede artirabilecekleri konusunda ikiye
béliindii ve bazilari piyasalarda yeniden dalgalanma riski konusunda uyarida bulundu. Ozette bir {iyenin "Banka, ABD ekonomisindeki gelismeleri
degerlendirmek igin ara verdikten sonra daha fazla faiz artinmini degerlendirmelidir" dedigi ve Japonya ekonomisinin artik 6nemli bir parasal destege
ihtiyag duymadigini ekledigi aktarildi. Bir baska tiye ise BoJ'un faizleri artirirken zaman ayirmasi ve dikkatli davranmasi gerektigini sdyledi.

Diinyadan
. Bank of America, gelisen piyasalarin para birimlerindeki dustise dikkat gektigi raporunda, disls strecinin hentiz ilk asamalarinda olundugunu soyledi.

Kurum, Trump'in uygulamaya koyacagi ek gimrik vergilerinin, gelisen piyasa para birimlerindeki kayiplarin siirmesine neden olacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



