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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD enflasyon verisi 6ncesinde bu sabah kiiresel piyasalarda risk istahi pozitif seyrediyor. ABD

saat  Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . o g P ’ . . ..
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09:00  Almanya TUFE - Yillik (%) HaziranF 22 22 yeniden rekor seviyelere yiikseldigi goruliuyor. Cin ve Hong Kong'da da benzer alimlarla endeksler
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1930 ABD Cokirdek TUFE - Villk (%) tien 34 34 Diin Fed Bagkani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yaptigi sunumun
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hazir olmadigi cevabini verdi. Bir 6nceki giin Senato’nun Bankacilik Komitesi’'ne ayni sunumu yapan
Powell'in agiklamalarina piyasa tepkisi sinirli kalirken, diin Fed uyelerinden Lisa Cook’un da
degerlendirmelerini takip ettik. Cook, enflasyonun énemli dlglide diismesi ve isglici piyasasinin bir
miktar soguma gosterse de glicli kalmasi sebebiyle, yumusak inis senaryosunun olasi oldugunu ve
kendi tahminleriyle tutarl oldugunu degerlendirdi. Gegtigimiz hafta agiklanan tarim digi istihdam
artigi beklentilerin tizerinde kalirken, verinin alt detaylar zayiflik gostererek istihdam piyasasini asiri
1Isinmisg olmadigina isaret etmisti. Atlanta Fed gectigimiz haftaki verinin ardindan ABD ekonomisinin
ikinci ceyrekteki blytimesine iliskin tahminini %1,5ten %2,0 seviyesine yikseltti. ABD’de bugiin hafta
boyu beklenen enflasyon verilerini takip edecegiz. Veri 6ncesinde dolar endeksi 104,9, ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,29 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise bu sabah 1,0837 gevresinde hareket ediyor.

Fed Uyelerinden Bostic ve Musalem'in Konusmalari

Diin agiklanan TUIK verilerine gére sanayi lretimi nisan ay ardindan mayis ayinda da yillik bazda
daralarak %0,1 dusus kaydederken, aylik bazda %1,7 yiikseldi. Ttirkiye’de mayis ayinda issizlik orani
%8,4’e gerileyerek dusus trendini korudu. Diger taraftan geng niifusta issizlik orani %15,0’e yukseldi.
BIST100 endeksi diin glinii %0,49 deger kaybi ile 10.743 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 103,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,91, 5 yillik CDS primi ise 258,6 seviyelerinde
bulunuyor. Bugilin yurt icinde mayis ayina iliskin perakende satislar verisi agiklanacak.

FX Market Yenilendi! Asya seansinda yonins yukari geviren kiymetli madenlerden ons altin 2.382$, ons giimiis 31,05
Canlt kur takibi seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 85,85 seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin 57.700S
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yeni tasarumlarla
ke§fetmege ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2860-1,2893, asagl yonde 1,2755-1,2670 seviyeleri 6ne gikiyor.

EURUSD: yukari yonde 1,0850-1,0900, asagi yonde 1,0800-1,0760 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3925-2.430S, asagl ydnde 2.3405-2.293S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,505-32,308, asagi yonde 30,155-29,75$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.015$-1.037$, asag1 yénde 9755-955S$seviyeleri 6ne cikiyor.

@ ¢ USDTRY: yukari ydnde 33,1000, asag ydnde MOST indikatérii 32,2366 seviyesi &ne cikiyor.

— ¢ BIST100: yukari yonde 10.972-11.088 asagi yonde 10.655-10.529 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yilin {iciincii eurobond ihracina dért kata yakin talep geldigi agiklandi. ihrag tutarinin toplamda 1,75 milyar dolar oldugu
bildirildi.

. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi (2021=100) mayis ayinda yillik bazda %0,1 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,7 artis kaydetti.

. Mayis ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 27 bin kisi azalarak 3 milyon 11 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,1 puan
azalarak %8,4 seviyesinde gerceklesti. 2023 Mayis ayinda issizlik orani %9,5 seviyesinde bulunuyordu. isgiiciine katilim oraninin %54,5 ile tarihi zirveye
ulastigini belirten Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Dezenflasyon déneminde ilerlerken, gengler ve kadinlar basta olmak tzere toplumun her
kesimini kapsayan, girisimciligi ve yenilikgiligi destekleyen kalkinma odakli politikalarimizla istihdami artirmaya devam edecegiz" dedi.

. ingaat maliyet endeksi mayis ayinda bir énceki aya gére %1,11, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ise %72,78 artti. Boylelikle insaat maliyetleri son 16
ayin en yiksek yillk artigini kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 6 Subat depremlerinin etkiledigi bolgelerde yeniden imar ¢alismalari kapsaminda son olarak Avrupa Konseyi
Kalkinma Bankasi'ndan 250 milyon euroluk finansman saglandigini agikladi. Simsek'in verdigi bilgilere gére son finansmanla birlikte deprem igin dis kaynak
temini 3,8 milyar dolara ¢ikti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi ile Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi arasinda 50 milyon dolarlik yeni bir Gist fonun kurulusuna dair protokol imzalandi.

4 AK Parti milletvekillerinin imzasini tasiyan, kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin diizenlemeler igeren Bazi Kanun ve Kanun Hukmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda kabul edildi.

. Citi Stratejisti Luis Costa, Turkiye'nin 6ngorilen dezenflasyona ulasabilmesi igin etkin bir mali yavaslamaya ihtiyaci oldugunu belirtti. Enflasyonun
Tirkiye'de yil sonunda %40-45 araliginda olmasini beklediklerini sdyleyen Costa, asgari tcretteki olasi bir artis dolayisiyla Turkiye'ye yonelik goruglerinin
degismeyecegini ifade etti. TCMB’nin 2024 4. geyrek sonu ve 2025'in ilk geyreginin basindaki bolimde 400-500 baz puanlik faiz indirimi i¢in alani oldugunu
belirten Costa Banka’nin bazi piyasa uzmanlarinin bekledigi kadar gtivercin olmayacagi beklentisi icinde oldugunu séyledi. Costa, swap kisitlamalarinda
tam bir serbestlesmenin fonlama tarafinda dalgalanma yaratabilecegini belirtti. Costa, uzun zamandir Tiirk tahvilleri igin boyle yiiksek istah gérmedigini
belirtirken, Turkiye'nin piyasada kendini finanse etmek konusunda sorun yasamayacagina inandiklarini ifade etti. Costa cari denge tarafinda bu yil 15-20
milyar dolarlik cari agik verilecegini 6ngordiklerini de soyledi.

. Deutsche Bank Turkiye Ekonomisti Yigit Onay, yil sonu dolar/TL beklentilerinin 37 seviyesinde oldugunu sdyledi. Onay, "Ekonomik programin olumlu
etkilerini yavas yavas gérmeye basliyoruz. Finansal piyasalarda gliven yaratiyor. Piyasa, su anda U donUsi olur mu endiseleri yerine Tiirkiye ekonomisinde
dengelenme ne hizda gergeklesecek bunu merak ediyor. En 6nemli glindem maddesi enflasyon." dedi. Faiz indirimlerini 6nimiizdeki birkag aylik donem
icin konugmak igin erken ama yilin son geyregi igin bir imkan oldugunu duslinliyoruz. Kasim ayinda 250 baz puan, aralik ayinda 250 baz puan indirim
beklentileri oldugunu agiklayan Onay, yil sonu politika faizi tahminlerinin %45 oldugunu belirtti. Onay, yaptigi agiklamalarda yabanci yatirimcinin borsaya
gelmek igin Tirkiye'deki faiz indirimlerini bekledigine dikkat gekti.

Avrupa

. ingiltere Merkez Bankasi liyesi Catherine Mann, enflasyonun BoE'nin %2'lik hedefine diismesinin politika konusundaki diisiincelerini nasil etkiledigi
sorusuna, dususin sadece "dokun ve git" oldugunu ve enflasyonun yilin geri kalaninda muhtemelen bu oranin tzerine g¢ikacagini sdyledi. Mann,
Ucretlerdeki ve hizmet fiyatlarindaki biyliimenin BoE'nin hedefiyle hala tutarsiz oldugunu da s6zlerine ekledi.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) bas ekonomisti Huw Pill, faiz oranlarinin diisiiriilecegini sdylemenin dogru oldugunu, ancak bunun ne zaman
yapilacaginin 6nemli oldugunu belirtti. Manset enflasyon oraninin mayis ayinda Banka'nin %2'lik hedefine geri dénmesinin memnuniyet verici bir haber
oldugunu ifade eden Pill, "Ancak hedefe gegici bir sekilde ulasmak yeterli degildir. Bunun yerine PPK, enflasyon hedefine kalici ve stirdirilebilir bir temelde
ulagmahdir." diye konustu. Pill, 6zellikle Birlesik Krallik ekonomisine yonelik "soklar" karsisinda enflasyonu tahmin etmenin zor olabilecegini, bu nedenle
uzmanlarin para politikasi kararlari almasini zorlastirdigini séyledi.

ABD

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani 5 Temmuz ile sona eren haftada %7 olurken mortgage basvurulari %0,2 azaldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek buylme tahminini %1,5ten %2,0’ye yukseltti.

. Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun disis egiliminde olduguna dair "biraz gliveni oldugunu" ancak sirdurilebilir sekilde %2'ye distiginden
yeterince emin oldugunu séylemeye "heniiz hazir olmadigini" belirtti. Son okumalarin ilerleme goésterdigine isaret eden Powell, daha fazla iyi verinin
enflasyonun hedefine distiigline dair gliveni gliglendirecegini yineledi. Faiz indirimi kararinin enflasyonda belirli bir hedefe ulagilmasiyla mi alinacagi yoksa
enflasyon oraninin genel gidisatina gore mi karar verilecegine iliskin soru Gzerine Powell, verilerin buttinini dikkate aldiklarini ve ulagiimasi gereken belirli
bir rakam olmadigini kaydetti. Fed'in bilangosuna iliskin olarak bilango boyutunu kigiiltme konusunda oldukga ilerleme kaydettiklerini belirten Powell,
"Daha gidecek yolumuz oldugunu disiintyoruz." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed Uyesi Lisa Cook, tahmininin ABD enflasyonunun issizlik oraninda kayda deger bir artis olmadan diismeye devam edecegi yoniinde oldugunu soyledi.
Ekonomi tarihinde yumusak inisler nadiren gorilse de igsizlik oraninda hentiz 6nemli bir artis olmadan enflasyondaki hizli diisiisiin iyiye isaret oldugunu
ve Fed'in para politikasini gevsetmeye baslama kararinda dogru zamanlamayi yapmasina ihtimal verdigini belirten Cook, “yumusak inisler enflasyon zaten
hedefe yakinken ve nispeten saglam bir bliyime zemini varken politika gevsetmeye baslandiginda daha olasidir. ABD'de su ana kadar gordiklerim
yumusak inig ile tutarh gériintyor: Enflasyon zirve noktasindan 6nemli 6lglide diistii ve isglicl piyasasi kademeli olarak sogudu ancak gligli kalmaya devam
ediyor" diye konustu. Cook, Fed'in igsizlik oranindaki degisiklikleri yakindan izledigini ve hizl bir tirmanisa gegcmesi halinde miidahale edecegini de soyledi.

. ABD'nin buiylk bankalarindan Citigroup'a, i¢ kontrol ve risk sorunlarini g6zmede yeterli ilerleme kaydetmedigi gerekgesiyle 135,6 milyon dolar para cezasi

verildi.

Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol iiretimi haziran ayinda énceki aya gére giinliik 80 bin varil azalarak 26 milyon 566 bin varile
geriledi.
. ABD’de gergeklestirilen 75. NATO Devlet ve Hikiimet Baskanlari Zirvesi’nin sonug bildirgesinden Rusya’ya karsi Ukrayna’ya daha fazla destek sozii ve basta
Cin olmak Gzere Ukrayna’da Rusya’ya destek veren tlkelerin destegini sonlandirma gagrisi cikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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