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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
Yeni haftanin ilk islem gilinlinde Asya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. Cin ve Hong Kong
f:;; T?':_e - '|'|:I;" — ':°'f°’“ E=kIEnt 6';‘:"' endeksleri alicili seyrederken, Japonya’da ise piyasalar resmi tatil sebebiyle kapali bulunuyor. Cuma
10:00 Tﬁ:k:zz pe,akezsdzISat,;TaT,(:,)”,k(%) HZ:::: 58 glinii ABD spot endeksleri pozitif kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,13, S&P500 %0,47 ve
21:00  ABD  Hazine Biitce Dengesi (mlr$) ~ Temmuz ~ -2420  -66,0 Nasdaq %0,51 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde ise karisik seyirler takip

Hazine 2 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

Japonya'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak edlllrken’ Avrupa vadelileri alicil Seyredlyor'

Cuma glinii ABD’de Fed uyelerinden Collins ve Bowman’in agiklamalarini takip ettik. Her iki Gye de
gelecek verilerin enflasyonun hedefine dogru ilerledigini gdstermesi halinde Fed’in para politikasini
ayarlayabilecegini degerlendirdi. Collins faiz indirimlerinin birkag yil surebilecegini ifade ederken,
Bowman da sabirli olmalari ve enflasyonu diistirme konusunda devam eden ilerlemeyi baltalamaktan
kaginmalari gerektigine vurgu yapti. Sakin bir veri akisinin ancak sert piyasa hareketlerinin takip
edildigi bir haftanin ardindan, bu hafta yogun bir veri akisi takip edecegiz. Bu hafta piyasalarin
odagindaki veri Carsamba giini agiklanacak enflasyon verisi olacak. Yeni haftaya baglarken dolar
endeksi 103,1, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,93 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin ise temmuz ayi
biltce dengesi verilerini takip edecegiz. Bugiin Avrupa tarafinda ise agiklanacak onemli bir veri
bulunmuyor. EURUSD 1,0920, GBPUSD 1,2765 seviyelerinde bulunuyor.

TUIK verilerine gére mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretimi haziran ayinda aylik
%2,1 diisiis kaydetti. Takvim etkilerinden arindirilmig Gretimi ise yillik %4,7 ile Subat 2023 sonrasi en
sert daralmayi gosterdi. Gegtigimiz haftanin son islem giinini bankacilik hisselerindeki duguslerin
onculiuginde %1,89 deger kaybi ile 9.907 seviyesinden tamamlayan BSIT100 endeksinde islem hacmi
82,6 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,52, 5 yillik CDS primi 277,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
yurt iginde haziran ayina iliskin igsizlik orani ve perakende satiglar verisini takip edecegiz.

Bu sabah ons altin 2.433$, ons gimis 27,52$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 79,9$
seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 58.500$’dan islem gériiyor.

FX Market Yenilendi! Giiniin Teknik Seviyeleri

Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emurvermeve ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2800-1,2879 asagi yonde 1,2673-1,2589 seviyeleri 6ne gikiyor.

yeni eklenen
portfﬁgiim ozelliklerini ¢ Ons Altin: yukari yénde 2.455-2.483$, asagi yonde 2.4085-2.364$ seviyeleri éne gikiyor.
yeni tasarumlarla

{ kesfetmeye
hemg lal_.]ln. ¢ Ons Platin: yukari ydnde 954$-981S$, asagi yonde 9075$-890Sseviyeleri éne gikiyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0931-1,1017, asagi yonde 1,0877-1,0782 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,65-28.32S, asagi yonde 26.705-26,45S$ seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ USDTRY: yukari yénde 33,7500, asagi yonde MOST indikatorii 32,8700 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.065-10.228 asagi yonde 9.881-9.733 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tUretim endeksi haziran ayinda yillik bazda %4,7 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi tGretimi
bir 6nceki aya kiyasla %2,1 disus kaydetti.

. TUIK verilerine gére ihracat birim deger endeksi haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,6 azaldi. ithalat birim deger endeksi ise bir 8nceki yilin
ayni ayina gore %1,4 artt.

. Goldman Sachs ekonomistleri Basak Edizgil ve Clemens Grafe TCMB’nin yilin 3. enflasyon raporu sonrasi kaleme aldigi notta “Haziran ve temmuz aylarinda
enflasyonda asagl yonli slrpriz goruldi. Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve hanehalkinin enflasyon beklentilerindeki dizelmeyle beraber fiyat
baskilarinin yilin kalaninda sert bigimde yavaslamasini bekliyoruz.” ifadelerine yer verildi.

. Citi analistleri Giiltekin Isiklar ve ilker Domag da TCMB’nin enflasyon tahminlerinin degismedigini belirterek bankanin 2025’'te giiglii dezenflasyon
bekledigine dikkat gekti. Analistler, TCMB’nin kasim ayina kadar faizlerde bir degisiklige gitmeyecegini 6ngoriirken yil sonu politika faizi beklentilerinin
%45 oldugunu agikladi.

. HSBC Portféy Basekonomisti ibrahim Aksoy, Tiirkiye’de uzun siiredir yilsonu igin enflasyon tahminlerinin %49 oldugunu belirttigi konugsmasinda, "Bizim
tahminimiz bir anlamda daha kétiimser. Hizmet enflasyonu engeli nedeniyle gelecek yil igin beklentimiz %30. TCMB enflasyon raporunda, beklentileri
yonetebilmek icin tahminleri degistirmemis olabilir." dedi. Son g¢eyrekte enflasyonun 6ngorilerine gére %1,5a diismeyebilecegini belirten Aksoy,
“Enflasyon aylik %2 olursa kasim veya aralik toplantisinda toplam 5 puan faiz indirimi olabilir.” ifadelerini kullandi.

4 Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Gliney Kore Merkez Bankasi Tuirk lirasi-Kore wonu ikili swap anlagsmasini yeniledi. Swap anlasmasinin, iki merkez
bankasi arasinda giincel d6viz kurlarini yansitacak sekilde azami 56 milyar Turk lirasi veya 2,3 trilyon Kore wonu degerinde yerel para birimi takasina imkan
saglayacag belirtildi.

Avrupa
4 Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) temmuz ayi final verilerinde revize edilmedi ve aylik %0,5, yillik %2,6 artis kaydetti.
. Avrupa'da dogalgaz fiyatlari, Rusya ve Ukrayna ordusu arasinda Suca sehrini de igeren Kursk bolgesinde baslayan gatismalar sonrasi tirmanan jeopolitik
gerilimin etkisiyle sekiz ayin en yiiksek seviyesine ulast.
. ingiltere Merkez Bankasi liyesi Catherine Mann, mal ve hizmet fiyatlarinin yeniden artabilecegini ve {icret baskilarinin ortadan kalkmasinin yillar
strebilecegini soyledi. Hem Ucret belirleme siirecinde hem de fiyat siirecinde yukariya dogru bir ivme oldugunu ve bunun, son birkag yildir enflasyonun
¢ok yuksek oldugu bir donemde yaratiimis olmasinin pekala yapisal olabilecegini degerlendiren Mann, "Bu garkin agindiriimasi uzun zaman alacak." dedi.

ABD

. Boston Fed Baskani Susan Collins, verdigi bir milakatta faiz indirimlerinin kisa stirede baglayabilecegini sdyledi. Collins “Eger veriler bekledigim yonde
gerceklesmeye devam ederse yakin zamanda para politikasinda ayarlamaya baslamanin uygun olacagini disuniyorum” diye konustu. Collins faiz
indirimlerinin birkag yil stirebilecegini ifade ederken zamanlama ve indirim miktarina dair yorum yapmadi. Yetkili ayrica son veriler zayif gelse de isgticu
piyasasinin guiglii kalmaya devam ettigini séyledi.

. Fed Uyelerinden Michelle Bowman, enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefinin "rahatsiz edici bir sekilde tizerinde" kaldigini ve yukari yonli risklere
maruz oldugunu soylese de son birka¢ ayda enflasyonda "memnuniyet verici" bir ilerleme kaydedildigini belirtti. Bowman, "Gelen veriler enflasyonun
%2'lik hedefimize dogru sirdirulebilir bir sekilde ilerledigini gostermeye devam ederse, para politikasinin ekonomik faaliyet ve istihdam (izerinde asiri
kisitlayici olmasini 6nlemek igin federal fon oranini kademeli olarak dustirmek uygun olacaktir. Ancak sabirli olmamiz ve herhangi bir veri noktasina asiri
tepki vererek enflasyonu distirme konusunda devam eden ilerlemeyi baltalamaktan kaginmamiz gerekiyor" dedi.

. Bank of America Brian Moynihan, Fed'in nispeten yakin bir zamanda faiz oranlarini disiirmeye baslamamasi halinde, ABD'li tiiketicilerin umutsuzluga
kapilabilecegini sdyledi. Moynihan, "Amerikan tiketicisi gercekten olumsuz diisiinmeye basladiginda, onlar geri kazanmak ¢ok zor olur" dedi. Trump'in
baskanlarin Fed kararlar Uzerinde s6z sahibi olmasi gerektigi yonindeki agiklamasinin sorulmasi izerine Moynihan, insanlarin Fed Baskani Powell'a
tavsiyede bulunmakta 6zgir oldugunu ve ne yapilacagina karar vermenin onun isi oldugunu soyledi. Moynihan, "Dinya ekonomilerine baktiginizda,
merkez bankalarinin bagimsiz oldugu ve 6zgiirce faaliyet gosterdigi tlkelerin, boyle olmayanlara kiyasla daha iyi durumda oldugunu gériirsiniz" diye
konustu.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) eski yonetim kurulu Uyesi olan Makoto Sakurai, son faiz artinminin ardindan yasanan piyasa calkantilari ve tlke
ekonomisinin hizli bir toparlanma gésterme ihtimalinin duistik olmasi nedeniyle BoJ’un bu yil politika faizini tekrar artiramayacagini degerlendirdi.
4 Moody's Analytics, Japonya'nin GSYH'sinin ikinci geyrekte ilk ceyrege kiyasla %0,5 artarak yillik bazda %2,2'lik bir biylime oranina ulasmasini bekledigini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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