<. Fibabanka Sinlik Eko Blten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din agiklanan ABD enflasyon verisinin gelecek hafta Fed’in 25 baz puanlk bir indirim yapacagi

SagtDlke i DD CELLAY Gl beklentisini desteklemesi ve Banka’nin faiz indirimlerine geg kaldigi ve 50 baz puan indirim yapacagi
10:00 Turkiye Cari Denge (mlr$) Temmuz 0,60 0,41 . . o R . . . e
1515  EB ECB Mevduat Faiz Orani (%) 1261 350 375 yonlndeki gorusleri de baskilamasi ile hafta boyu zayif seyreden risk istahinin desteklendigini
1515 EB ECB Refinansman Faizi (%) 1B 385 425 goriyoruz. ABD’deki teknoloji dnciiligiindeki alimlari takiben bu sabah Asya genelinde alicili seyirler
15:15 EB ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 12-Eyl 3,90 4,50 . . N . . .

1530  ABD UFE - Aylik (%) Agustos 0,1 01 takip ediyoruz. Japonya Merkez Bankasi Uyelerinden faiz artinm cagrilari gelmeye devam etse de
Ezg :zg et zFihtglkigﬁ)k(A) :QUS“” ;Z (2)'(2) Japonya endeksleri %3’Un Ustlinde kazanglarla seyrederken, yen de yilbasindan bu yana gérdigi en

: ekirde - Aylik (% gustos ), X . . . . . R A . .. .

15:30  ABD Gekirdek UFE - Villik (%) Agustos 2,4 24 yuksek seviyelerinden bir miktar gerilemis bulunuyor. ABD spot endekslerinden teknoloji agirlikli
15:30  ABD  Haftalkigsizlik Maasi Bagvurulan (bin)  07-Byl 230 227 Nasdaq endeksi %2,17 deger kazanirken, S&P500 %1,07 ve Dow Jones %0,31 deger kazanci ile din
15:45 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi I L. N . . . j . .
2100 ABD Hazine Biitce Dengesi (mir $) Agustos 3496  -243,7 gunl tamamladi. Pozitif gérinim ABD vadelilerinde stirerken, Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler

takip ediliyor.

ABD’de enflasyon agustos ayinda beklentilere paralel olarak aylik %0,2 olarak gergeklesirken, yillik
bazda %2,5’e geriledi. Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda aylk %0,5 artis gosteren konut
fiyatlarinin aylk enflasyonda ana etken oldugu gorildi. Cekirdek enflasyon ise aylk bazda
beklentilerin hafif Gstiinde kalarak %0,3 oldu. Yillik cekirdek enflasyon ise %3,2’de sabit kaldi. Cekirdek
hizmet fiyatlarinin aylik artisindaki ivmelenme dikkat ¢ekerken, veri manset enflasyon %2’ye yaklassa
da ¢ekirdek kalemlerde katilik risklerinin stirdigline isaret etti. Boylece, gelecek hafta Fed’in ilk faiz
indirimini yapacagi beklentileri desteklenmeye devam ederken, 50 baz puanlik bir indirim ihtimalinin
zayifladigini gérlyoruz. Veri ile ylkselise gegen dolar endeksi bu sabah 101,7 seviyelerine, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %3,66 seviyelerine yukselmis bulunuyor. Bugiin ise ABD’de agustos ay! Uretici
enflasyonu verilerini takip edecegiz. Avrupa tarafina baktigimizda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin
bugiin gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda ikinci 25 baz puanlik faiz indirimini yapacagina
kesin gozuyle bakiliyor. Ancak sonraki indirimlerin zamanlamasi belirsizligini korurken, piyasalar
giincellenecek Ug¢ aylik Banka projeksiyonlarinda ve toplanti ardindan ECB Baskani Lagarde’in yapacagi
basin agiklamasinda gelecek indirimlere iligkin sinyaller arayacak. Toplanti 6ncesi EURUSD 1,1016
seviyelerinde hareket ediyor.

FX Market Yenilendi! TUIK verilerine gére temmuz ayinda perakende satislar artisini siirdiirerek aylik %0,8, yillik %5,4 artis

Canlt kur takibi, kaYdetse de satislarin yillik artisinda IVI'T.1€. k;iyblpm devam etmesi zaylﬂ?yan bir taIe? artigina isaret

etti. Hafta bagindan bu yana zayif seyrini strdlren BIST100 endeksi diin %2,12 deger kaybederek

alarm kurma, 9.419 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi ise 79,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL

emir verme ve 34,00 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 275,9 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde temmuz

geni eklenen ayl ddemeler dengesi istatistikleri takip edilecek. Cari dengenin bu dénemde 600 milyon dolar fazla
portf'dgl'.im dzelliklerini vermesi, boylece 12 aylk kiimiilatif agigin 18,9 milyar dolara gerilemesi bekleniyor.

gen'l tasarumlarla ABD enflasyon verisi ile satis baskisi altinda kalan kiymetli madenler kayiplarinin buyuk bir kismini
4 ke§fetmege almis bulunuyor. Ons altin 2.518$, ons gimus ise 28,76$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol
‘,' he yeniden 70S$ {izerine toparlanirken, Bitcoin 58.100$ seviyelerinden islem gériiyor.

y

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1054-1,1090, asagi yonde 1,0971-1,0911 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3090-1,3141 asagi yonde 1,2934-1,2872 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.531-2.567S, asagl yonde 2.4885-2.455$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,225-30,11$, asagi yonde 28,075-27,20$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9635-982S, asagi yonde 9435-900Sseviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,3808 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.645-9.730 asagl yonde 9.409-9.249 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0,6 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %1,0 duserken, perakende ticaret satis hacmi ise
%0,8 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %3,4 azaldi. Aylik bazda toptan ticaret satis hacmi %5,6 diiserken,
perakende ticaret satis hacmi ise %5,4 artis kaydetti.

. insaat maliyet endeksi, temmuz ayinda bir &nceki aya gére %1,91, bir &nceki yilin ayni ayina gére %46,35 artti. Bir dnceki aya gére malzeme endeksi %2,12,
iscilik endeksi %1,49 artti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore ise malzeme endeksi %41,01, iscilik endeksi %58,40 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sermaye piyasalarina yeni bir finansman araci getireceklerini belirterek, "Girisim sermayesi yatirim fonlarimiz,
yurt disinda kurulmus olan, yatirimlarinin yaridan fazlasi Turkiye'de bulunan girisim sirketlerine artik yatirim yapabilecek." dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yaptigi agiklamada, bu yilin sonunda enflasyonun %41,5'e gerilemesini beklediklerini belirtti. Yilmaz “Guglenen
finansal istikrar ve ekonomideki dengelenmeyle enflasyonda diislisiin siirmesini ve 2025’te %20’nin altina, 2026’da ise tek haneli rakamlara gerilemesini
ongoriyoruz.” dedi.

. Barclays Plc ekonomistleri, TCMB’nin faiz indirimlerine kasim ayinda baslamasini beklediklerini bildirdi. Ekonomistler daha 6nce ilk indirimi ocak ayinda
bekliyordu. Kurum ekonomistleri yayimladiklari raporda, kasim ayindaki ilk faiz indirimi sonrasi TCMB’nin her toplantida 250’ser baz puanla indirimlere
devam etmesini, politika faizinin Agustos 2025’e kadar %25’e dusurilmesini beklediklerini dile getirdi. Ekonomistler, Eyliil 2025’te gergeklesen enflasyona
gore reel politika faizinin negatife dénecegini 6ngordu.

4 Kremlin S6zclsu Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in Turkiye ziyaretine yonelik hazirliklarin ilerledigini dogrularken, ekim ayinda
Kazan'da diizenlenecek BRICS zirvesinde Rus ve Tirk liderler arasinda olasi etkilesimler 6ngorduiklerini de soyledi.

Avrupa

. Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) agikladigi verilere gére ingiltere'de GSYH temmuz ayinda beklentilerin altinda kalarak bir énceki aya gére degisiklik
gostermedi. Temmuz ayinda GSYH gegen yilin ayni donemine goére ise %1,2 artti. Temmuzda sona eren 3 ayda GSYH, bir 6nceki 3 aya gore %0,5 yukseldi.

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ingiltere ekonomisinin zayif biiyime déneminin ardindan yeniden ivme kazanmaya basladigini ancak bu
ivmenin devami ve orta vadeli biiyiimeyi canlandirmak icin kapsamli reform giindeminin siirdiiriilmesi gerektigini bildirdi. OECD ingiltere ekonomisinin
2023'teki %0,1 bliyimenin ardindan bu yil %1,1 ve 2025'te %1,2 buylmesi bekledigini agikladi. Enerji ve gida fiyatlarindaki baskilarin azalmasiyla manset
enflasyon %2 hedefine dogru ilerlerken, hizmet fiyatlarindaki baskilarin devam etmesi ve cekirdek enflasyonun bu yil %3,7 ve 2025'te %2,8 ile yliksek
seyredecegi 6ngorildi. Bu durumun, para politikasinin kisitlayici olmaya devam etmesini gerektirecegi ifade edildi.

ABD

. ABD’de tuketici fiyat endeksi 2024 Agustos ayinda beklentilere paralel olarak bir 6nceki aya gére %0,2 artis gosterdi. Boylece tiiketici fiyat endeksinin yillik
artisi %2,9’dan %2,5’e disti. Agustos ayinda aylik bazda %0,5 yiikselen barinma endeksi, manset endeksteki aylik artista ana etken oldu. Gida fiyatlari
aylik %0,1 artis kaydederken, enerji fiyatlar %0,8 diisis kaydetti. Cekirdek tarafta ise temel mallarda aylk disusiin siirmesine karsin, enerji harig¢ hizmet
fiyatlarinin aylik artigi %0,4’e ivmelendi. Hizmetler altinda ulastirma hizmetleri endeksi aylik %0,9°luk yiiksek bir artis kaydetti. Boylece, enerji ve gida digi
fiyatlar gdsteren gekirdek TUFE’nin aylik artisi beklentilerin hafif tistiinde %0,3 olurken, endeksin yillik artisi %3,2’de sabit kaldi. Agustos ayinda ortalama
saatlik reel tcretler aylik bazda %0,2 artig gosterirken, yillik bazda ise %1,3 ylkseldi.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani gegen hafta %6,43'ten %6,29'a inerken, Subat 2023'ten bu yana en dugik seviye
kaydedildi.

. Fed’in denetim birimi Office of the Inspector General (IG) Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic’in Fed yetkililerinin nasil islem ve yatirim yapabileceklerini
belirleyen politikalari ihlal ettigini ancak gizli bilgilere dayanarak islem yapmadigini belirtti. Bostic, Ekim 2022’de yatirim yoneticisinin bazi dénemlerde
islem yaptigini ve bazi islemlerin yanliglikla mali agiklamalardan gikarildigini belirtmisti. Bostic o donemde yapilan islemlerden veya zamanlamasindan
haberdar olmadigini ifade etti. Raporda Washington merkezli |G, Bostic’in gizli bilgileri sattigina dair kanit bulamadiklarini, yatirim islemlerinin ¢ikar
gatismasi goriintisu yarattigini bildirdi.

. Demokratlarin bagkan adayr Kamala Harris'in ekibi, Cumhuriyetgilerin baskan adayi Donald Trump ile canli yayin tartismasinin ardindan ikinci bir tartisma
programina hazir olduklarini agiklarken, Trump ise Harris'i yendigini ve yeni bir miinazaraya gerek duymadigini belirtti.

. Goldman Sachs Group Inc. CEO'su David Solomon, istihdam piyasasindaki zayiflik isaretleri nedeniyle Fed’in beklenenden daha biytk bir faiz indirimine
gitme ihtimalinin hala oldugunu sdyledi. Solomon, 25 baz puanlik bir indirim yerine 50 baz puanlik bir indirim potansiyeli igin "Bence olasiligi disuk,
%30'larda" dedi. Solomon, en iyi tahmininin muhtemelen g¢eyrek puanlik bir indirime gidecekleri yoniinde oldugunu ancak Fed'in yil sonuna kadar iki ya
da Ug kez faiz indirebilecegini soyledi.

. JPMorgan, 6niimuzdeki hafta Fed’in 50 baz puanlik bir faiz indirimi yapacagi tahminini korudugunu agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Uyesi Naoki Tamura, enflasyonist risklerin gergeklesmesini dnlemek igin BoJ’un faiz oranlarini en az %1 civarina yiikseltmesi
gerektigini soyledi. Tamura Japonya ekonomisinin, BoJ'un %2’lik enflasyon hedefine siirdirilebilir bir sekilde ulagsma olasiliginin arttigini, bunun da merkez
bankasinin faiz oranlarini 2025'in sonlarina dogru ekonomi igin n6tr kabul edilen seviyelere gikarmasi gerektigi anlamina geldigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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