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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Turkiye Cari Denge (mlr $) Mayis 15 53
15:30  ABD UFE - Aylik (%) Haziran 01 02
15:30  ABD UFE - Villk (%) Haziran 23 22
15:30  ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Haziran 02 00
15:30  ABD Gekirdek UFE - Yillik (%) Haziran 25 23
17:00  ABD Michigan Tiiketici Given Endeksi Temmuz-® 685 682
17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~Temmuz-0 3,0 30

17:00  ABD _ Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Temmuz-0 30 30
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Beklentilerin altinda agiklanan ABD enflasyon verileri Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini
kuvvetlendirirken, bu durumun uzun siredir tercih edilen Big Tech’ten ¢ikisi destekleyecegi
beklentileri ile ABD teknoloji hisselerinde sert disus gordiik. Teknoloji agirlikl Nasdaq endeksi %1,95
dususle ginl kapatirken, S&P500 de %0,88 deger kaybetti. Dow Jones endeksi ise %0,08 deger
kazanci ile glinii yatay tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde de teknoloji agirlikli satiglarin stirdigi
goruliiyor. Avrupa vadelilerine baktigimizda karisik bir gériinim takip ediyoruz. ABD verileri ardindan
157,4 seviyesine gerileyen USDJPY’nin bu sabah da sert bir disus gostermesiyle, Japonya Merkez
Bankasi’nin kura miidahale ettigi goriisleri artti. Onceki giin rekor seviyelere yiikselen Nikkei endeksi
yendeki yukselis ve ABD’deki teknoloji hisselerindeki dustsii takiben %2’nin Ustiinde kayiplarla
seyrediyor. Asya genelinde negatif seyirler takip edilirken, Hong Kong endeksleri pozitif ayrigiyor.

ABD’de haziran ayinda aylk bazda %0,1 artmasi beklenen tiketici fiyat endeksi %0,1 dusis
kaydederken, endeksin yillik artisi da %3,0’e yavasladi. Aylk dusiste buyuk oranda benzin
fiyatlarindaki disus etkili oldu. Cekirdek endeks de beklentilerin altinda kalarak aylik %0,1, yillik %3,3
artig kaydetti. Olumlu enflasyon verileri ve gegtigimiz dénemde agiklanan istihdam verilerinde gorilen
zayifliklar Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin gliglenmesini saglarken, veri 6ncesi %80 ihtimal ile
fiyatlanan Fed’in eylll ayinda ilk faiz indirimini yapacagi beklentisi bu sabah %100 ihtimalle
fiyatlaniyor. Artan faiz indirimi beklentileri ile dolar endeksi 104,4 seviyelerine, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,21 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Dolardaki gerileme ile 1,0900 seviyesini test eden
EURUSD 1,0870, son bir senenin en ytiksek seviyelerine yiikselen GBPUSD ise 1,2911 seviyelerinde
bulunuyor. Diin agiklamalarda bulunan Fed dyeleri de enflasyon verisini pozitif karsilayarak faiz
indiriminin yakinda oldugunun sinyalini verdiler. Uyelerden Daly, ekonominin bu yil 1 veya 2 faiz
indiriminin uygun olabilecegi bir yolda gérindigini degerlendirirken, Goolsbee de faiz oranlarini
disirme zamaninin yakin olduguna dair giiveninin arttigini belirtti. Bugiin ise ABD’de haziran ayina
iliskin Gretici enflasyon verileri ile Michigan Universitesi'nin anketindeki tiiketicilerin enflasyon
beklentilerini yakindan takip edecegiz.

TUIK verilerine gére mayis ayinda perakende satislar aylik %0,2 diisiis kaydederken, satislarin yillik
artisl %5,8’e gerileyerek Temmuz 2022’den bu yana en dustik seviyesine geldi. Perakende satiglarin
yillik artisindaki yavaslama talepte zayiflamanin sinyalini verirken, diin agiklamalarda bulunan TCMB
Bagkani Karahan da i¢ talebin normallesme sinyalleri verdigini ve enflasyon gostergelerinin gekirdek
enflasyon tarafinda diistse isaret ettigini degerlendirdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise
Turkiye’nin uluslararasi kuruluglar nezdinde rezerv yeterliliginde istedigi noktaya ulastigini belirtti.
Diin agiklanan TCMB verileri de toplam rezervlerin 5 Temmuz haftasinda 148,4 milyar dolar seviyesine
yukselerek, yeniden rekor seviyeye ulastigini gosterdi. Din glinii bankacilik hisseleri 6nciiliginde
%2,62 deger kazanciyla 11.024 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 103,9
milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,98, 5 yillik CDS primi ise 257,6 seviyelerinde bulunuyor. Buglin
yurt igcinde mayis ay1 6demeler dengesi istatistiklerini takip edecegiz.

ABD enflasyon verileri ile yiikselise gecen kiymetli madenlerden ons altin 2.407$ seviyelerinde

bulunurken, kazanglarinin biyik bir kismini geri veren ons giimiis 31,01$ seviyelerinde seyrediyor.
Brent petrol 85,6 seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin 56.900$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0885-1,0900, asagi yonde 1,0850-1,0800 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2960-1,2995, asagi yonde 1,2890-1,2860 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.4305-2.450S, asagl ydnde 2.3925-2.347S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,505-32,308, asagi yonde 30,155-29,75$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0155-1.037S, asag yonde 9755-955Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatorii 32,2403 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.088-11.140 asagi yonde 10.727-10.655 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi 2024 Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %3,8 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %4,6 diiserken, perakende ticaret
satis hacmi ise %5,8 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi mayis ayinda bir 6nceki aya gore ise %3,4 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satig hacmi %5,1, perakende
ticaret satig hacmi ise %0,2 disus gosterdi.

. Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) Bagkani Mustafa Giiltepe Tiirkiye’nin dolar bazinda rakiplerinden minimum %40 pahali oldugunu, bunun neticesinde
Tirkiye’nin, ihracatta rekabetini kaybettigini belirtti. Trkiye'de finans maliyetlerinin ¢ok yiiksek oldugunu degerlendiren Giiltepe, %50 faizin konusuldugu
yerde ihracatgilarin Eximbank Uzerinden %37 ile yararlanabildigini ancak kurun sabit kaldigi yerde yine de yuksek kaldigini ifade etti. Gultepe kurun
enflasyona paralel hareket etmesi gerektigini ve kur ile enflasyon arasindaki farkin 5 puani asmamasi gerektigini savunurken, dolar/TL kurunda minimum
seviyenin en az 37 olmasi gerektigini degerlendirdi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 5 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %38,43 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%38,22)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 5 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gore 22,9 milyar TL azalis ile 1,99 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 61,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 5 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 156,4 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 1,45 milyar dolar giris gerceklestirdi. Bdylece 2021 Mart ayindan bu yana gériilen en biiyik cikisin gériildiigii 28 Haziran
haftasinin ardindan yurt disinda yerlesikler DiBS’e son 6 haftanin en yiiksek diizeyinde giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,48 milyar dolari kesin alim
isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 25,2 milyon dolar giris goérildu. Boylece 5 Temmuz haftasinda toplam net giris 1,6 milyar dolar
oldu.

. TCMB verilerine gore 5 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 563 milyon dolar artarak 101 milyar dolara ytikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar azalarak 61,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 588,9 milyon
dolar azalarak 162,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 5 Temmuz ile biten haftada 5,5 milyar dolar artarak 148,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Boylece rezervlerde
onceki hafta kaydedilen gerilemenin ardindan, 5 Temmuz haftasinda rezervler yeniden rekor seviyeye ulasti. Rezervler iginde; altin rezervleri 639,5 milyon
dolar artarak 58,7 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 4,9 milyar dolar artarak 89,7 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 5 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 28 Haziran haftasina kiyasla %1,5 azalarak 315,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %93,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %92,6 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 7 Temmuz itibariyla yillik bazda %13,7 artti. (Onceki
hafta: %39,1 artig)

. TBB Genel Kurulu'nda konugan TBB Baskani Alparslan Cakar, son bir yilda TL mevduatin payinin 17 puan artarak %50'yi astigini sdyledi. Dusiik enflasyon
strecine inandiklarini dile getiren Gakar, bankacilik sektoriintin kendisini buna hazirladigini belirtti.

¢ TCMB Bagkani Fatih Karahan, JPMorgan yatirimci toplantisi sunumunda Turkiye'nin dezenflasyon silrecinin egiginde oldugunu séyledi. Siki para politikasi
durugunun devam ettigini aktaran Karahan, farkli araglar kullanarak sistemdeki likidite fazlasinin da aktif bir sekilde sterilize edildigini soyledi. Son
dénemde bankalarla yapilan swaplardaki gerilemeye de deginen Karahan, bu durumun parasal aktarim mekanizmasini giiglendirdigini ifade etti. Karahan
sunumunda i¢ talebin normallesme sinyalleri verdigini sdylerken, enflasyon gostergelerinin gekirdek enflasyon tarafinda dislse isaret ettigini de ifade
etti. Hizmet enflasyonunun hala bir risk olusturdugunu vurgulayan Karahan, 6ncti gostergelerin kira enflasyonunda yavaslama sinyalleri verdigini de ekledi.

. Hazine ve Maliye Bakan Mehmet Simsek, dezenflasyon déneminin basinda olundugunu belirterek, "Enflasyonla miicadelede en zoru geride biraktik,
program calisiyor, basaracagiz" dedi. Simsek, enflasyonun temmuz ayinda biiyik olasilikla %60 civarina inecegini, takip eden aylarda da %50 ve %50'nin
altina dogru seyredecegini soyledi. Simsek, Turkiye'nin uluslararasi kuruluslar nezdinde rezerv yeterliliginde istedigi noktaya ulastigini sdyledi. Gegen yil
143 milyar dolarla zirveyi géren Kur Korumali Mevduat’in 60 milyar dolar seviyelerine indigini belirten Simsek, “Vergi tesviklerini kaldirdigimiz igin KKM’den
¢ikis cok daha hizlanacak ve Tiirkiye bu fasli da kapatmis olacaktir” dedi.

. Cumbhurbaskani Erdogan “ittifakimizin temel degerlerini ayaklar altina alan israil yénetiminin NATO’yla ortaklik iliskisini siirdiirmesi mimkiin degildir"
dedi. Erdogan, ABD’nin bagkenti Washington’da Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy ile goriistu. Ukrayna-Rusya savaginin seyri ile bolgesel ve
kuresel konularin ele alindigi gérismede Erdogan, Turkiye'nin Ukrayna-Rusya savasinin adil bir barisla sonuglanmasi igin gayretlerini stirdtrdtgting,
Karadeniz Tahil Girisimi'nin yeniden canlandiriimasi i¢in de galismalara baslandigini ifade etti.

Avrupa
. Almanya’da AB uyumlu tiketici fiyat endeksi haziran ayi final verilerinde revize edilemeyerek 6nceki aya gére %0,2 énceki yilin ayni ayina gére %2,5 artisa
isaret etti.
. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi tarafindan yapilan agiklamaya gére GSYH nisan ayindaki yatay seyrin ardindan mayis ayinda bir énceki aya gére %0,4

oraninda artis gosterdi. %0,2'lik beklentilerin iki kati olan bu artis, insaat sektdriinde yasanan son bir yilin en hizli bliyimesini yansitti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

ABD’de tuketici fiyat endeksi 2024 Haziran ayinda %0,1 artig beklentilerine karsin bir dnceki aya gore %0,1 geriledi. Boylece tiketici fiyat endeksinin yillik
artis1 %3,3'ten %3,0’e diistu. Konut fiyatlarindaki artisa karsin benzin fiyatlarinda goriilen %3,8’lik duisiis aylik bazda gorilen gerilemeden sorumlu olurken,
gida endeksi haziran ayinda %0,2 artis kaydetti. Enerji ve gida digi fiyatlar gdsteren cekirdek TUFE de haziran ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik
%0,1 artis gosterdi ve endeksin yillik bazda artis hizi %3,4’ten %3,3’e yavasladi. Cekirdek tarafta, temel mallar fiyatlari 6nceki aya goére %0,1 diiserken,
hizmet fiyatlarindaki aylk artis 6nceki ayin altinda %0,1 oldu. Barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin géstergesi olan suiper gekirdek tiketici fiyat
endeksi ise mayis ardindan haziran ayinda da aylik bazda diisiis géstererek %0,05 geriledi. Béylece siiper gekirdek TUFE’nin yillik artisi %4,83"ten %4,67’ye
yavasladi. Haziran ayinda ortalama saatlik reel tcretler aylk bazda %0,4 artig gosterirken, yillik bazda ise %0,8 yukseldi.

ABD'de federal hiikimetin biitge acig1 haziranda 66 milyar dolarla beklentilerinin altinda gergeklesti. Boylece bitge agiginda, gegen yilin ayni ayina oranla
%71 gerileme kaydedildi. Ulkede, 2024 mali yilinin 9'uncu ay! olan haziran itibariyla toplam biitge agigi ise gecen yilin ayni dénemine oranla yaklasik %9
azalisla 1,3 trilyon dolar oldu.

ABD'de, haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 6 Temmuz ile biten haftada 222 bin ile beklentilerin altina indi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik
maas! basvurulari, 5 bin 250 kisi azaligla 233 bin 500'e geriledi. Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi da 29 Haziran ile biten haftada 4 bin kisi azalarak
1 milyon 852 bine dista.

St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem agiklanan enflasyon verilerinin enflasyonun hedefine dogru ilerleme kaydettigini gosterdigini degerlendirirken,
enflasyonun %2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla kanit istedigini ifade etti.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, ABD ekonomisinin bu yilin baslarinda yasanan yiikselisin ardindan %2'lik enflasyona ulasma yolunda ilerledigini
soylerken, faiz oranlarini diisirme zamaninin yakin olduguna dair giiveninin arttigini belirtti. Tketici fiyatlarinin haziran ayinda mayis ayina goére
beklenmedik bir sekilde diistiguini gosteren verinin miikkemmel bir haber oldugunu belirten Goolsbee, haziran ayi verisinin konut ve kira enflasyonunda
uzun zamandir beklenen bir gevsemeyi de gosterdigine de dikkat gekti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonda son dénemde goriilen dislsin rahatlatici oldugunu ve hem fiyat baskilarinda hem de isglicti piyasasinda
faiz indirimlerini gerektirecek daha fazla gevseme bekledigini sdyledi. Daly, enflasyonun daha da sogumasinin muhtemel oldugunu, ancak potansiyel
olarak inigli gikigh bir seyir izleyecegini, haziran ayl Fed politika yapici tahminlerinde 6ngérildugu tzere bu yil bir ya da iki faiz indiriminin uygun
olabilecegini soyledi.

JPMorgan, Fed'den ilk faiz indirim beklentisini kasim ayindan eyliil ayina gekti. Kurum ekonomisti Michael Feroli konuya iliskin olarak paylastigi notta “Fed
Baskani Jerome Powell Fed’in enflasyon cephesinde daha fazla iyi veri gormek istedigini belirtmisti. Haziran ayi verisi de olumlu. Bunun ilk faiz indirimi igin
eylul ayinin yolunu agtigini dustintiyoruz” ifadesine yer verdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcusu Julie Kozack, Fed’in bu yilin ilerleyen dénemlerinde faiz oranlarini disurebilecek konumda olacagini 6ngérmeye
devam ettiklerini soyledi.

ABD Baskani Joe Biden, Avrupali muttefiklerinin Rusya'ya destegini stirdiirmesi halinde Cin'e yapilan yatirimlari kesmeye hazir olduklarini séyledi.

Cin sermaye piyasasi kurulu agiga satista teminat artigi kuralini 22 Temmuz’dan baglamak tzerine onayladi. Diger taraftan tlkenin en biyuk hisse 6diing
verme kurumu China Securities Finance Corp. 11 Temmuz'dan baglamak tizere araci kurumlara hisse 6diing verme islemini askiya alacak.

Cin'in ihracati haziran ayinda beklentilerin Ustiinde bir artisla yillik bazda %8,6 yikselirken, ithalati ise 6nceki yila gore artis beklentilerinin aksine %2,3
dusus kaydetti. Boylece haziran ayinda ticaret fazlasi 99,05 milyar dolara ulasarak mayis ayinda kaydedilen 82,62 milyar dolarin ve beklentilerin stiinde
gergeklesti.

Japonya’nin Uluslararasi iliskilerden Sorumlu Maliye Bakan Yardimcisi Masato Kanda, yetkililerin yeni desteklemek igin déviz piyasasina miidahale edip
etmedikleri konusunda yorum yapmaktan kagindi, ancak son yen hareketlerinin temellerle uyumlu olmadigini séyledi. Nikkei, Japonya Merkez Bankasi'nin
Cuma sabahi yende euroya karsi genellikle gergek bir miidahalenin 6nctisti olarak kabul edilen "kur kontrolii" gergeklestirdigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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