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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Avrupa piyasalarinda pozitif bir giiniin ardindan yeni giine Asya piyasalarinda karisik seyirler
izleyerek basliyoruz. Yeniden yikselise gegen yen, Japonya endeksleri Gstiinde baski olusturuyor.
Hong Kong endeksleri alicili, Cin endeksleri ise karisik seyrediyor. ABD spot endekslerinden Dow Jones
%0,58, S&P500 %0,75 ve Nasdaqg %1,00 deger kazanci ile diin glini tamamlarken, bu sabah ABD
vadelileri ise hafif alicilh seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ikinci
25 baz puanlik faiz indirimini yapmasi ardindan pozitif seyirler takip ediyoruz.

Din agiklanan verilere gore ABD’de Uretici enflasyonu agustos ayinda beklentilerin hafif Ustiinde
gerceklesti. Uretici fiyat endeksi aylik bazda %0,2 artarken, yillik bazda %1,7’ye geriledi. Cekirdek UFE
ise ayni donemde aylk %0,3 ve yillik %2,4 artis kaydetti. Diger taraftan temmuz ayina ait verilerde
hem manset hem ¢ekirdek UFE’nin asag) revize edildigi goriildi. Yine diin agiklanan verilere gére
haftalik igsizlik maagi basvurulari 7 Eylil haftasinda beklentilerin hafif Gstlinde 230 bine yikseldi.
Boylece basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi 500 artigla basvurularin egiliminde hafif bir
yukselise isaret etti. Veriler biytik 6lgiide beklentileri karsilarken, Carsamba giini agiklanan tiketici
enflasyonu verileri ile baskilanan, Fed’in eylul ayi toplantisinda 50 baz puanlik bir indirim yapacagi
beklentisinin, yeniden %45 ihtimal ile fiyatlandigini goriiyoruz. Beklentilere bagli olarak ABD 2 yillik
tahvil faizi gline dusugsle baslarken, Asya seansinda yaklagsik 7 baz puan gerileyerek %3,57
seviyelerinde hareket ediyor. Benzer bir diisiis kaydeden 10 yillik faizler ise %3,64’e gerilerken, dolar
endeksi 101,0 seviyelerinde hareket ediyor. ABD’de bugiin ise Michigan Universitesi’nin tiiketici
beklentileri anketinin agustos ayi 6ncu sonuglarinda, tiketicilerin enflasyon beklentilerinin seyri
giindemde olacak. Diin Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin haziran ayi ardindan ikinci 25
baz puanlik faiz indirimini yaptigi para politikasi toplantisi giindemdeydi. Banka’nin karar ile agiklanan
guincellenmis projeksiyonlarinda cekirdek enflasyon beklentilerinde yapilan yukari revizyon dikkat
cekerken, biylime beklentileri de hafif agagi revize edildi. Karar ardindan ECB Bagkani Lagarde, Euro
Bolgesinde ekonomik aktivitenin zayifligina vurgu yaparken, kademeli gevseme déngisiiniin Bolgede
yatinmlar ve tuketimi desteklemesini bekledigini belirtti. Enflasyon konusunda ise projeksiyonlara
guvenlerinin arttigini agiklayan Lagarde dordiinci ceyrekte enflasyonda gegici bir artis beklense de
onlimizdeki sene enflasyonun hedefine dénecegi beklentisini yineledi. ECB bir sonraki toplanti olan
ekim ayinda bir faiz indirimi i¢in net bir sinyal vermezken, veri odakli yaklagimini sirdirecegine isaret
etti. Karar sonrasinda yukselise gecen EURUSD, dolardaki gerilemenin de destegiyle bu sabah 1,1085
seviyelerinde bulunuyor.

Turkiye’de cari denge temmuzda 566 milyon dolar fazla verdi. Cari agigin 6nceki senenin oldukga
altinda kalmasi ile 12 aylk cari agik 25,0 milyar dolardan 19,1 milyar dolara gerilemis oldu. Diin glin
icinde BIST100 endeksinde kayiplar %2’leri bulurken, endeks kapanisa dogru gelen alimlarla gini
%1,08 deger kazanci ile 9.521 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 88,1 milyar TL oldu.
Haftay diistisle tamamlamaya hazirlanan Dolar/TL 33,95 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 272,2
seviyelerinde seyrediyor.

Diin yikselise gecen ons altin bu sabah ABD tahvil getirilerindeki gerilemenin de destegiyle 2.5705 ile

tlim zamanlarin en yiiksek seviyelerinde seyrediyor. Benzer bir yikselis kaydeden ons giimiis de 305’1
asmis bulunuyor. Brent petrol 72,5$ seviyelerinden, Bitcoin ise 57.900S seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1090-1,1155, asagi yonde 1,1054-1,0970 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3185-1,3264, asagi yonde 1,3114-1,3080 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.600-2.636S, asagi ydnde 2.527$-2.505$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,205-31,43$, asagi yonde 29,275-28,89$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9995-1.029S, asagi yonde 9665-948Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,3808 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.688-9.845, asagl yonde 9.274-9.002 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul

fibabanka.com.tr

Blyuk Mukellefler VD: 2090007808
1/3 Sicil Numarasi: 272902
Mersis Numarasi: 0209000780814852


mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil

<. Fibabanka Sinlik Eko Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Temmuz ayinda 5,3 milyar dolar acik veren 6demeler dengesi, 2024 Temmuz ayinda 600 milyon dolar olan piyasa beklentilerinin hafif altinda 566
milyon dolar fazla verdi. Boylece 12 aylik kiimalatif cari agik 19,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Haziran ayinda 4,5 milyar dolar fazla veren altin ve enerji
harig cari iglemler dengesi temmuz ayinda 4,9 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 43,4 milyar dolara
yukselmis oldu.

. Odemeler dengesi istatistiklerini degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Temmuz'da 10 yilin en yiiksek aylik portfdy girisi gerceklesirken
son bir yilda toplam giris 34,5 milyar dolar oldu" dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, "OVP'de en temel amacimiz enflasyonu yeniden tek haneye dustirmek, fiyat istikrarini saglamak. Biiyiimenin nimetlerini
bitiin kesimlere yaymak istiyoruz. Ozellikle deprem yiikii hafifledikge bu énceliklerimize daha fazla yogunlasacagiz. Amacimiz orta vadede hem enflasyon
hem faizleri diiglirmek" dedi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 6 Eyliil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,76 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,93)

4 BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 6 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gére 19,7 milyar TL azalig ile 1,57 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
46,7 milyar S)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 6 Eylil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 50,6 milyon dolar gikis
yaparken, DiBS'ten ise net 1,5 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 863,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 32 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 6 Eylil haftasinda toplam net gikis 1,6 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 6 Eylil haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 201 milyon dolar azalarak 105,4 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 1,1 milyar dolar artarak 66,7 milyar dolar seviyesine ytiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 903,7 milyon dolar
artarak 172,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 6 Eylil ile biten haftada 2,6 milyar dolar azalarak 146,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 149,1 milyon dolar artarak 60,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 2,8 milyar dolar azalarak 86,6 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 6 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalar 29 Agustos haftasina kiyasla %0,6 artarak 324,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %82,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %75,9 seviyesine yiikseldi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiketimi 8 Eylll itibariyla yillik bazda %2,4 artti.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclsu Julie Kozack, Turkiye'nin BRICS'e katim beyanina isaret edilerek, IMF'nin Birlik’te herhangi bir tehlike gorip
gormedigine yonelik soru tizerine, BRICS veya diger llke gruplarinin derinlesen baglarinin, Gyeler arasindaki pargalanmayi azaltmayi ve ticaret ile yatirm
maliyetlerini dustirmeyi amagladiklari takdirde tegvik edilmesi gerektigini dile getirdi. Kozack, bu tur girisimlere katiimanin her ulkenin kendi karari
oldugunu vurguladi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak mevduat faiz oranini 25 baz puan, ana refinansman faizi ve marjinal borglanma faizini 60'ar baz
puan indirdi. Karar metninde Yonetim Konseyinin enflasyon goriiniimiine, enflasyonun temel dinamiklerine ve para politikasi aktariminin giictine iliskin
glncellenmis degerlendirmesine dayanarak, para politikasi kisitlamalarinin derecesini gevsetmenin uygun oldugu belirtildi. Son enflasyon verilerinin genel
olarak beklendigi gibi geldigi ifade edilirken, 2024, 2025 ve 2026 enflasyon tahminlerinde degisiklik yapilmadi. Cekirdek enflasyon igin ise hizmet
enflasyonun beklentilerin {izerinde gerceklesmesi sebebiyle 2024 ve 2025 tahminleri yukari revize edildi. Ucretler hala yiiksek bir hizla artmaya devam
ettigi igin yurt ici enflasyonun yiksek kalmaya devam ettigini degerlendiren ECB, ancak isglici maliyeti baskilarinin hafifledigini ve karlarin, yiksek
ticretlerin enflasyon Gzerindeki etkisini kismen tamponlandigini belirtti. ECB, finansman kosullarinin kisitlayici olmaya devam ettigini ve zayif 6zel tiiketim
ve yatirimlarin yansimasi olarak ekonomik aktivitenin hala zayif oldugunu degerlendirirken, son birkag geyrektir zayif seyreden ig taleple birlikte haziran
ay! projeksiyonlarina kiyasla biiyime beklentilerinde de asagi revizyon yapildigini belirtti. Faiz oranlarinin gerektigi sirece kisitlayici seviyelerde tutulacagi
ifadesi yinelenirken, toplanti bazinda ve veri odakli karar alinmaya devam edilecegi vurgusu da korundu. Ayrica Kurul, 6nceki karar metinlerindeki gibi
belirli bir para politikasi patikasini taahht etmedigini de vurguladi.

Avrupa Merkez Bankasi Makroekonomik Projeksiyonlan
Haz-24 Eyl-24
Yillik % Degisim 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Reel GSYH Biiylimesi 0,9 14 1,6 0,8 1,3 1,5
Enflasyon (HICP) 2,5 2,2 1,9 2,5 2,2 1,9
Cekirdek Enflasyon 2,8 2,2 2,0 2,9 2,3 2,0

Kaynak: ECB

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde son anketlerin ekonomik toparlanmanin "ters riizgarlarla" karsi karsiya oldugunu
gosterdigini anlatarak, para politikasinin gevsetilmesinin ekonomiye destek verecegini sdyledi. Euro Bolgesi'nde ekonomik blytmenin ikinci ¢eyrekte

yavasladigini hatirlatan Lagarde, para politikasindaki ayarlamanin tiiketimi yeniden gtiglendirmesini beklediklerini kaydetti. Lagarde, verilerin, hedeflerine
dogru yol almada kendilerine glivence verdigini belirterek, "Projeksiyonlarimizin saglamligi ve dayanikliligina olan giivenimiz artti." dedi. Lagarde, para
politikasi igin "mevcut fiyat baskilari, enflasyon gériinimi ve reel ekonomi tzerindeki etkisi" gibi ti¢ karar kriterine bir kez daha atifta bulunarak, son
verilerin, enflasyondaki diisUs stirecinin orta vadede devam edecegi beklentisiyle uyumlu oldugunu bildirdi. Euro Bolgesi'nde ekonomik biiylimeye yonelik
risklerin asag1 yone egrildigini ifade eden Lagarde, bolgede ekonomik toparlanmanin bazi zorluklarla karsi karsiya kaldigini belirtti. Christine Lagarde,
"Kisitlayici para politikasinin giderek azalan etkisi tiketim ve yatirimlari desteklemelidir." dedi. Lagarde, enerjideki baz etkisi nedeniyle enflasyonun
dordiinci geyrekte yeniden yiikselecegini dile getirerek, ECB'nin verilere gére hareket edecegini ve dnceden bir politika taahhilidiinde bulunmayacagini
tekrarladi. Eski ECB Baskani ve eski italya Bagbakani Mario Draghi'nin son AB raporuna iliskin de Lagarde, rapordaki bazi reformlarin yapiimasina ve para
politikasinin daha iyi isletilmesine yonelik 6nerilerin ECB igin ¢ok degerli oldugunu ancak Draghi'nin ¢agrida bulundugu yapisal reformlarin ECB'nin degil
siyasetin gorevi oldugunu kaydetti.

. Reuters'in Ug ayri kaynaga dayandirdigi haberde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi karar alicilarinin, biiylime goériinimiinde buyuk bir bozulma
olmadig siirece ekim ayinda bir faiz indirimi olasihigini disik gordigi belirtildi. Reuters'a konusan kaynaklar, 17 Ekim'de bir hamlenin goz ardi
edilemeyecegini, ancak politika yapicilarin o zamana kadar ¢ok fazla yeni bilgiye sahip olmayacaklari ve aralik ayinda yeni bir projeksiyon turunu beklemeyi
tercih edecekleri igin bunun olasi olmadigini séyledi.

ABD

. ABD'de (retici fiyat endeksi (UFE), agustosta aylik bazda %0,2 ile beklentilerin iizerinde artis gdsterirken, yillik bazda ise %1,7 yiikseldi. Gida ve eneriji
kalemlerini disarida tutan gekirdek UFE agustos ayinda bir dnceki aya gére %0,3, bir yil dncesine gore ise %2,4 arttl.

. ABD'de haftalik issizlik maagi basvurulari, 7 Eyliil ile biten haftada 230 bine gikarken, piyasa beklentilerinin hafif Gizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari da 500 artigla 230 bin 750'ye ¢iktl. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 31 Agustos ile biten haftada 5
bin kisi yukselerek 1 milyon 850 bin oldu.

. ABD'de federal hiikiimetin biitce agigi, agustos ayinda 380 milyar dolarla beklentilerin tizerinde gergeklesti. Ulkede, 2024 mali yilinin 11'inci ayi olan
agustos itibariyla butge agigi ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %24 artarak 1 trilyon 897 milyar dolar oldu.

. Fed'in agikladigi verilere gore, ABD'de hane halki serveti gectigimiz ceyrekte 163,8 trilyon dolara yikselerek rekor kirdi.

4 ABD Hazine Bakanhg), yillik kari 1 milyar dolari asan sirketlerin en az %15 kurumlar vergisi 6demesine yonelik teklifini yayimladi.

. IMF So6zciisu Julie Kozack, ABD’de enflasyonda yukari yonlu risklerin azaldigina isaret ederek, Fed’in gelecek hafta faiz indirimine baglamasinin yerinde
oldugunu dustindiklerini bildirdi. ABD ekonomisinin performansinin son birkag yildir dikkate deger derecede giiglii olduguna isaret eden Kozack, enflasyon
azaltma strecinin gogu kisinin korktugu kadar maliyetli olmadigini dile getirdi. Fed'in eylemlerine yanit olarak enflasyonun distiglni ve %2 hedefine
dogru ilerledigini soyleyen Kozack, tilkede gekirdek kisisel tiiketim harcamalari enflasyonunun bu yil sonunda yaklasik %2,5 olmasini beklediklerini ve
gelecek yil ortasina kadar hedefe geri donecegini 6ngordiklerini aktardi.

. Eski New York Fed Baskani Bill Dudley, ABD'de 50 baz puanlik bir faiz indirimi igin glglu bir gerekge oldugunu séyledi. Su anda faiz oranlarinin ABD
ekonomisi i¢in notr oran olarak adlandirilan ve politikanin ne kisitlayici ne de uyumlastirici oldugu oranin 150-200 baz puan lizerinde oldugunu belirten
Dudley, "Dolayisiyla soru su: Neden hemen baslamiyorsunuz?" dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Fed’in eylul ayindaki politika toplantisinda faizleri diisirmeye basladiginda, gevseme doéngusiiniin
tarihsel standartlara gére "ilmh" olacagini séyledi. Raporda, "Fed'in gevsemesinin nispeten yumusak bir hizda devam etmesini beklememizin bir nedeni,
enflasyon konusunda hala yapilacak islerin olmasi" denildi. Fitch, 2025'te 125 baz puan ve 2026'da 75 baz puan faiz indirimi yapmadan 6nce Fed'in eylil
ve aralik toplantilarinda 25'er baz puanlk indirim 6ngord.

Asya
. Cin Devlet Baskani Xi Jinping yetkilileri Glkenin yillik ekonomik ve sosyal kalkinma hedeflerine ulagmak igin ¢aba gostermeye ¢agirdi. Devlet Bagkani Xi,
tim bolgelerin Gglincli geyregin sonuna ve dordiincl ¢eyrege dogru ekonomik galismalarda "iyi bir is cikarmasi" gerektigini vurguladi. Xi ayrica her turla
yerel korumaciligi ortadan kaldirma, devlete ait sirketlerde reformu derinlestirme ve 6zel sektori destekleyecek politikalar uygulama s6zi verdi.

Diinyadan
. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, BRICS'e, 34 (ilkenin katiimak istedigini belirterek, "BRICS'e yonelik ilgi artiyor" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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