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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Konut Satislari (bin) Ekim 140,9
10:00 Tirkiye Konut Satislari - Yillik (%) Ekim 37,3
13:00 EB Sanayi Uretimi - Aylik (%) Eylul -1,3 1,8
13:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Eylul -1,9 0,1
16:30  ABD TUFE - Aylik (%) Ekim 0,2 0,2
16:30 ABD TUFE - Villik (%) Ekim 2,6 2,4
16:30  ABD Gekirdek TUFE - Aylik (%) Ekim 03 03
16:30  ABD Gekirdek TUFE - Yillik (%) Ekim 33 33
16:30 ABD  Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Ekim 14
16:30 ABD  Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillik (%) Ekim 1,1
22:00 ABD Hazine Biitge Dengesi (mlr $) Ekim -225,0 64,3
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de yeni Bagkan Trump’in politikalarina iliskin glindem, artiriimasi planlanan giimrik tarifelerine
kayarken, giine Asya piyasalarinda negatif bir gériinim izleyerek baslhyoruz. Trump’in politikalarinin
enflasyonu artiracagina ve faiz indirimlerinin hizini yavaglatacagina yonelik tahminler diin segimden
bu yana yukselen ABD endekslerinde geri ¢cekilmelere neden oldu. Dow Jones %0,86, S&P500 %0,29
ve Nasdaq %0,09 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri de saticili seyrederken,
Avrupa vadelilerinde karisik bir goriinim takip ediyoruz.

ABD’de New York Fed’in anketinin ekim sonuglarina gore tiketicilerin 1 yil vadeli enflasyon
beklentileri %2,9’a gerileyerek Ekim 2020’den bu yana en diisiik seviyesine distu. Tuketicilerin ayni
donemde 3 yillik ve 5 yillik enflasyon beklentilerinin de geri gelmesi tiiketici beklentilerinin
yumusadigini gostererek olumlu sinyal verdi. ABD’de bugiin ekim ayina iliskin enflasyon verilerini
takip edecegiz. Ekimde aylik enflasyonun %0,2 olmasi, yillik enflasyonun ise %2,6’ya hizlanmasi
bekleniyor. Piyasalarin Trump’in politikalarina iliskin tahminlerinde enflasyonun daha uzun siire
yuksek kalabilecegi yoniindeki endiselerle Fed’e yonelik faiz indirimi beklentileri gerilemis bulunuyor.
Gegtigimiz haftalarda 2025 Haziran ayina kadar Fed’in 100 baz puanlik indirim yapacagini tahmin eden
piyasalar, artik Fed’den hazirana kadar yalnizca 50 baz puanlik indirim bekliyor. Dusen faiz indirimi
beklentileri ile desteklenen dolar endeksi 106,0 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 10 baz
puanlik yiikselisle %4,42 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafinda ise din piyasalarin odaginda
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyelerinin Trump’in yiikseltmeyi planladigi glimriik tarifelerine iliskin
degerlendirmeleri vardi. Uyelerden Rehn, Holzmann ve Kazaks planlanan tarifelerin enflasyon
istiinde yaratabilecegi yukari yonli baskilari ve Avrupa ekonomisi lzerindeki olumsuz etkilerini
degerlendirdi. Rehn, ECB’nin bu zorluklar karsisinda ekonomik ve finansal istikrar igin bir capa gorevi
gormesi gerektigini belirtti. Avrupa ekonomisinin karsilasmasi beklenen bu zorluklar euro Ustiinde
baski kurmaya devam ederken, EURUSD bu sabah 1,0612 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB’nin verilerine gore cari denge ekim ayinda beklentilerin Gstiinde 3,0 milyar dolar fazla verdi.
Boylece 12 aylik kim{latif cari agik 9,7 milyar dolara geriledi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
yillik cari agikta Mayis 2023’ten bu yana belirgin bir iyilesme kaydettiklerini belirterek iyilesmenin son
ceyrekte de siirmesi beklentisini paylasti. BIST100 endeksi dort glnlik yikselisin ardindan din gini
%0,54 deger kaybi ile 9.226 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 100,1 milyar TL oldu.
Bankacilik hisseleri ise diin de yikselisini sirdiriirken, sektor endeksi %0,30 deger kazanciyla pozitif
ayristi. Bu sabah Dolar/TL 34,37, 5 yillik CDS primi 258 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde ekim
ayina iligkin konut satislari istatistiklerini takip edecegiz.

Bu sabah on altin 2.606S, ons giimiis 30,905 seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 72,1$
seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 87.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0676-1,0722, asagl yonde 1,0595-1,0517 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2824-1,2942, asagl yonde 1,2665-1,2600 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.636-2.662S, asagi ydnde 2.5895-2.541S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,565-32,008, asagi yonde 30,205-29,48S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9655-976S, asagi yonde 9405-900Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagl yonde MOST indikatorii 33,6606 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.278-9.697, asagi yonde 9.117-9.006 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Eylul ayinda 2,8 milyar dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2024 Eylul ayinda 2,8 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 3 milyar dolar
fazla verdi. Boylece 12 aylik kiimlatif cari agik 9,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Agustos ayinda 9,6 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari
islemler dengesi eylil ayinda 7,7 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi 50,3 milyar dolara gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yillik cari agigin 10 milyar dolarin altinda gergeklestigine isaret ederek, "2023 yili mayis ayina gore 46 milyar
dolar azalan yillik cari agik 33 ayin en diisiik seviyesine geriledi." ifadesini kullandi. Simsek "son ¢eyrekte de diisiis egiliminin devam etmesini 6ngoriyoruz."
dedi.

4 Ticaret satis hacmi eylul ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %12,7 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %13,0, perakende ticaret satis hacmi ise
%15,9 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi eylll ayinda bir 6nceki aya gore %3,2 artti. Ayni ayda toptan ticaret satig hacmi %4,1, perakende ticaret satig
hacmi ise %2,3 artig kaydetti.

. TUIK verilerine gére ihracat birim deger endeksi, eyliilde gecen yilin ayni ayina kiyasla %3,6 yiikseldi. ithalat birim deger endeksi ise eyliilde yillik bazda
%4,7 arttl. Boylece, 2023 Eyliil ayinda 87,7 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 2024 yili Eylul ayinda 86,7 oldu.

¢ Turk Eximbank, 367,7 milyon euro, 297 milyon dolar ve 700 milyon yuan olmak tzere toplamda 796 milyon dolar tutarinda kaynak sagladi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi diin 5 yil vadeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda 30 milyar liralik teklife karsilik, 19,6 milyar liralik net satis gergeklestirdi.
Bilesik faiz %35,41 oldu. Hazine 5 yillik tahvilde ihale 6ncesi 11 milyar TL satis yapti. Hazine diin ayrica, 12,1 milyar lira tutarinda 2 yil vadeli, sabit getirili
kira sertifikasi ihrag etti.

. Hazine'nin ABD dolari cinsi devlet tahvili ile kira sertifikasi ihracina toplam 770,4 milyon dolar tutarinda teklif geldi. Agiklamaya gore, tekliflerin tamami
karsilanarak 562 milyon dolar tutarinda ABD dolari cinsi devlet tahvili ve 208,4 milyon ABD dolari tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag edildi.

. Barclays Plc analistleri, Turk lirasinin 6zellikle euroya karsi tasinmasinin cazip olmaya devam ettigini séyledi. Kurumun analistleri TL'nin 6niimuzdeki
ceyrekte vadeli islemlerde isaret edilenden daha yavas bir oranda deger kaybetmesini beklediklerini agikladi. Analistler, merkez bankasinin enflasyonu
dizginlemek igin reel liranin deger kazanmasi politikasini stirdiirmesini beklediklerini ancak cari hesaba yansiyan etkileri gerekge gostererek ilimhilik ihtiyaci
gorduklerini bildirdi. Analistler, TCMB'nin ilk faiz indiriminin aralik ayinda 2,5 puanla baglayacagini ve faizlerin %50 seviyesinden %27,5 seviyesine esit bir
hizla gerileyecegini 6ngorduler.

Avrupa

. Almanya’da AB uyumlu tuketici fiyat endeksi ekim ayi final verilerinde revize edilmedi ve 6nceki aya gore %0,4, 6nceki yila gére %2,4 artig gosterdi.

4 ingiltere'de issizlik orani Temmuz-Eyliil déneminde beklentilerin Gizerinde artarak %4,0’ten %4,3'e yiikseldi. Calisanlarin ikramiyeler hari¢ diizenli
ticretlerindeki artis bu dénemde yillik bazda beklentilerin tstiinde %4,8 oldu. ikramiyeler dahil toplam {cretler ise %4,3 yiikseldi. ikramiyeler hari¢ ve
toplam Ucretlerdeki reel artis yillik bazda sirasiyla %1,9 ve %1,4 olarak hesaplandi.

. Almanya merkezli Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi’nin (ZEW) verilerine gore, kurumsal yatirimci ve piyasa uzmanlarinin gelecek déneme iligkin
beklentilerini 6lgen ZEW ekonomik gliven endeksi, Euro Bolgesi'nde kasimda 20,1’den 12,5 puana geriledi. Almanya’da ise ZEW beklentiler endeksi
kasimda 13,1'den 7,4'e geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Olli Rehn yaptigi agiklamada yeni ABD Baskani Trump’in yiikseltmeyi dlistindtgu glimrik tarifelerine iligkin, "Bildigimiz
sey, bahsedilen 6nemli ithalat vergilerinin diinya ekonomisi igin zararl sonuglar dogurabilecegidir. Bugiinlin jeopolitik rekabetleri, 6zellikle muttefikler
arasinda yasaniyor ve yeni bir ticaret savasinin ihtiyacimiz olan son sey oldugu unutulmamali." dedi. Bir ticaret savasi baslarsa, Avrupa'nin 2018'de oldugu
gibi hazirliksiz olmamasi gerektigini kaydeden Rehn, "Trump'in ilk bagkanligi sirasinda ABD ve Avrupa arasinda ticaret gerginlikleri artmaya basladi ve
Avrupa ortak bir yanit bulmakta zorlandi, bu hazirliksizlik bu sefer yapilmamasi gereken bir hata" dedi. Rehn, "ECB, yetkisi dahilinde bu buytk zorluklar
karsisinda ekonomik ve finansal istikrar igin bir ¢capa gorevi gormelidir. Bu sorumlulugun tamamini Ustlenecegimizden hi¢ kimse siiphe duymasin.”
ifadelerini kulland.

. ECB liyesi Robert Holzmann, Trump'in dis ticaret politikalarinin uygulanmasi halinde ABD faiz oranlarini ve enflasyonu yliksek tutacag ve ayrica baska
yerlerdeki fiyatlar Gzerinde yukari yonlt baski yaratacagi uyarisinda bulundu. Holzmann, dolarin giiglenip euroya karsi pariteye yaklasmasi durumunda
bunun ithalat maliyetleri Gizerinde, 6zellikle eneriji igin, 6lgtlebilir bir etki yaratacagini, ECB'nin %2 enflasyon hedefine ulasmasini zorlastiracagini ve siireci
potansiyel olarak geciktirecegini savundu.

. ECB lyesi Martins Kazaks Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz oranlarini kademeli olarak disirmeye devam etmesi gerektigini belirtti. Kazaks, "Gumrik
tarifeleri Avrupa igin iyi olmayacak, ¢linkii biz ihracata ve dis ticarete dayali bir ekonomiyiz. Bu bizim igin biiyik olasilikla ne anlama gelecek? Enflasyon
biraz daha yuksek olabilir, tarifeler nedeniyle fiyatlar artabilir ve satis yapmamiz zorlasacag icin ekonomi zayiflayabilir" dedi.

. Almanya'da hikimetin dagilmasinin ardindan Sosyal Demokrat Parti (SPD), Yesiller ve ana muhalefetteki Hristiyan Birlik (CDU/CSU) Partilerinin erken
segimin 23 Subat 2025'te yapilmasi igin anlastigi bildirildi.

. Fitch'ten yapilan agiklamada, Almanya’da koalisyonun dagilmasinin, icerde mali kurallara bagh kalarak biylimeyi yeniden canlandirmanin 6niindeki siyasi
engelleri gosterdigi anlatildi. Agiklamada, koalisyonun dagilmasinin ardindan daha istikrarh bir hiikimet ortaya gikabilecegi ancak artan siyasi pargalanma
ve popllist partilerin meydan okumalarinin 6nemli reformlar igin alani sinirlayabilecegi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Avrupa'da aralik vadeli kontratlarda dogalgaz fiyatlari bu yilin en yiiksek seviyesine ulasarak megavatsaat basina 44,32 euroyu gordi.
ABD

. New York Fed tarafindan yayimlanan Tiketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, tiiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi, ekimde 0,1 puan azalarak %2,9'a indi. Boylelikle ABD'de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, Ekim 2020'den bu yana en disiik seviyesini
kaydetti. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi de ayni dénemde 0,2 puan diiserek %2,5'e indi. Ulkede 5 yillik siireci kapsayan
medyan enflasyon beklentisi de 0,1 puan azaligla %2,8'e geriledi. Hane halki harcamalarindaki artisa iliskin beklenti degisim gostermeyerek %4,9'da kaldi.
Hane halki gelirindeki artisa iliskin beklenti de degisim gostermedi ve %3 oldu.

. ABD’de Fed’in bankalarin kredi verme uygulamalarina iliskin "Kidemli Kredi Yetkilisi Goriis Anketi" raporunda, ankete katilanlarin genel olarak, biyiik ve
orta olgekli firmalara verilen ticari ve endustriyel krediler igin standartlarin degismedigini ancak kiguk firmalara verilen krediler ile ticari gayrimenkul
kredileri igin standartlarin sikilastigini bildirdigi aktarildi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, "Verilerin ne dedigini gormek zorundayiz" dedi. Kashkari, "Eger yapisal olarak daha ytksek bir verimlilik
ortamindaysak, bu bana sonunda nétr seviyeye donene kadar indirim yapmak i¢in daha az yerimiz oldugunu soyleyecektir. Su anda nétre ¢ok yakin
oldugumuzu sdéylemiyorum, ancak varig noktasini disiindiiglimizde, o kadar da asagi inmeyebiliriz" diye konustu. Kashkari, Fed’in aralik ayindaki
toplantisinda bagka bir faiz indiriminin uygun olup olmadigini belirlemek igin gelen enflasyon verilerine bakacagini soyledi.

. Fed'in eski Uyelerinden Loretta Mester, Donald Trump'in 6nerdigi kiiresel tarifeler yiirurlige girerse, Fed'in gelecek yil beklenenden daha az faiz indirimi
yapabilecegini soyledi.

4 ABD'nin 47. Bagkani segilen Donald Trump, is insani Elon Musk ve girisimci Vivek Ramaswamy'nin Hiikimet Verimliligi Bakanligini yonetecegini agikladi.
Donald Trump, Musk ve Ramaswamy'nin hikiimet birokrasisinin ortadan kaldiriimasinin, asiri diizenlemelerin azaltmasinin, savurgan harcamalarin
kesilmesinin ve federal kurumlarin yeniden yapilandiriimasinin 6niinli agacagini aktardi.

4 ABD'nin segilmis yeni baskani Donald Trump'in mayis ayinda suglu bulundugu "sus pay" davasindaki mahkumiyetinin iptaline iligkin karar 19 Kasim'a
ertelendi.

Asya

. Nomura ekonomistleri, yetkililerin tesvik gabalarinin sonu¢ vermeye baglamasiyla Cin'in 4. geyrekte daha glgli bir GSYH blylimesi kaydedecegini

ongordiler. Nomura, 6nlemler sayesinde 4'ncii geyrek GSYH biytime tahminini %4,4'ten %4,9'a yUkseltti.
Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) kiiresel petrol talebi tahminini dérdiincii ayda da diisiirdii. Kiiresel petrol talebi &ngériisii bir 6nceki tahminine

gore glinlik 107 bin varil agagi yonlu revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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