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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Maliye Bakanligi hafta sonu yaptigl basin agiklamasinda emlak sektori ve yerel yonetimler igin
daha fazla destek s6zii verse de agiklamanin rakamlarla somutlastiriilmamasi hayal kirikhigr yaratti.
Yine hafta sonu agiklanan eylil ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda kalarak talep zayifligina
isaret ederken, bu sabah isletmelere yonelik agiklanan tegviklerle Cin endeksleri pozitif seyrediyor.
ABD endeksleri Cuma giliniinli pozitif tamamlarken, Dow Jones %0,97 ve S&P500 %0,61 yiikselerek
rekor seviyeden kapanis yapti. Nasdaq %0,33 yuikselirken, Russell endeksi %2,10 deger kazanci ile 6ne
¢iktl. Yeni haftaya baslarken hem ABD hem Avrupa vadelilerinde yatay seyirler izliyoruz.

ABD’de Uretici enflasyonu eylul ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,1 olurken, yillik retici
enflasyonu %1,8 oldu. Cekirdek uretici enflasyonu ise aylik %0,2 artigla yillik bazda %2,8’e hizlandi.
Michigan Universitesi’nin ekim ayi tiiketici anketinde tiiketici giiven endeksinin 68,9’a gerileyerek
beklentilerin altinda kalmasina karsin tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %2,7’den %2,9’a
yukselerek tahminleri asti. Dallas Fed Bagkani Lorie Logan eylilde yapilan 50 baz puanlik faiz indirimini
destekledigini ancak Fed’in enflasyon (stiindeki yukari yonlu riskleri géz 6niinde bulundurarak
bundan sonra kademeli bir gevseme dongusu izlemesi gerektigini savundu. Gegtigimiz hafta agiklanan
yuksek enflasyon verileri ve 6nceki hafta agiklanan gugli istihdam verileri ardindan piyasa
beklentilerinin ve Fed Uyelerinin agiklamalarinin yeniden sekillendigi goriliyor. Piyasalar artik daha
yavas indirimler beklerken, kasim toplantisi i¢in 25 baz puanlik bir indirime %90, toplantinin pas
gegilmesine ise %10 ihtimal veriliyor. Cuma gini ABD tahvil getirilerinde yUkselis strerken, 2 yillik
tahvil faizi %3,96, 10 yillik tahvil faizi %4,10 seviyelerinden giinii tamamladi. Dolar endeksi bu sabah
103,0 gevresinde hareket ediyor. ABD’de bugiin New York Fed’in agiklayacagl tiiketici enflasyon
beklentileri ile Fed Uyelerinden Kashkari ve Waller’in agiklamalar takip edilecek. Avrupa tarafinda
aciklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, EURUSD 1,0925 seviyelerinde seyrediyor.

Yurtiginde Cuma giinli 4,3 milyar dolar ile agustosta 5 yilin en yiiksek fazlasini veren cari denge verileri
6ne ¢iktl. Hizmet dengesinde yapilan revizyonun katkisiyla 6nceki aylara iliskin cari denge rakamlari
yukari revize edilirken, 12 aylik agik 11,3 milyar dolara gerilemis oldu. Ek olarak cari dengenin temel
egilimine isaret eden altin ve eneriji harig cari islemler dengesi agustos ayinda rekor diizeyde 9 milyar
dolar fazla verdi. Perakende satislar ise agustosta aylik %2,2, yillik %13,3 artis gostererek i¢ talebin
hala oldukga gliglu seyrettigine isaret etti. Siki para politikasinin sanayiye etkisi git gide artarak
sektoriin daha fazla zayiflamasina sebep olsa da politikanin talep tzerindeki etkilerinin hala sinirl
kalmasi enflasyona iliskin riskleri canl tutuyor. Son enflasyon rakamlari da tahminlerin Uzerinde
gelerek enflasyon beklentilerini yukari gekerken, Merkez Bankasi’nin bu hafta gergeklestirecegi PPK
toplantisinda yeni verilere ve para politikasinin sikiigina iliskin degerlendirmeleri 6nemli olacak.
Gegtigimiz haftanin son islem glintint de ekside kapatan BIST100 endeksi %0,98 deger kaybi ile 8.876
seviyesinden haftayr tamamladi. Endekste islem hacmi ise 72,7 milyar TL duzeyinde gergeklesti.
Dolar/TL yatay seyrini surdirerek 34,28 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 270 seviyelerinde
bulunuyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, bugiin iki devlet tahvili ihalesi gergeklestirecek.

Ons altin Cuma glnki yiikselisini koruyarak 2.659$ seviyelerinde seyrederken, giine diisisle baslayan

ons giimiis 31,37$ ¢evresinde hareket ediyor. Brent petrol 78,2$, Bitcoin ise 63.800$ seviyelerinden
islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0947-1,1025, asagi yonde 1,0875-1,0800 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3080-1,3116, asagi yonde 1,3000-1,2941 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi yonde 2.6215-2.580S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,70$-32,96S, asagi yonde 31,025-30,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0195-1.033S, asag yonde 9705-950Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,5855 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.003-9.115, asagi yonde 8.749-8.672 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Agustos ayinda 489 milyon dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2024 Agustos ayinda 4,2 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin Gizerinde 4,3 milyar
dolar fazla verdi. TUIK “Uluslararasi Hizmet Ticareti istatistikleri, 2023” biilteni gergevesinde, Hizmetler Dengesi kaleminin 2022, 2023 ve 2024 yili Ocak-
Temmuz dénemi igin revize edildigini duyurdu. Yapilan revizyon ile agustos ay1 dncesindeki 11 aya iliskin toplam cari agik 19,3 milyar dolardan 15,6 milyar
dolara revize edildi. Boylece 12 ayhk kiimulatif cari agik agustosta 11,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Temmuz ayinda 5,1 milyar dolar fazla veren altin
ve enerji harig cari islemler dengesi agustos ayinda rekor diizeyde 9 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi
49,2 milyar dolara ylkselmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek agustosta 4,3 milyar dolar ile 5 yilin aylik en yiksek cari fazlasinin verildigini ve cari agigin milli gelire oraninin
%1'in altina geriledigini belirten Simsek, “Yilin ilk sekiz ayinda portfoy girisleri 24,9 milyar dolar iken banka ve reel sektoriin dis borg ¢evirme oranlari
siraslyla %167 ve %132 seviyesinde gergeklesti. Cari agiktaki disiis ve dis finansmandaki kuvvetli gériinim makro finansal istikrarimizi gliglendiriyor,
ekonomimizin dayanikhhgini artirtyor” degerlendirmesini yapti.

4 Ticaret satis hacmi agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,3 artti. Ayni ayda toptan ticaret satig hacmi %3,1, perakende ticaret satis hacmi ise
%13,3 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi aylik bazda ise %2,9 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %3,5, perakende ticaret satis hacmi ise %2,2 artis
kaydetti.

. TCMB'nin ekim ayi piyasa katiimcilari anketinde yil sonu yillik enflasyon beklentisi %43,14’ten %44,11’e ylkselirken, 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentileri gerilemesini siirdurerek sirasiyla %27,44 ve %18,08 seviyelerine geriledi. Katilimcilarin yil sonu Dolari/TL beklentisi bir énceki anket déneminde
37,16 TL iken, bu anket doneminde 36,63 TL oldu. GSYH beklentileri ise 2024 yili i¢in %3,2’den %3,1’e, 2025 igin %3,4’ten %3,3’e geriledi. TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi ise bir dnceki anket doneminde oldugu gibi bu anket déneminde de %50,00 olarak gergeklesti.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), ocak-eyliil doneminde toplam otomotiv tretiminin gegen yilin ayni donemine gore %7 gerileyerek 1 milyon 597 adet
oldugunu bildirdi.

. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Isikhan asgari Gcrete iliskin "En son karari asgari tcret tespit komisyonu belirledikten sonra maksimum faydayi elde
edecek noktada asgari Uicreti tespit etmeyi hedefliyoruz" dedi.

4 IMF'den yapilan agiklamada, Tirkiye’de gegen yil boyunca ekonomi politikalarinda yasanan kararli degisimin Turkiye'nin genel politika durusunu
sikilagtirdigi ifade edildi. Vergi ve harcama 6nlemlerinin mali ihtiyati yeniden saglama cabalarini destekledigi belirtilen agiklamada, daha gtigli gelir
politikalarina olan baghhgin kredibiliteyi gliglendirdigi vurgulandi. Agiklamada, "Yetkililerin kademeli politika ayarlamasi gergevesinde enflasyonun daha
da dismesi bekleniyor." ifadesi kullanildi. Enflasyon beklentilerine iliskin risklerin arasinda beklenenden daha giglu ticret ve fiyat ataleti, sermaye
akiglarinin tersine dénmesi, yikselen kiresel eneriji fiyatlari ile tirmanan jeopolitik gerilimlerin yer aldigi bildirildi. Agiklamada, TCMB’nin enflasyonun
dustrulmesi yolunun rayinda kalmasini saglamak igin gerekirse daha fazla sikilagtirmaya hazir olmasi gerektigi kaydedildi. Turkiye ekonomisinin 2024'te
%3,0, 2025'te %2,7, 2026'da %3,2, 2027'de %3,4, 2028'de %3,7 ve 2029'da %3,9 blyimesinin beklendigi belirtildi. Yil sonu enflasyon beklentisinin de bu
yiligin %43, 2025'te %24, 2026'da %17,2, 2027'de %15,3 ve 2028 ile 2029'da %15 oldugu belirtilen agiklamada, cari agigin gayrisafi yurt i¢i hasilaya oraninin
bu yil %2,2 olacaginin, 2029'da %1,9'a gerileyeceginin tahmin edildigi bildirildi.

. AK Parti Grup Bagkani Gdler, limiti 100 bin TL'yi asan kredi kartlarindan savunma sanayii igin yillik 750 TL'lik katki payi diizenlenmesinin giindemde
oldugunu belirtti. Dlizenlemeye gore noterlerde ise taginmaz satiglarinin noterler tarafindan yapilmasi halinde belirlenen tutarda, ilk defa tescili yapilacak
olan araglarin tescil islemlerinde 3 bin lira, tescil edilmis araglarin her cesit satis ve devirlerinde 1500 lira, noterlik tcreti alinan diger islemlerde islem
basina 75 lira katilma payi alinacak. 12 maddelik teklifte toplamda yillik 70-80 milyar TL gelir artirici kalici hizmet bedeli olusmasi 6ngoriiltiyor.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz Savunma Sanayi Fonu’nun gelirlerini artirmaya yonelik hiikiimlerin yer aldigi teklife dair "Meclisimize bir paket teklif
edildi. Ozellikle Savunma Sanayii Destekleme Fonuna destek amagli. Burada tek bir kurus bile biitceye gitmeyecek." dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Vergi Denetim Kurulunun (VDK) Ulke genelinde buytik sirketlere yonelik yogun bir denetim programina
hazirlandigini belirtti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, "Kabinemizde biliyorsunuz iki arkadasimiz degisime tabi oldu. Simdi bu yeni siirecte de hem genel baskan yardimcilarinda bazi
degisiklikler olabilecegi gibi ayni sekilde kabinede de duruma gore degerlendirmelerimizi yapariz. Orada da bazi degisiklikler olabilir." dedi.

Avrupa
. Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) eyliil ayi final verilerine gére aylik bazda %0,1 gerilerken, yillik bazda %1,8 artti.
4 ingiltere ekonomisi agustos ayinda beklentilere paralel aylik %0,2 biiyiime gésterdi. Ekonomi, haziran-agustos déneminde énceki (ig aylik déneme gére
%0,2 bliyime kaydetti. Agustosta hizmet sektori aylik %0,1 biylrken, insaat ve sanayi sektorleri sirasiyla %0,4 ve %0,5 biyida.

ABD
. JPMorgan Chase'den yapilan agiklamaya gore, bankanin yilin Giglinct geyregindeki net kari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %2 azalisla 12,9 milyar dolara
indi. Kurumun hisse basina kari ise bu yilin iglincli ¢eyreginde 4,37 dolara ulasti. JPMorgan Chase'in bu yilin Gglincii ceyregindeki geliri de gegen yilin ayni
donemine kiyasla %7 artarak 42,7 milyar dolara yikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Wells Fargo'dan yapilan agiklamaya gore, kurumun bu yilin {iglincii geyregindeki net kari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11 azalisla 5,1 milyar dolara
indi. Kurumun hisse basina kari, yilin Ggtincii ceyreginde 1,42 dolar oldu. Wells Fargo'nun 2024'in Uglncu ¢eyregindeki geliri ise gegen yilin ayni dénemine

kiyasla %2 azalarak 20,4 milyar dolara geriledi.

. ABD'de Uretici fiyat endeksi (UFE), eyliilde aylik bazda degisim gdstermeyerek beklentilerin altinda gerceklesirken, yillik bazda %1,8 artti. Subat ayindan
bu yana en disiik yillik artisini kaydeden kaydeden UFE’nin agustos ayindaki yillik artisi %1,9’dan %1,7’ye revize edildi. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini
icermeyen cekirdek UFE de eyliilde aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,8 artti.

. ABD'de Michigan Universitesince élglilen tiiketici giliven endeksi, ekimde 68,9'a gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Tiiketicilerin su anki
finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, ekimde aylik bazda 0,6 puan azalarak 62,7'ye dusti. Tuketicilerin
uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 1,5 puan azaligla 72,9'a indi. Tlketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi
ise ekimde %2,7'den %2,9'a ¢ikarken, uzun vadeli enflasyon beklentisi %3,1'den %3,0'e indi.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, gecen ayki biliyik faiz indirimini destekledigini, ancak enflasyona yonelik hala gercek yukari yonlu riskler ve ekonomik
gorinum Uzerindeki anlamli belirsizlikler goz 6ntine alindiginda daha kiigtik indirimler istedigini soyledi. Logan, Fed’in fonlama hedefini ‘normal’ ya da
‘notr’ bir seviyeye indirmek igin acele etmemesi gerektigini, bunun yerine finansal kosullarin, tiketimin, Ucretlerin ve fiyatlarin davranisini izlerken
kademeli olarak ilerlemesi gerektigini ifade etti. Enflasyonun %2 Uzerinde takilip kalabilecegine dair anlamli bir risk gérmeye ettigini belirten Logan,
beklenenden daha glglu tlketici harcamalari veya ekonomik biylime potansiyeline; finansal kosullarda ‘yersiz’ daha fazla gevsemeye ve ekonomik
buylime Uzerinde ne asagl ne de yukari baski yapan borglanma maliyetleri seviyesinin (n6tr faiz oraninin) pandemi 6ncesine gore daha yiksek olmasi
olasihgina dikkat gekti.

Asya

. Cin Maliye Bakani Lan Fo'an diizenledigi basin toplantisinda, yerel yonetimler igin borg kotasinin mevcut gizli borglarini degistirmeye yardimci olmak igin
"nispeten buyik" bir miktarda artirilacagini séyledi. Lan, belirli sayilar vermeden, hala yasa koyucularin onayina tabi olan daha ytiksek borg kotasini, yerel
yonetimler Gzerindeki baskiyr 6nemli 6lgtide hafifletmek igin "zamaninda gelen bir yagmur" olarak tanimladi ve bunu borg fazlaligini ele almak igin son
yillardaki en cesur politika olarak adlandirdi. Bakan, hiikiimetin ayrica yerel yonetim 6zel amagl tahvillerinin yani sira, sikintili emlak piyasasini
desteklemek igin vergi politikalarini da kullanacagini séyledi. Hiikimet, soguyan ekonomiyi canlandirmada biyik rol oynayan Ulkenin en biyilk devlet
bankalari igin ¢ekirdek sermaye tabanlarini yenilemek tizere 6zel hazine tahvilleri gikarmayi planladigini agiklad.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), gecen yilin ayni dénemine oranla %0,4 yiikselisle beklentilerin altinda
kalirken, retici fiyat endeksi (UFE) de %2,8 gerileyerek diisiisiini hizlandirdi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, Cin'in 2024 reel GSYH biylime tahminini %4,7'den %4,9'a yukselttiler. 2025 yili igin GSYH'da reel biiyime tahminini
%4,3'ten %4,7'ye yiikselten Goldman Sachs, veri ve politika gelismelerinin yani sira ABD segimlerinin de éniimizdeki haftalarda tahminlerde degisiklik
yapilmasini gerektirebilecegini vurguladi.

. Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, merkez bankasinin fiyat istikrarini saglamakla gorevli oldugunu ve para politikasi islerine midahale etmeyecegini
soyledi. Ishiba, "Hukiimet ne sdylerse soylesin, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika konusunda bireysel bir karar verir. BoJ Baskani ve personelinin fiyat
istikrarinin saglanmasi konusunda guiglii bir sorumluluk duygusuna sahip olduguna inaniyorum" dedi. Ishiba ayrica deflasyondan kalici bir gikis igin
tiketimin gugli olmasinin kilit 6nem tasidigini belirterek reel ticretleri artiracak tedbirlere ihtiyag duyuldugunu séyledi.

Diinyadan
. ABD Hazine Bakanlig'nin Uluslararasi iliskilerden Sorumlu Mistesari Jay Shambaugh, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve ¢ok tarafli kalkinma bankalarini,
dusuk ve orta gelirli Glkelerin likidite ihtiyaglarini karsilamak igin yeni yollar Gzerinde ¢alismaya ¢agirdi.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, IMF'nin lyelerinin borglanma maliyetlerini yillik yaklasik 1,2 milyar dolar azaltacak énlemleri
onayladigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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