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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin ABD’de agiklanan ve beklentilere paralel gelen enflasyon verileri, bu sabah ise Japonya ve Cin’de
takip edilen ekonomik veriler ile Asya piyasalarinda pozitif seyirler takip ediyoruz. Japonya

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

09:00 ingiltere GSYH - Geyreksel (%) 2024-0 0,6 0,7 A N i A . Lo RO
09:00 ingiltere GSYH - Villik (%) 046 09 03 ekonomisinin ikinci ceyrekte tiiketimdeki guglii artis sayesinde beklentilerin Ustiinde blyudugini
i ::Z:Z: iZ:Zyy‘.ﬂZ?.E'.C.T.'.fff} peren o1 92 gosteren GSYH verileri ardindan Japonya endeksleri alicili seyrederken, Cin’de agiklanan veriler
11:00 Tirkiye Biitge Dengesi (mir $) Temmuz -275,3 temmuz ayinda sanayi Uretimi ve emlak sektori tarafinda zayifigin devam ettigine ancak perakende
15:30 A York Fed S: i Endeksi Ag -6,0 -6,6 s e o . . oy . .

s oo sty phusos L satislarin beklenenden giiglii olduguna isaret ederek endekslerdeki pozitif seyri destekliyor. ABD'de
15:30  ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar- Aylik (%) Temmuz 01 04 ise duin alicili kapaniglar gergeklestiren spot endekslerden Dow Jones %0,61 ve S&P500 %0,38 deger
15:30  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Agustos 5,0 13,9 . . o .

1530 ABD  Haftalklssiclik MagsiBasvuralan (bin)  10ABu 235 233 kazanirken, Nasdaq endeksinde ylkselis %0,03 ile sinirl kaldi. Bu sabah da hem ABD hem Avrupa
1530  ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz  -01 0,0 vadelileri alicih Seyrediyor_

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 0,0 -0,5

16:15  ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Temmuz  -03 0,6

16:15  ABD K?PasiteKU"amm(‘(‘T' Temmuz 785 788 ABD’de enflasyon temmuzda beklentileri karsilayarak aylk %0,2 olarak gergeklesirken, yillik bazda
17:00  ABD isletme Stoklari (%) Haziran 03 0,5 . . ) )
1700 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Agustos 430 420 %2,9’a yavasladi. Cekirdek enflasyon da beklentilere paralel aylik %0,2 olurken, yillik %3,2’ye geriledi.
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Temmuz ayinda barinma fiyatlarinda gorilen aylk %0,4’lik artisin, manset enflasyonun %90'ini
olusturdugu aciklanirken, barinma ve ulastirma hizmetleri kalemlerindeki artislarla enerji harig hizmet
fiyatlarinin aylik artisi %0,3’e hizlandi. Ote yandan temel mallar fiyatlarindaki aylik disiis %0,3’e
yiikseldi. Siiper cekirdek olarak tabir edilen barinma harig cekirdek TUFE ise aylik %0,21 yiikselirken,
endeksin yillik artisi gerilemesini strdirerek %4,48’e geriledi. Barinma fiyatlarindaki artisa karsin
enflasyon goériniminin yumusamaya devam ettigi goriliirken, Fed Giyelerinden hem Goolsbee hem
de Bostic diin veri ardindan faiz indirimi konusunda geg¢ kalinmamasi gerektigi yéninde agiklamalar
yapti. Goolsbee enflasyondan ziyade isglicli piyasasina iliskin endiselerinin arttigini ve mevcut politika
durusunun ¢ok kisitlayici oldugunu degerlendirerek yakin dénemde bir indirim gerekebileceginin
sinyalini verdi. Bostic ise son konusmasindan daha guvercin bir tonla eylul ayinda faiz indirimine agik
oldugunu ve Fed’in istihdam piyasasinda soguma isaretleri gelirken para politikasini gevsetmek igin
gec kalmayl gbze alamayacagini belirtti. Veri ve agiklamalar ardindan dolar endeksi 102,6
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,85 seviyelerinde seyrini sirdlrtiyor. ABD’de son agiklanan
verilerin ekonomik aktivitede zayifliga isaret etmesiyle resesyon endiseleri artmig bulunurken, bugin
aciklanacak perakende satislar verisi talebin seyrine iligkin sinyal verecek olmasi bakimindan énem
tasiyor. Buglin ayrica, haftalik igsizlik maagsi bagvurulari, sanayi Gretimi ve Fed liyelerinden Musalem
ve Harker'in konusmalari da takip edilecek. Diin ingiltere’de agiklanan enflasyon verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi ile ingiltere Merkez Bankas’’nin eyliil ayinda ikinci faiz indirimini
yapacagina yonelik beklentiler bir miktar desteklense de bu senaryoya iliskin fiyatlamalarin hala zayif
kaldig1 goruluyor. Veriler ardindan GBPUSD 1,2845 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD ise gegtigimiz
senenin sonundan bu yana en yiksek seviyelerine gelirken 1,1010 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde BIST100 endeksinde zayiflik strerken, endeks din gini %0,90 deger kaybi ile 9.830
seviyesinden tamamladi. Endeksin glinlik islem hacmi de 72,0 milyar TL diizeyinde kalarak disiik
seyrini sirdirdd. Bu sabah Dolar/TL 32,61, 5 yillik CDS primi 278,6 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
yurt icinde butge dengesi verilerini takip edecegiz.

Diin ABD enflasyon verisi ardindan kiymetli madenler baskilanirken, ons altin 2.450S, ons giimis
27,70S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 79,9, Bitcoin ise 58.500S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1055-1,1139, asagi yonde 1,0981-1,0910 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2879-1,2966 asagl yonde 1,2802-1,2719 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.483-2.5008, asagl yonde 2.423$-2.364$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,32-29.20S, asagi yonde 26.705-26,45S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 9545-9818S, asagi yonde 9075-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,7500, asagl yonde MOST indikatorii 32,9210 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.919-10.048 asagi yonde 9.708-9.409 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Takasbank’a gonderilen yazida, TCMB, sterilizasyon araglarinin gesitliliginin artirilmasi gergevesinde, piyasa kosullar gerektirdiginde, Takasbank Para
Piyasasi’'nda gecelik vadede kendi borg alma faiz oranindan alis emri girebilecegini bildirdi. Yazida ilk emrin diin sabah girildigi belirtildi.
. Cumbhurbagkani Erdogan, ekonomideki sorunlari ¢ok iyi bildiklerini, ekonomi kurmaylarinin da bu anlamda galismalarini siki bir disiplinle strdirdiklerini
bildirirken, "Enflasyonda diislis basladi. Fiyat istikrarini saglayacak, daha 6nce yaptigimiz gibi, ilan ettigimiz takvim g¢ergevesinde enflasyonu tek haneli
oranlara tekrar ¢ekecegiz. Kisa stre i¢inde, dar gelirlimiz ve emeklilerimiz basta olmak lizere her kesimi rahatlatacak seviyelere ulasacagiz." diye konustu.

Avrupa
. ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) temmuz ayinda beklentilerin tstiinde aylik %0,2 diiserken, endeksin yillik artisi %2,2'ye yiikselerek bu yil ilk kez
artig gosterdi. Enerji ve gida fiyatlarinin harig tutuldugu yillik cekirdek enflasyon da beklentilerin altinda kalarak temmuz ayinda %3,3’e geriledi. Hizmet
fiyatlarinin yillik artigi ise %5,7’den %5,2’ye geriledi.
. Euro Bolgesi ekonomisi, ikinci okuma sonuglarina gore yilin ikinci geyreginde dnceki ceyrege kiyasla %0,3 buylime kaydetti. Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin
ikinci geyreginde gegen yilin ayni ddonemine kiyasla da %0,6 yikseldi.
. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, haziran ayinda bir 6nceki aya gére %0,1, bin 6nceki yila gore %3,9 distu.

ABD

*  ABD’de tuketici fiyat endeksi temmuz ayinda beklentilere paralel olarak bir 6nceki aya gore %0,2 artis gosterdi. Boylece tiiketici fiyat endeksinin yillik artigi
%3,0'ten %2,9’a disti. Temmuz ayinda aylik bazda %0,4 yiikselen barinma endeksindeki artis, manset endeksteki artisin %90’ indan sorumlu olurken,
onceki iki ay diislis gosteren enerji endeksi temmuzda 6nceki aya gore degisim gostermedi. Gida fiyatlari ise haziran ayina benzer sekilde aylk %0,2 artis
kaydetti. Enerji ve gida disi fiyatlari gdsteren cekirdek TUFE de temmuz ayinda beklentilere paralel aylik %0,2 artig gosterirken, endeksin yillik artisi %3,2’ye
geriledi. Cekirdek tarafta temel mallar 6nceki ayin Gstiinde %0,3’liik disus kaydederken, enerji harig hizmet fiyatlarinin aylik artisi %0,3’e hizlandi. Barinma
harig ¢ekirdek hizmet fiyatlarini temsil eden siiper cekirdek TUFE ise mayis ve haziran aylarinda kaydettigi aylik diistislerin ardindan temmuz ayinda aylik
%0,21 yiikseldi. Stiper cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise %4,48’e geriledi. Temmuz ayinda ortalama saatlik reel {icretler aylik bazda %0,1 artis gsterirken,
yillik bazda ise %0,7 yikseldi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, hayal kirikhigi yaratan istihdam verileri nedeniyle enflasyondan ziyade isgiicii piyasasina iliskin endiselerinin arttigini
soyledi. Goolsbee, mevcut faiz oranlarinin ¢ok kisitlayici oldugunu ve bu durusun ancak ekonominin asiri isinmasi durumunda uygun olacagini séyledi.

4 Atlanta Fed Baskani Bostic, eylul ayinda faiz indirimine agik oldugunu séylerken, Fed’in isglicl piyasasindaki soguma isaretlerinin ortasinda para politikasini
gevsetmek icin ge¢ kalmayi goze alamayacagi uyarisinda bulundu. Bostic, yaptigi agiklamada, fiyat baskilari hafifledikge yetkililerin tam istihdami koruma
gorevlerinin de bilincinde olmalari gerektigini sdyledi. Bostic, "Enflasyon araliga girdigine gore, gorevin diger tarafina bakmamiz gerekiyor ve orada igsizlik
oraninin diisiik seviyelerinden 6nemli 6lglide yiikseldigini gérdik. Ancak bu beni uygun zamanlamanin ne oldugu konusunda disinmeye sevk ediyor ve
bu nedenle dérdiinci geyrekten 6nce harekete gegmemiz konusunda bir seyler olmasina agigim" dedi. Bostic, "Politikalarimiz her iki yonde de gecikmeli
olarak hareket ettiginden, ge¢ kalmayi géze alamayiz. Mimkiin olan en kisa stirede harekete gegcmeliyiz" dedi.

Asya

. Japonya'da GSYH ikinci geyrekte bir 6nceki geyrege gore %0,8 artarken, yilliklandiriimig bazda %3,1 artarak beklentilerin tistinde kaldi.

. Cin Merkez Bankasi, bir yillik likidite enjekte ettigi Orta Vadeli Kredi Operasyonunun (MLF) agustos ayi toplanti tarihini ayin 26'sina kaydiracagini soyledi.
Bu degisikligin kalici mi yoksa gegici mi oldugu konusunda bir agiklama yapilmadi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, Cin’de perakende satislar temmuz ayinda bir 6nceki yila gére %2,7 artarak beklentilerin
Ustiinde gergeklesti. Perakende satislarin yil bagindan bu yana artisi ise %3,5’e yavagladi. Cin'in emlak yatirimlari yilin ilk yedi ayinda yillik bazda %10,2
diistii. Ulkenin sanayi tiretimi temmuz ayinda bir nceki yila kiyasla %5,1 artarak haziran ayindaki %5,3'liik artisin ve beklentilerin altinda kalirken, ocak-
temmuz déneminde Uretim dnceki yilin ayni donemine gére %5,9 artis gosterdi. Kentsel igsizlik orani temmuz ayinda, %5,0'ten %5,2’ye ylkseldi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi zayiflayan Cin ekonomisinin tiiketim tzerindeki etkisine isaret ederek 2025 igin kiresel petrol talebi tahminini disturdd. Kurum,
Cin'in petrol talebinin haziran ayinda art arda tglncil ay daraldigini belirtirken, ham petrol ithalatinin siki 6nlemlerden bu yana en dusik seviyesine
gerilemesi nedeniyle temmuz ayinda daha zayif olabilecegini kaydetti. UEA 2024 kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini degistirmedi.
. Diinya Saglk Orgiitii (DSO), Kongo Demokratik Cumhuriyeti’/nden komsu ilkelere yayilan maymun gicegi viriisii nedeniyle iki yil iginde ikinci kez kiiresel
halk sagligi acil durumu ilan etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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