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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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haftalik igsizlik maasi bagvurularinin ardindan Fed Baskani Jerome Powell'in konusmasi takip edildi.
Powell'in konugmasinda 6ne ¢ikan en dnemli mesaj ekonominin giglii seyri sayesinde Fed’in faiz
indirimleri igin acele etmesine gerek olmadigi oldu. Fed’in nétr faiz oranina yavas bir sekilde
ilerleyecegi sinyalini veren Powell, diger taraftan enflasyonun hedefine dogru ilerledigini de vurguladi.
Yeni ABD Baskani Trump’in politikalarina iligkin olarak ise Powell, heniiz atilacak adimlari kestirmenin
zor oldugunu, Fed’in uygun politika gelistirmek igin acele etmeyecegini belirtti. Beklentilerin Ustiinde
aciklanan dretici enflasyonunun nihai trin fiyatlarinda katiliga isaret etmesi, issizlik tarafinda alarm
verici bir sinyal gérilmemesi, genel olarak ekonominin seyri ve Powell'in agiklamalari g6z 6niine
alindiginda, faiz indirimleri konusunda Fed’in artik daha yavas adimlarla gevseyecegi disiniliyor. Bu
beklentiler dolarin yiiksek seyrini desteklemeye devam ederken, dolar endeksi 106,8 gevresinde
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,46 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin agiklanacak
perakende satig verileri talebe iliskin sinyaller verecek. Buglin ayrica sanayi Uretimi ve kapasite
kullanim orani verileri de ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa
tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) ekim ayi para politikasi toplantisinin tutanaklari, karar
verilen 25 baz puanlik indirimin disiik enflasyon ve ¢ok zayif biyime tehlikesini ortadan kaldirmak

FX Market Yenilendi! amaciyla yapildigina isaret edildi. S6z konusu toplanti 6ncesinde agiklanan diisiik enflasyon verileri

Canlu kur takibi ardindan gelen kararin enflasyondaki agagi yonli risklerden korunmayi saglayabilecegi aktarilirken,

& tiyeler enflasyonun 2025’te tahminlerinden 6nce hedefine ulasabilecegini degerlendirdiler. Euro

alarm kurma, Bolgesi igin buglin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. EURUSD bu sabah 1,0540’larda seyrediyor.

emir verme ve ingiltere’de ise yilin Giglincli ¢eyregine iliskin bilylime verilerini takip edecegiz. Veri éncesi GBPUSD
Ueni_ eklenen 1,2675 seviyelerinden islem goruyor.

portfogum dzelliklerini Din guine pozitif bir baglangi¢ yapan BIST100 endeksi dar bir aralikta seyretmesine karsin agilistaki
geni tasarumlarla alimlarini koruyarak gini %1,29 deger kazanciyla 9.420 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
ke§fetmege hacmi ise 88,8 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,41, 5 yillik CDS primi 258 seviyesinde bulunuyor.

Bugin yurt iginde kasim ayi piyasa katimcilari anketi ve ekim ayi bltge dengesini takip edecegiz.

Diin 2.536$ altina gerileyen ons altin toparlanarak 2.560$ seviyelerinde seyrediyor. Ons giimis ise
30,35$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 71,8%’larda seyrederken, Bitcoin 87.700$’lara gerilemis
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

el ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0590-1,0648, asagi yonde 1,0497-1,0448 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2734-1,2793, asagi yonde 1,2665—1,2600 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.591-2.622S, asagi yonde 2.5365-2.512S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

) ] ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,685-31,18$, asagi yonde 29,485-28,67$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9515-9658$, asagi yonde 9005-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall

o . DTRY: . P R L :
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr us yukari yénde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,6807 seviyesi 6ne gikiyor

¢ BIST100: yukari yonde 9.710-9.834, asagi yonde 9.259-9.068 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 8 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,31 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,64)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 8 Kasim haftasinda bir dnceki haftaya gére 49 milyar TL azalig ile 1,29 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
37,9 milyar $)

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 8 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 163,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 647,5 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 149,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 3,2 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 8 Kasim haftasinda toplam net giris 480,5 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 8 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar azalarak 105 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 376,4 milyon dolar artarak 61,6 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar
azalarak 166,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 8 Kasim ile biten haftada 2,3 milyar dolar azalarak 157,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,4 milyar dolar azalarak 65,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 883,7 milyon dolar azalarak 92,1 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 8 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 1 Kasim haftasina kiyasla %3,1 azalarak 311,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %71,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %72,0 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 10 Kasim itibariyla yillik bazda %9,8 artti. (Onceki hafta:
%3,7 artig)

Avrupa

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, ikinci okuma sonuglarinda revize edilmedi ve 2024'iin
tglincti geyreginde 6nceki geyrege kiyasla %0,4 artti. Euro Bolgesi'nde GSYH, Uglincu geyrekte gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,9 artis gosterdi.

4 Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) ekim ayi para politikasi toplantisina iligkin tutanaklar, Yonetim Konseyi tiyelerinin ekimdeki faiz indirimini risklere karsi
bir korunma olarak degerlendirdiklerini gosterdi. Tutanaklarda, faiz oranlarinin kisitlayici bélgede kalacagi ve dezenflasyonist slireci desteklemeye devam
edecegi goz oniline alindiginda Uyelerin faiz indirimiyle ilgili ok az risk gordiigi belirtildi. ECB’nin ekim ayindaki faiz indirimiyle ¢ok dlstk enflasyon ve ¢ok
zayif blyume tehlikesini ortadan kaldirmak istedigine isaret edilen tutanaklarda, simdi harekete gegmenin asagl yonlu risklere karsi bir korunma
saglayabilecegi ve ekonomide yumusak inisi destekleyecegi belirtildi. Ekonomik faaliyet gostergelerinin isaret ettigi yavaslama ve enflasyondaki asagi
yonlu surprizin gegici oldugu kanitlanirsa Bankanin aralik ayinda faiz indiriminden kaginabilecegine dikkatin gekildigi tutanaklarda, Konsey uyelerinin,
enflasyonun 2025 sonu igin 6nceki tahminlerden daha erken %2'ye ulasacagi konusunda fikir birligi icinde oldugu ifade edildi.

. ECB yonetim kurulu Uyesi Isabel Schnabel, faiz orani degisikliklerinin Avrupa Merkez Bankasi'nin birincil politika araci olarak kalmasi ve ileriye donik
yonlendirmelerle birlikte tahvil alimlarinin daha idareli kullaniimasi gerektigini sdyledi. Schnabel, "Bu ortamda enflasyonu etkin bir sekilde yonetmek igin
merkez bankalarinin geviklik ve esneklige dncelik vermesi gerekiyor. Bu nedenle kisa vadeli faiz oranlari gogu durumda tercih edilen arag olmaya devam
ediyor" dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ABD Baskani segilen Donald Trump'in gelecek yil yemin ettikten sonra global bir ticaret savagini
baslatacagi endisesiyle, Maliye Bakani Rachel Reeves'i ABD dnciligiinde beklenen korumacilik dalgasina misilleme olarak glimriik vergilerini arttirmamasi
konusunda uyardi.

ABD

. ABD'de iiretici fiyat endeksi (UFE), ekimde aylik bazda %0,2 ile beklentilere paralel, yillik bazda %2,4 ile tahminlerin {izerinde artti. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini igermeyen gekirdek UFE beklentilerin (istiinde kalarak ekimde aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %3,1 artti.

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 9 Kasim ile biten haftada 217 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti ve 6 ayin en disiik
seviyesine geldi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 6 bin 250 azalarak 221 bine geriledi. Devam eden issizlik maasi
bagvuru sayisi ise 2 Kasim ile biten haftada 11 bin kisi azalarak 1 milyon 873 bine dustu.

. Fed Baskani Jerome Powell yaptigi konugsmada ekonominin faiz indiriminde aceleci olunmasi gerektigi yoninde sinyaller vermedigini séyledi. Powell
ekonomideki glicli seyrin, Fed'in dikkatlice karar alma konusunda alan sagladigini belirtti. Powell para politikasinin nétr seviyeye dogru zamanla
ilerleyecegini ve politikanin dnceden belirlenmedigini dile getirdi. Fed Baskani enflasyon inisli ¢ikish bir yol izlese de %2 seviyesine dogru ilerledigini ve
Fed’in enflasyonu hedefe disirme konusunda kararli oldugunu vurguladi. Powell isglicti piyasasinin giglii oldugunu, ekonomik blytumenin direngli
kaldigini dile getirdi. ABD'nin segilmis Baskani Donald Trump'in uygulayacagi politikalarin etkisini kestirmek igin heniiz erken oldugunu dile getiren Powell,
"Birkag alandaki politikalarin degisecegini biliyoruz. Ne kadar degisecegini bilmiyoruz. Ne kadar zaman diliminde degisecegini bilmiyoruz. Mali politikaya
gelince, Kongreden bir yasa tasarisi gecirmek oldukca uzun zaman aliyor. Daha fazla kesinlige sahip olana kadar politika degistirme konusunda dikkatli
olacagimizi dustiniyorum." ifadelerini kullandi. Fed baskani olarak goérev siresi sonrasi Fed yonetim kurulunda kalan ilk baskan olmayi dustnip
diisinmeyecegi sorulan Powell, sadece baskanlik gérev siiresini tamamlamaya kararl oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Richmond Fed Bagskani Barkin, ylksek sendika ticret anlagsmalari ve glimriik tarifelerinde artig olasiliginin, Fed’i yiksek enflasyona karsi verdikleri savasi
kazandiklarini distinme konusunda daha temkinli hale getirebilecek belirsizlikler arasinda yer aldigini soyledi. Barkin, "Zafer ilan etme konusunda

dusinceli, kademeli, sistematik, metodik olmak. Zafer ilan etmek kotl bir karar degil, ¢linku tGcretler, gimruk tarifeleri ya da her ne olursa olsun maliyet
baskilari olabilir. Ote yandan enflasyonu diisiiren seyleri de gérmezden gelemezsiniz" dedi.

ABD Hazine Bakanligi, Haziran 2024'te sona eren 4 geyrek boyunca ABD'nin higbir biylik ticaret ortaginin kendi para birimi ile ABD dolari arasindaki doviz
kurunu ihracat avantaji igin manipule etmedigini bildirdi.

CNBC-e'nin haberine gore; Pensilvanya Eyalet Meclisi, Bitcoin'i eyalet hazinesi igin bir deger saklama araci olarak kabul etmek ve bilangosunda
bulundurmak amaciyla, Pensilvanya Bitcoin Stratejik Rezerv Yasasi adli yasa teklifini Persembe glinii sundu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin segilmis baskani Donald Trump'in ekonomik plani uygulanirsa, ABD'nin kredi ortaminda
degisimlerin yasanabilecegini belirtti.

Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan veriler, sanayi tiretiminin bir 6nceki yila gére %5,3 artarak beklentilerin altinda kaldigini gésterdi. Cin’de
perakende satiglar ise ekim ayinda yillik bazda beklentilerin tstiinde %4,8 artti. Cin'de yeni konut fiyatlari eyliil ayindaki %0,7'lik diststn ardindan ekimde
aylik bazda %0,5 gerileyerek son yedi ayin en yavas hizinda geriledi. Yillik bazda ise yeni konut fiyatlari 2015'ten bu yana en hizli diisiisii kaydederek %5,9
geriledi. Sabit varlik yatirimlari 2024 yilinin ilk on ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,4 artti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) bugtlin agik piyasa islemlerinde tahvil ters repolari yoluyla yaklasik 5 yilin en biiylk gtinliik nakit enjeksiyonunu gergeklestirdi.
Merkez Bankasi yaptigi agiklamada, vadesi gelen orta vadeli kredi kolayligi (MLF) ve vergi 6demeleri gibi faktorleri dengelemek igin 981 milyar yuan
degerinde 7 glinlik ters repo gergeklestirdigini bildirdi. Bugtin 1,45 trilyon yuan degerinde MLF kredisinin vadesi dolacak.

Japonya ekonomisi Temmuz-Eylil geyreginde yilliklandiriimis bazda %0,9 oraninda buyirken, tiketimdeki beklenmedik toparlanmaya ragmen sermaye
harcamalarindaki durgunluk nedeniyle 6nceki G aya gore yavasladi. Ekonomik g¢iktinin yarisindan fazlasini olusturan 6zel tiketim %0,9 artarak %0,2'lik
piyasa tahminini geride birakti.

Capital Economics'ten Marcel Thieliant, Japonya ekonomisinin 3. geyrekte ivme kaybettigini ve GSYH biylimesinin dniimizdeki ¢eyreklerde de bu yavas
seyrini strdiirecegini savundu. Thieliant, merkez bankasinin tiiketici harcamalarindaki gliglenmeden cesaret alacagini disiindigiini ve gelecek ay bir faiz
artinmi daha yapmasini bekledigini belirtti.

Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, Japon yetkililerin agiri déviz hareketlerine karsi gerekli 6nlemleri alacagini belirterek, yatinmecilari yeni ¢ok fazla
asagl cekmemeleri konusunda uyardi. Kato, "Son zamanlarda doviz piyasasinda tek tarafli, keskin hareketler gériiyoruz. Doviz kurlarinin istikrarli bir sekilde
hareket etmesi ve temelleri yansitmasi dnemli. Asiri hareketlere karsi uygun onlemleri alacagiz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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