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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD, Japonya ve ingiltere Merkez Bankalari’nin faiz kararlarinin agiklanacag) haftaya girerken kiiresel

i’: TP':" — Dve'i‘( = Df"e"' Beklent] 6;'8‘:'3“ piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Japonya endeksleri Persembe giinu agiklanacak karar éncesi
: urkiye utce Dengesi (mir asim - ), o . . . . .. o e e
11:10 EB  ECBBaskan Lagarde'in Konusmasi saticili seyrederken, yende deger kaybinin stirdigii ve USDJPY’nin 154 seviyesini test ettigi gorullyor.
11:30  Almanya imalat PMI Aralk-O 431 430 Cin’de bu sabah agiklanan zayif perakende satislar verisi ekonomide toparlanmanin zorluklarina isaret
11:30 Al Hi tler PMI Aralik-O 49,3 49,3 . . . . . . . . .

1200 e 'iz::late,,rm A:|:k-c'> 54 a2 ederken, verileri takiben Cin ve Hong Kong endekslerinde de negatif seyirler izliyoruz. ABD’de ise spot
12:00 €8 Hizmetler PMI Aralk-O 495 49,5 endeksler gegtigimiz haftanin son islem giiniinde karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,20
12:30  ingiltere imalat PMI Aralk-0 485 48,0 o I : . o

1230 ingiltere Hizmetier PV All® 510 508 d.(.eger .kaybied-(.erken, S&P500 Persem'be _gunu ile ayni seylyeden .kaper]|§..yaptl..Nasc_iaq ise %0,12
16:30  ABD New York Fed Sanayi Endeksi ~ Aralk 100 312 yiikselisle glini tamamladi. ABD vadelilerinde bu sabah hafif alicili bir gériiniim takip ediyoruz. Avrupa
17:45 ABD imalat PMI Arallk—(? 49,5 49,7 Vadelileri ise kar|$|k seyrediyor.

17:45 ABD Hizmetler PMI Aralk-O 55,8 56,1

Hazine 2 ve 6 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

ABD’de veri ve haber akiginin sakin oldugu Cuma gilini ardindan, dolar endeksinin 106,8 seviyelerine
geriledigi goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 Ustiine ylUkselmesi sonrasinda %4,37’lerde
seyrediyor. Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi beklenen FOMC toplantisinda piyasalar,
tiyelerin glincellenmis makroekonomik projeksiyonlari ve faiz beklentilerini gésteren noktasal grafik
ile Fed Bagkani Powell'in gelecek déneme iliskin verecegi sinyallere odaklanacak. Bugiin ise ABD, Euro
Bélgesi ve Ingiltere igin agiklanacak aralik ay1 &nci PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Avrupa tarafinda Cuma
glinu ve hafta sonu agiklama yapan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinin degerlendirmelerinde
notr faiz oranina ve gelecek indirimlere iliskin beklentiler tartisildi. Kazaks su ana kadar 25 baz puanhk
yapilan faiz indirimlerinin boyutunun artabilecegini degerlendirirken, nétr faiz oranini %2’ye yakin
gorduguni belirtti. Villeroy ise gelecek sene igin toplamda 100 baz puanlik bir indirimin makul bir
beklenti oldugunu ifade etti. Centeno da dnimiizdeki geyreklerde faizlerin kademeli bir sekilde
disecegi beklentisini paylasirken, sahin Uyelerden Holzmann ECB’nin vyalnizca ekonomiyi
canlandirmak amaciyla faiz oranlarini distirmemesi gerektigini ve ECB’nin gorevinin fiyat istikrari
oldugunu vurgulayarak dniimuzdeki stiregte indirimlerin devam edebilmesi igin enflasyon verilerinin
de enflasyonun hedefine dondigii gérinimuini desteklemesi gerekeceginin sinyalini verdi. Bugiin de
ECB Baskani Lagarde’in agiklamalarini takip edecegiz. Ayrica Almanya’da bugln Sansoyle Olaf Scholz
icin yapilacak gliven oylamasinin tlkeyi erken segime gotiirmesi bekleniyor. EURUSD bu sabah 1,0520
FX Market Yenilendi! cevresinde hareket ediyor. ingiltere’de Cuma giinii agiklanan ve beklentilerin altinda kalan zayif GSYH
Canlt kur takibi, verisi ile baskilanan GBPUSD ise 1,2637 seviyelerinden islem goruyor.

ala-rm kurma, Haftanin son islem gliniine zayif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi seans sonunda hizlanan alimlarla

emturvermeve glinli %0,66 deger kazanciyla 10.128 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 83,2 milyar

UEﬂi. eklenen TL oldu. Yeni haftaya girerken Dolar/TL 34,95, 5 yillik CDS primi 251 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
portfﬁgﬁm tzelliklerini yurt iginde kasim ayi biitce dengesi verileri agiklanacak.

yent tasarimlarla Gegtigimiz haftaki ABD UFE verileri ile baskilanan kiymetli madenlerde diisiis Cuma giinii de devam

! ke§fetmege ederken, bu sabah ons altin 2.651$, ons gimus 30,55$ seviyelerinde seyrediyor. Gegen haftayi %4,74

yiikselisle tamamlayan Brent petrol ise 74,2 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise 106.0005"1
asarak rekor kirmasi ardindan 104.900$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0552-1,0630, asagi yonde 1,0484-1,0429 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2670-1,2711 asagi yonde 1,2612-1,2507 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GoogePley

DAL

&8 /oeGaery ¢ Ons Altin: yukari yénde 2.6645-2.726S$, asagl yonde 2.6055—2.540$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,93$-31,55$, asagi yonde 30,055-29,64$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 9345-944S, asagi yonde 9005-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 35,0000, asagl yonde MOST indikatori 34,2313 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ BIST100: yukari yonde 10.276-10.415, asagi yonde 10.077-9.975 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Asya

iTO Baskani Sekib Avdagic, "Ucretlerde hedeflenen enflasyon goz éniinde bulundurularak yapilacak artis, fiyatlama davranislarindan, beklenti yénetimine
ve talep dengesine kadar pek ¢ok kalemde olumlu sonuglar getirecektir" ifadesini kullandi.

Bakan Fidan, ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ile Ankara'daki gériismesinin ardindan agiklama yapti. Fidan, Blinken'i agirlamaktan dolayr duydugu
memnuniyeti dile getirerek, mevkidaginin diin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan kabul edildigini hatirlatti. Fidan, gérismelerinde
Suriye'deki yeni durumda, Suriye halkinin iyiligi, Glkenin birligi, bitinligl, egemenligi gibi konularda Tirkiye, ABD ve bolgesel aktorlerin yapabileceklerinin
ele alindigina isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanlgi Vergi Denetim Kurulu (VDK), maliyetlerde yiikselis olmamasina ragmen fiyat artislari yapan ve kartellesme egilimi gosteren
sektorler ile bu sektorlerde faaliyet gosteren firmalar icin inceleme baglatti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de gelir ve kurumlar vergisi gibi
dogrudan vergileri diizgiin sekilde 6demeyen her mikellefin bulundugu sektor itibariyla rekabet esitsizligi yarattigini ve toplanamayan vergilerin diger
mikelleflerden dolayh sekilde toplanmasina neden oldugunu belirtti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tirkiye'de izni olmadan hizmet sunmayi stirdiiren 50'den fazla kripto para borsasinin internet sitesine erisim engeli getirdi.
Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile; Birlesik Metal-is Sendikasi tarafindan bazi is yerlerinde alinmis olan grev kararlari, milli giivenligi
bozucu nitelikte oldugu gerekgesi ile 60 gtin slreyle ertelendi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

Otomotiv Uretimi kasim ayinda gegen yilin ayni ayina gére %15,4 geriledi. Otomobil tretimi ise %17,4 azalarak 96 bin 922 adetten 80 bin 58 adede indi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Martins Kazaks ekonomik gelismelerin gerektirmesi halinde faiz indirimlerinin boyutunun artirilabilecegini soyledi.
No&tr oranin %3'ten ziyade %2'ye yakin oldugun belirten Kazaks, bu nedenle oranlarda 6nemli bir indirimin hala gerekli oldugunu dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Frangois Villeroy de Galhau, 2025'te borglanma maliyetlerinin daha da duisecegini ve yatirnmcilarin 100 baz puandan
fazla gevsemeye yonelik beklentilerinin makul oldugunu séyledi. Villeroy, ECB’nin faiz oranlarinin ne kisitlayici ne de destekleyici oldugu nétr seviyenin
hala 6nemli 6lgtide Uzerinde oldugunu ve tahminlerinin %1,7 ile %2,5 arasinda degistigini sdyledi

Almanya'nin ihracati, ABD ve Cin'den gelen talepteki daralmanin etkisiyle ekimde aylik bazda %2,8 ile beklentilerin tizerinde dustistini ikinci aya tasidi.
Ekimde ithalat ise %0,1 azaldi. Boylece Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis dis ticaret fazlasi 13,4 milyar euro olarak gergeklesti.
Almanya Merkez Bankasi Ulkenin 2024’te %0,2 daralacagini, 2025'te ise %0,2 blyuyecegini tahmin etti. Banka, 2026’da ise blylimenin %0,8 olacagini
ongorda.

Euro Bolgesinde ekim ayinda sanayi tretimi aylik bazda sabit kalirken, yillik bazda %1,2 daralarak beklentilerin altinda kald:.

Fransa Cumhurbagkani Macron, tlkenin yeni basbakani olarak Bayrou’yu belirledi.

ECB Uyesi Robert Holzmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin sadece ekonomiyi canlandirmak amaciyla faiz oranlarini digiirmesinin yanhs olacagini belirtti.
Holzmann, "ECB'nin gérevi ekonomiyi canlandirmak degil, ECB'nin gorevi fiyat istikraridir." dedi.

Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Mario Centeno, faiz oranini %2'ye dustirmek igin 6nimuzdeki ¢eyreklerde kademeli faiz indirimleri 6ngoérdu.

Moody’s Ratings, asiri sagci lider Marine Le Pen’in bitge anlagmazlhigi nedeniyle 6nceki bagsbakani devirmesinin ardindan, Fransa’nin kredi notunu dustrdu.
Moody’s, planlanmamis bir degisiklikle, Glkenin kredi notunu Aa2’den Aa3’e dislirdi. Bu, maksimum notun Ug seviye altinda oldu.

Almanya’da Sansolye Olaf Scholz igin bugiin parlamentoda gliven oylamasi yapilacak.

ingiltere'de sanayi liretimi ekimde aylik bazda %0,6 gerilerken, yillik bazda %0,7 gerileyerek beklentilerin altinda kald.

Ulusal istatistik Ofisi tarafindan agiklanan rakamlara gére ingiltere’de gayri safi yurtici hasila (GSYH) ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,1 daraldh.
ingiltere kamuoyu enflasyon beklentisi gelecek yil icin%2,7’den %3,0’e yiikselirken, 5 yillik enflasyon beklentisi ise %3,2’den %3,4’e cikti.

ABD'de kasim ayinda ithalat fiyat endeksi aylik bazda %0,1 artarken, ihracat fiyat endeksi sabit kaldi. Yillik bazda ise ithalat fiyat endeksi %1,3, ihracat fiyat
endeksi %0,8 artis kaydetti. Boylece her iki endeks de kasimda beklentilerin Ustlinde artis kaydetti.

Financial Times'in 11-13 Aralik tarihleri arasinda diizenledigi ankete katilan ekonomistler, eylul ayinda yapilan bir dnceki ankete kiyasla gelecek yil igin
federal fon orani tahminlerini yukseltti. Buyuk ¢ogunluk 2025 yili sonunda faiz oraninin %3,5 ya da daha yiiksek bir seviyede seyredecegini dustintirken,
Eylil ayinda ankete katilanlarin gogu bu noktada faiz oraninin muhtemelen %3,5'in altina disecegini soylemisti.

Cin Merkez Bankasi’'ndan Zou Lan yaptigi agiklamada yuanda asiri satis riskini 6nlemek igin kararl duruslarini siirdtreceklerini séyledi.

Cin bankalari kasim ayinda 580 milyar yuan yeni kredi verdi. S6z konusu rakam ekim ayina gore artti ancak analistlerin tahminlerinin altinda kaldi.

Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, Cin'in perakende satiglari kasim ayinda %3,0 artisla beklentilerin altinda kaldi. Ocak-Kasim déneminde gayrimenkul
yatinmlarindaki disis derinleserek gegcen yilin ayni donemine gére %10,4 oraninda daraldi. Kasim ayi sanayi lretimi bir dnceki aya gore beklentilere
paralel %5,4 artti. Sabit varlik yatirimlari ise bu yilin ilk 11 ayinda yillik bazda %3,3 artarak %3,5'lik beklentinin altinda kaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. 21st Century Business Herald'in Cin Merkez Bankasi'na (PBOC) bagli arastirma blrosu miidiiri Wang Xin'e dayandirdigi haberine gére, Wang, merkez

bankasinin para ve kredi arzinin yogunlugunu artiracagini séyledi. Wang, bankalarin rezerv olarak tutmalari gereken nakit miktari olan zorunlu karsilik
oranini mevcut ortalama seviye olan %6,6'dan daha da dustrmek igin yer oldugunu dile getirirken, reel ekonomi igin finansman kosullarinin da daha
rahatlatilacagini sdyledi.

. Moody's, Cin'in 2025 yili biylime beklentisini %4,0'ten %4,2'ye ylkseltti. Kurum revizyonun nedeninin kredi kosullarinin istikrara kavugsmasi ve Pekin'in
eylul ayindan bu yana potansiyel olarak daha ytiksek ABD tarifelerinin bazi etkilerini hafifletmek icin yaptigi tesvik cabalari oldugunu séyledi.

. JPMorgan'in Japonya Ekonomik Arastirma ekibi, Japonya Merkez Bankasi'nin Persembe giinli sona erecek iki glinliik toplantisinda politika faizini 25 baz
puan artirarak %0,50'ye yukseltmesinin muhtemel oldugunu soyledi.

. Moody's Analytics yayinladigi bir notta, Japonya Merkez Bankasi’'ndan (BoJ) Persembe glinii politika faizini 25 baz puanlik bir artisla %0,5'e yikseltmesini
beklediklerini agikladi. Bununla birlikte, “Aralik ayindaki bir artisa karsi ocak ayindaki bir artis olasiligi yaklagik 60-40” diyen Moody's Analytics, merkez
bankasinin yendeki zayifligin enflasyonu artirarak reel ticretlere ve tiketici harcamalarina zarar verebileceginden endise ettigini de belirtti.

. Guliney Kore Ulusal Meclisinde, Devlet Baskani Yoo'nun aldigi siki yonetim kararinin anayasayi ihlal ettigi gerekgesiyle azline iliskin 6nerge kabul edildi.
Yoon, Anayasa Mahkemesinin, vazifesine devam edip etmeyecegine dair verecegi karara kadar gérevinden uzaklastirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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