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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11:00 Turkiye Biitge Dengesi (mlr$) Agustos -96,8
12:00 EB Dis Ticaret Dengesi Temmuz 223
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Eylul -4,3 -4,7

Hazine 2 ve 3 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
Cin ve Japonya Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu Cin’de agiklanan veriler lilkenin ekonomik aktivitesinde zayifligin sirdigiine isaret etti.
Veriler ardindan Hong Kong endekslerinde negatif seyirler takip edilirken, Cin ve Japonya piyasalari
bugiin resmi tatil sebebiyle kapali bulunuyor. Carsamba giini takip edecegimiz FOMC toplantisi
oncesinde Fed’e yonelik artan faiz indirimi beklentileri ile USDJPY 2023’ten bu yana en dustik
seviyelerinde seyrediyor. Artan faiz indirimi beklentileri gegtig§imiz haftanin son islem giiniinde ABD
spot endekslerini de desteklerken, Dow Jones %0,72, S&P500 %0,54 ve Nasdaq %0,65 deger kazanci
ile Cuma giniini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir goriinim takip ediyoruz. Avrupa
vadelilerinde ise alicili bir gériiniim takip ediliyor.

ABD’de Michigan Universitesi'nin tiiketici beklentileri anketinin agustos ay!r éncii sonuglarinda,
tiiketici giiven endeksi 69,0 seviyesine yiikselerek son dort ayin en yiksek seviyesine gikti. Diger
taraftan tuketicilerin bir yil vadeli enflasyon beklentilerinde diists devam etti ve beklentiler %2,7 ile
Aralik 2020'den bu yana en dusiik seviyeye geriledi. Tiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri
ise %3,1 seviyesine yikselerek beklentilerin tistlinde kaldi. Veri tiketici gliven endeksindeki artisla
talep igin pozitif bir sinyal verse de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki dislsin
sirmesi ile tuketicilerin beklentileri Fed’in enflasyon hedefine yaklasmaya devam etmis oldu. Basta
Fed olmak Uzere kritik merkez bankalari kararlarinin takip edilecegi haftaya giris yaparken, dolar
endeksinin 100,8 seviyelerine geriledigi goruliuyor. Gegtigimiz hafta Avrupa tarafinda ise Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) yilin ikinci faiz indirimini yaptigi para politikasi toplantisi ardindan, ECB
Uyelerinden agiklamalar takip ettik. Banka’nin sahin Uyelerinden Holzmann, manget enflasyondaki
distse dikkat gcekerek, enerji fiyatlarinda 6nemli bir stirpriz yasanmamasi durumunda aralik ayinda
25 baz puanlik bir indirim igin daha yer olabilecegini degerlendirdi. Ote yandan Holzmann, yiiksek
seyreden hizmet enflasyonu sebebiyle ECB’nin tetikte olmasi gerektigini belirtirken, ECB’nin
politikasini gevsetmeye devam etmesini bekledigini belirten bir diger Gye Wunsch da hizmet
enflasyonunun yiiksek kalmasi halinde gevsetmenin daha yavas gergeklesmesi riski oldugunu belirtti.
Piyasalar ECB’den bir sonraki indirimi %50 civari ihtimalle ekim ayi igin fiyatlarken, indirimin en geg
aralik ayinda gelmesini bekliyor. ECB’nin faiz indirimlerinde Fed’e gore daha kademeli bir yol izlemesi
beklentisi ile EURUSD 1,1100 seviyesinin hemen altinda gtigli seyrini strdlriyor.

TCMB’nin eylil ayr piyasa katiimcilari anketinde, katihmcilarin yil sonu enflasyon beklentileri
%43,14’e sinirh bir gerileme gosterirken, 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde de gerileme
surdi. Politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz orani beklentisi ise %50 seviyesinde kalarak,
katihmcilarin Merkez Bankasi'nin Persembe giint gergeklestirecegi toplantisinda faiz oranini bir kez
daha sabit tutmasini bekledigine isaret etti. Gegtigimiz haftanin son islem giintint %1,73’lik yikselisle
9.685 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 79,8 milyar TL oldu. Sektorel
endekslere bakildiginda ulastirma endeksi %2,32, sinai endeksi %2,93 deger kazanirken, bankacilik
endeksinin gunlik kazanc %0,03 ile zayif kaldi. Bu sabah Dolar/TL 33,96 seviyelerinde, 5 yillik CDS
primi ise 270 seviyelerinde seyrediyor.

Ons altin yikselisini koruyarak bu sabah da 2.589$ ile rekor seviyelerde seyrediyor. Ons giimis de

31,008 ustiine cikarak temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol
71,7$ seviyelerinden, Bitcoin ise 58.400$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1155-1,1202, asagi yonde 1,1057-1,0970 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3185-1,3264, asagi yonde 1,3120-1,3085 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.600-2.636S, asagi ydnde 2.5405-2.513$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,43$-32,508, asagi yonde 30,005-29,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0295-1.050S, asag1 yonde 9805-966Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,3808 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.688-9.845, asagl yonde 9.274-9.002 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB eyliil ayr anketinde piyasa katilimcilarinin yil sonu tiiketici fiyatlari (TUFE) beklentisi %43,31'den %43,14'e indi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
dnceki anket déneminde %28,71 iken, bu anket déneminde %27,49 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %19,30’dan %18,38’e geriledi. TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi ise bir dnceki anket doneminde oldugu gibi bu anket déneminde de %50,00 olarak gergeklesti.
Katihmcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket déneminde 37,28 TL iken, bu anket déneminde 37,16 TL oldu.

. Anadolu Ajansi'nin TCMB kaynaklarindan edindigi bilgiye gore ithalat 6demesi igin doviz aldigini belgeleyen firmalara herhangi bir ceza uygulanmiyor.
Reeskont kredisi kullanan firmalarin kredi vadesi boyunca doviz almama taahhldi vermesi gerekiyor, ithalat 6demeleri icin alinan doévizler ise bu
taahhdtten istisna tutuluyor.

. Otomotiv Uretimi agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore %26,7 disisle 53 bin 502 adede indi. Ayni ayda otomobil tiretimi %40,4 azalarak 29 bin 398
adet oldu.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, temmuz ayinda bir 6nceki aya gére beklentilere paralel %0,3, gecen yilin ayni dénemine gore de %2,2 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, Banka’nin yil sonundan 6nce borglanma maliyetlerini tekrar diisirmesi gerekecegini diisindugini
soyledi. Holzmann "Para politikasi su anda iyi bir yoriingede. Bir gevseme yoluna girmeye basladik ve manset enflasyon diismeye devam etti. Eneriji
fiyatlarindaki artis gibi soklar diginda aralik ayinda geyrek puanlik bir indirim igin daha yer olabilir" dedi. Holzmann, ECB'nin tetikte olmasi ve %4,2 ile inatgi
bir sekilde yiiksek seyreden hizmet enflasyonunu yakindan takip etmesi gerektigini vurguladi. Ancak Holzmann, enflasyonun ECB'nin haziran ayinda ilk
kez faiz indirimine gittigi doneme kiyasla artik gok daha az endise verici oldugunu soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Pierre Wunsch Avrupa Merkez Bankasi’nin politikasini gevsetmeye devam edebilmesi ancak tuiketici fiyatlarindaki
artisa dikkat etmesi gerektigini degerlendirdi. Wunsch “Temel senaryomuzda, tahminlerimiz gergeklesirse, faiz oranlarini daha da disurebiliriz. Ancak
hizmet enflasyonunun yiiksek kalmasi halinde bunun daha yavas gerceklesmesi yontinde kugik bir risk goriiyorum.” dedi. Wunsch tiketici fiyatlarindaki
artisin asagl yukari kontrol altinda oldugunu séylerken, enflasyon gértiinimii ile ilgili olarak “Ancak hizmet enflasyonu- mal ve enerji harig enflasyon- ¢ok
yuksek, yaklasik %4. Yani bu o kadar kolay degil ve eger toparlanma geliyorsa, ki 6yle olmasini umuyoruz, enflasyonun daha uzun bir stire %2'nin tizerinde
kalmasi pekald miimkin.” ifadelerini kullandi.

. ECB lyesi Joachim Nagel, politika yapicilarinin, tiiketici fiyatlarindaki biylimenin gelecek yilin sonuna kadar %2'ye diisme yolunda ilerlemesine ragmen
tetikte olmalari gerektigini soyledi. Bu yil ve gelecek yil i¢in enflasyon tablosuna bakilirsa, hedeflerine en ge¢ 2025'in sonunda ulasacaklarini varsaydiklarini
belirten Nagel, "Ancak sunu da biliyorum ki- ne yazik ki enflasyonda durum boyle- odaklanmaya devam etmeliyiz ¢linkii bir merkez bankasi olarak enerji
fiyatlar gibi kontrol edemeyecegimiz pek gok sey var" dedi.

. Financial Times'in derledigi verilere gore, Avrupa hikiimetlerinin hisse senedi fiyatlarindaki artistan yararlanmasiyla son 12 ayda banka hisselerinin elden
¢ikarilmasi operasyonu hizlandi. Habere gore, Avrupa'da hiikimetler krizde kurtariimis bankalarda 16 milyar euroluk hisse satigi gergeklestirdi.

ABD

. ABD'de ithalat fiyat endeksi agustosta aylik bazda %0,3, ihracat fiyat endeksi %0,7 azalis kaydetti. ithalat fiyat endeksi, agustos ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore ise %0,8 artig gosterirken, ihracat fiyat endeksi, gegen yilin ayni ayina gére %0,7 azaldi.

. ABD'de Michigan Universitesi’nin eyliil ayi 6ncii verilerine gére tiiketici giiven endeksi 69,0 seviyesine ulasarak dért ayin en yiiksek seviyesine cikarken,
bir yillik enflasyon beklentileri de %2,7 ile Aralik 2020'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Ote yandan tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri
%3,1’e yukseldi. Anket, tiketicilerin blyuk bir kisminin igsizligi su anda enflasyondan daha endise verici olarak gordugiuni gosterdi.

. Reuters/Ipsos tarafindan yapilan yeni bir arastirmaya gére Donald Trump'in 6zellikle Cin'den ithal edilen mallara yonelik gimriik vergilerini arttirma vaadi
ABD'li segmenlerin gogunlugunun destegini aldi. 11-12 Eylul'de yapilan arastirmada katiimcilarin %56's1, tiim ithalata %10'luk yeni bir gimrik vergisi ve
Cin'den ithalata %60'lik bir gimrik vergisi getirilmesini destekleyen bir adayi destekleme olasiliklarinin daha yiiksek oldugunu séyledi.

. ABD Federal Sorusturma Burosu (FBI), Florida'daki golf kultbiinde eski Bagkan ve Cumhuriyetgi Partinin 2024 baskanlk yarisindaki adayi Donald Trump'a
yonelik "suikast girigimi gibi gériinen olayr" sorusturdugunu agikladi.

Asya
. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun verilere gére, devlet destekli konutlar harig olmak (izere 70 sehirde yeni konut fiyatlari agustos ayinda bir énceki gore
%0,73 diistii. ikinci el konut fiyatlari ise %0,95 geriledi.
. Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, perakende satislar, agustosta gegen yilin ayni dénemine gére %2,1 artarken, beklentilerin ve temmuzdaki
%2,7'lik artigin gerisinde kald.
4 Cin’de sanayi Uretimi, agustosta gegen yilin ayni ayina gére %4,5 artti ancak beklentilerin altinda kaldi. Yilin ilk 8 ayindaki sanayi tretimi ise dnceki yilin
ayni donemine gore %5,8 artis kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin’de altyapi, taginmazlar, makine ve donanim harcamalarini iceren sabit sermaye yatirimlari, ilk 8 ayda gegen yilin ayni donemine gore %3,4 artis
kaydederken, ilk 7 aydaki %3,6'lik yukselisin gerisinde kaldi. Sabit sermaye yatirimlari iginde gayrimenkul yatirimlari ilk 8 ayda %10,2 azalarak iki yildir

devam eden dusustini stirdirdd.

. Cin’de igsizlik orani agustosta, 6nceki aya kiyasla gore 0,1 puan artarak %5,3 oldu.

. Japonya Ekonomik Glivenlik Bakani ve iktidardaki Liberal Demokrat Parti liderligine adayligini agiklayan Sanae Takachi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ)
faizleri dusuk tutmasi gerektigini sdyledi. Takaichi BoJ'un bu yilki faiz artislar soruldugunda “Acikcasi cok erken oldu” dedi.

Diinyadan
. Rusya Merkez Bankasi, politika faizini 100 baz puan artisla %19'a ¢ikard:.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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