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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskan adayi Donald Trump’in hafta sonu ugradigi suikast girisimi ardindan, eski ABD Bagkaninin
yeniden Bagkan olacagi beklentileri kuvvetlendi. Saldiri ardindan haftanin ilk islem giinline pozitif bir
baslangi¢c yapan ABD endeksleri, Fed Baskani Powell’in diinkii konugmasinda son gelen enflasyon
verilerinin enflasyonun dustugiine dair guvenlerini arttirdigi  yoniindeki aciklamalariyla da
desteklenerek giini alicih tamamladi. Dow Jones %0,53, S&P500 %0,28 ve Nasdag %0,40 deger
kazanci ile glinii kapatti. Bu sabah ise Asya piyasalarinda negatif seyirler takip ediyoruz. Japonya
endekslerinin ise pozitif ayristig gorultyor. ABD vadelileri diinkl pozitif kapaniglar takiben alicili
seyrederken, Avrupa vadelilerinde negatif seyirler izleniyor.

ABD’de Cuma gilinui agiklanan verilere gore Uretici fiyat endeksi haziran ayinda beklentilerin Ustliinde
aylik %0,2, yillik %2,6 artis kaydetti. Cekirdek UFE de beklentilerin tstiinde kalirken, aylik bazda %0,4,
yillik bazda %3,0 yiikseldi. Yine Cuma giinii agiklanan Michigan Universitesi’nin anketinde tiiketici
guven endeksi temmuz ayi 6ncli verilerde 66,0 seviyesine gerileyerek son 8 ayin en dusuk seviyesine
gelirken, tlketicilerin cari kosullara ve 6niimiizdeki doneme iliskin degerlendirmelerinin de zayifladigi
gorildi. Ankette tiiketicilerin hem kisa hem uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,0 seviyesinden
%2,9 seviyesine gerileyerek sinirh dizelme kaydetti. ABD’de diin ise Fed Baskani Powell’in
aciklamalari glindemdeydi. Gegtigimiz hafta aciklanan tiketici fiyat endeksi verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ardindan, Powell'in da diin son verilerin enflasyonun hedefine ilerledigine yonelik
guvenlerini arttirdigina iliskin agiklamalari ile Fed’in faiz indirimlerinin yakin oldugu yoniindeki piyasa
beklentileri desteklenirken, piyasalar eyliil ayt FOMC toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine
kesin gozle bakiyorlar. Yiikselen faiz indirim beklentileri ile gerileyen dolar endeksi 104,3 seviyelerine,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,21 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin agiklanacak perakende
satislar verisi yakindan takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Persembe giini gerceklesecek Avrupa
Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisi dncesinde EURUSD 1,0890 seviyelerinde hareket ediyor.
Bu hafta ingiltere’de ise haziran ayina iligkin enflasyon verilerini takip edecegiz. GBPUSD bu sabah
1,2960 seviyelerinde seyrediyor.

Gegtigimiz hafta yurt iginde mayis ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri takip edildi. Cari denge
mayis ayinda beklentilerin altinda 1,2 milyar dolar agik verirken, mayis ayinda verilen agigin gegtigimiz
senenin belirgin altinda kalmasi ile 12 aylik kimulatif cari agik 25,2 milyar dolara keskin bir disis
kaydetti. Cuma gliniinii %0,37 deger kazanci ile 11.064 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde
islem hacmi 101,1 milyar TL oldu. Yurt igi piyasalarin resmf tatil sebebiyle kapali oldugu haftanin ilk
islem glnunde 33 seviyesinin Ustiine ylkselen Dolar/TL bu sabah da 33,01 seviyelerinde hareket
ediyor. 5 yillik CDS primi ise 256,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde haziran ayina iliskin
biitge dengesi verilerini takip edecegiz.

Diin 2.440$ seviyesini test eden ons altin 2.430$ seviyelerinde, ons giimis ise 30,80$ seviyelerinde

bulunuyor. Brent petrol 84,5$ seviyelerinden islem goériirken, hafta sonu yiikselise gecen Bitcoin
64.0005 cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0922-1,0983, asagi yonde 1,0853-1,0814 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2996-1,3147 asagi yonde 1,2931-1,2882 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4505-2.490S, asagl ydnde 2.3945-2.369S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,30$-31,75$, asagi yonde 30,335-29,805$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0155-1.037S, asag yonde 9755-955Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatori 32,3397 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.088-11.140 asagl yonde 10.841-10.692 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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2023 Mayis ayinda 7,8 milyar dolar acik veren 6demeler dengesi, 2024 Mayis ayinda 1,5 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 1,2 milyar dolar
acik verdi. Boylece 12 aylik kiim{latif cari agik 25,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Nisan ayinda 629,28 milyon dolar agik veren altin ve eneriji harig cari
islemler dengesi mayis ayinda 3,3 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 40 milyar dolara yiikselmis oldu.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, cari agigin milli gelire oraninin OVP beklentisinden daha iyi bir performans gostererek %2,5 seviyesinin altinda
gerceklesmesini beklediklerini sdyledi. Yilmaz, mayis ayinda net hata noksan kalemi harig uluslararasi kaynak girisinin 14,4 milyar dolar ile en yiksek
seviyesine ulastigini belirtirken, artan kaynak girisi ve azalan cari agikla birlikte mayis ayinda rezervlerdeki artisin 17,6 milyar dolara ulastigini dile getirdi.
TCMB Bagkani Fatih Karahan politika faizinde atilacak adimlarin 2025 ve 6tesindeki enflasyon hedeflerine ulagmak igin ayarlanmasi gerektigini belirtti.
Karahan faiz indirimi zamanlamasina iliskin yorum yapmazken “Temkinli yaklagimimizi korumamiz gerekiyor” agiklamasini yapti. Karahan haziran
enflasyon verisinin beklentilerden diisiik gelmesine ragmen bu disitisiin ciddi ve kalici oldugu sonucuna varmak igin erken oldugunu belirtti. Karahan “Bu
yilki hedefi tutturmak kredibilite kazanmak igin kritik ve bunun igin ne gerekiyorsa yapiyoruz. Ancak bunun nihai hedef olmadigini not etmek gerekir” dedi.
Karahan “Hanehalki ve firma beklentilerinde daha net iyilesme gormek istiyoruz. Boylece enflasyon beklentilerinin dezenflasyon sirecine destek
verecegine iliskin biraz daha rahat olabiliriz” diye konustu. TCMB Baskani temmuz ayinda elektrik ve yonlendirilen fiyatlardaki artisin aylik enflasyona 1,5
yuzde puan yukari yonli etki yapmasini bekledigini agikladi. Karahan “Liranin reel olarak deger kazanmasinin mihendisligini yapmiyoruz. Bu daha ¢ok
faizlerin yuksek oldugu bu politikanin dogrudan bir sonucu” diye konustu.

Cumhurbagkani Erdogan ABD’den F-16 tedariki konusunda “ABD Baskani Biden '3-4 hafta igerisinde F-16 sorununu ¢ozecegim' dedi. Bu surreci gerek biz
gerek ilgili bakanlarimiz ve kurumlarimiz yakindan takip ediyor ve kisa stirede netice alabilmek icin de galismalarimizi siirdtriiyoruz." agiklamasini yapti.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yaptigi agiklamada, "Vergide adaleti artirmaya ve kayit disiligi azaltmaya yonelik galismalarimiz araliksiz striyor.
Aylik harcamalari 5 milyon TL'nin tizerinde olup hig gelir beyan etmeyen kisileri gergek kazanglarini vergilendirmek tzere denetim kapsamina aliyoruz"
ifadelerini kullandi.

Kiltur ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, yilin ilk 5 ayindaki istatistiklerde yabanci turist sayisinda yaklasik %14 artis oldugunu animsatarak, "Haziran
ayinda da blyume devam ediyor. 31 Temmuz'da daha kesin veriler izerine konusacagiz ama ilk rakamlara baktigimiz zaman 60 milyon ziyaretgi ve 60
milyar dolar hedefimize sadigiz." dedi.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, mayis ayinda bir 6nceki aya gére %0,6, gegen yilin ayni donemine gore de %2,9 azaldi.
HSBC, ingiltere Merkez Bankasi’'nin faiz indirimine baglama beklentisini agustos ayindan kasim ayina ételedi.

ABD Galisma Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore uretici fiyat endeksi haziran ayinda beklentilerin tstinde kalarak aylik bazda %0,2 artti. Haziran
ayinda dretici fiyatlari gegen yilin ayni donemine gére %2,6 artti. Haziran ayinda gida ve enerji harig tretici fiyatlari aylik bazda %0,1 olan beklentinin gok
tizerinde %0,4, yillik bazda ise %3,0 artti.

ABD'de Michigan Universitesince dlgiilen tiiketici giiven endeksi, temmuz ayinda 66 ile son 8 ayin en diisiik seviyesine indi. Tiiketicilerin su anki finansal
kosullara yénelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, aylik bazda 1,8 puan azalarak 64,1'e dusti. Tiketicilerin uzun vadeli
ongorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 2,4 puan azaligla 67,2'ye indi. Tlketicilerin hem kisa hem uzun vadeli enflasyon
beklentileri temmuz ayinda %3'ten %2,9'a geriledi.

Cumbhuriyetgi Partiden baskanlik igin yarisan eski ABD Bagkani Trump, Pensilvanya'daki mitingde kiirstiden destekgilerine hitap ettigi sirada silahli saldiriya
ugradi. Saldirida sag kulagindan yaralanan Trump, saldirinin ardindan tibbi bir tesise gotiirildi ve durumunun iyi oldugu belirtildi.

Donald Trump'in devlete ait gizli belgeleri Beyaz Saray'daki gorevi bittikten sonra Florida'daki Mar-a-Lago malikanesinde saklamakla suglandigi federal
dava disuralda.

New York Fed’in agikladigi imalat endeksi, temmuz ayinda eksi 6,6 ile sektérdeki daralmanin art arda sekiz aydir stirdigiline isaret etti.

Fed Baskani Jerome Powell Washington’da yaptigi konusmada ikinci geyrekteki enflasyon verilerinde ilerleme oldugunu séyledi. Powell bu yil enflasyonun
yavaglamaya devam etmesinin beklendigini belirterek enflasyonun %2’lik hedefe stirdirilebilir bigimde distiigline dair daha fazla gliven kazanana dek
beklemeleri gerektigi soylemini yineledi. Powell ekonominin son birkag yilda ¢ok iyi performans gosterdigini belirtirken, istihdam piyasasinin daha iyi bir
dengeye oturdugunu vurguladi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonun Fed’in faiz oranlarini diistirmek igin belirledigi %2'lik hedefe dogru ilerledigine dair glivenlerinin arttigini
soyledi. Daly, "Zaman iginde, enflasyon dustikee ve isglici piyasasi yavasladikca, faiz oranlarini enflasyonla miicadeleyi kaybetmeyecek kadar ytiksek
tuttugumuzdan emin olmaliyiz, ancak ¢ok uzun siire tutup isglicii piyasasini insanlarin is bulmasini zorlastiracak kadar kétulestirme riskini de almamaliyiz"
dedi.

Goldman Sachs bas ekonomisti Jan Hatzius, musterilerine génderdigi bir notta, FOMC'nin 30-31 Temmuz toplantisindan itibaren temel faiz oranini
diisirmeye baslamasi icin saglam gerekgeler gordigiini yazdi. Asiriisinan isglict piyasasinin dnemli 6lglide sogumus durumda oldugunu belirten Hatzius,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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"isglicli talebindeki daha fazla yumusamanin issizlikte daha biiyiik ve cok daha az hos karsilanan bir artisla sonuglanacagi bir déniim noktasina yaklasiyor

olabiliriz" dedi.

. Washington Post'un konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara dayandirdigi haberine gére, ABD Baskani Joe Biden Sali giinli Ulke ¢apinda konut kira bedellerinin
sinirlandiriimasi igin bir dneri agiklayacak.

. Goldman Sachs’in net kari ikinci geyrekte %150 artarak 3,04 milyar dolar ile tahminleri asti. Bankanin hisse senedi basina kari ikinci ceyrekte 8,62 dolara
cikti. Bankanin gelirleri 12,73 milyar dolara yukseldi.

. Wells Fargo'nun ikinci ¢eyrekte net kari bir 6nceki yilki 4,94 milyar dolardan 4,91 milyar dolara dustl. Gelirler 20,28 milyar dolar olan beklentinin hafif
tizerinde 20,69 milyar dolar seviyesinde olustu. Hisse basina kar ise 1,25 dolardan 1,33 dolara yiikseldi.

. JPMorgan Chase'in kari, 30 Haziran'da sona eren g aylik donemde 18,15 milyar dolar ve hisse basina 6,12 dolar olurken, bir énceki yil bu rakamlar 14,47
milyar dolar ve hisse basina 4,75 dolardi. Bankanin gelirleri 49,9 milyar dolar olan beklentileri agsarak 50,99 milyar dolara yiikseldi.

. Citigroup, 30 Haziran'da sona eren Ug aylik donemde net karinin 3,2 milyar dolara, hisse basina karinin 1,52 dolara yukseldigini bildirdi. Bankanin geliri,
bir 6nceki yila gére %4 artarak 20,1 milyar dolar olarak gergeklesti.

Asya

. Cin Merkez Bankasi 1 yil vadeli kredi faiz oranini %2,50 seviyesinde sabit tuttu.

4 Cin Ulusal istatistik Blirosu’nun verilerine gore llke ekonomisi yilin 2. ceyreginde 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %4,7 biyidi. Bu, 2023’in ilk
ceyreginden beri gériilen en yavas bilylime olarak kayda gecti. Ekonomi bir 8nceki ceyrege gére ise %0,7 bilyiidi. istatistik Biirosu’ndan yapilan agiklamada
dis ortamin karmasik olduguna, i¢ talebin ise yetersiz olduguna vurgu yapildi. Biyiimedeki yavaslamada, olumsuz hava kosullari ve sel gibi kisa donemli
faktorlerin de etkili oldugu belirtildi.

. Cin’de haziran ayinda sanayi lretimi piyasa beklentilerinin Gzerinde %5,3 artti. Boylece yilin ilk alti ayinda sanayi iretimi 6nceki yilin ayni donemine gore
%6,0 artis kaydetti. Haziran ayinda perakende satislar ise yillik bazda beklentilerin altinda %2,0 artis kaydetti. Yilin ilk alti ayinda perakende satislar 6nceki
senenin ayni donemine gore ise %3,7 yukselmis oldu.

. Japonya Bas Kabine Sekreteri Yoshimasa Hayashi, Japon yetkililerin doviz piyasasinda istenmeyen asiri oynak hareketler nedeniyle miimkiin olan tim
tedbirleri almaya hazir oldugunu soyledi.

Diinyadan
. Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, tlkedeki yakit pazarinda durumun istikrarli oldugunu belirterek, eger olumsuz gelismeler yasanirsa benzin
ihracatini agustos ayindan itibaren tekrar yasaklayabileceklerini séyledi.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), gelismekte olan piyasalara sermaye akiglarinin gegen yil, 2022'de yasanan dlsuk seviyelerden biraz toparlandigini, Cin harig
gelismekte olan piyasalara net sermaye girislerinin 110 milyar dolara giktigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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