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Bugiiniin Takvimi

17.12.2024
Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri

10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Kasim
10:00  ingiltere 1LO isizlik Orani (3 Aylik) (%) Ekim
10:00 ingiltere Ortalama Haftalik Kazanlar (3 Aylik) - Villik (%)  Ekim
12:00  Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Aralik
12:00  Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Aralik
12:00  Almanya IFO Beklenti Endeksi Aralik
13:00  Almanya Zew Beklenti Endeksi Aralik
13:00  Almanya Zew Cari Endeksi Aralik
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi Aralik
13:00 €8 Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Ekim
1630 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Kasim
16:30  ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylk (%)  Kasim
17:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Kasim
17:15 ABD Kapasite Kullanimi (%) Kasim
18:00 ABD isletme Stoklari (%) Ekim
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Aralik

Hazine 2 Yil Vadeli Kira Sertifikasinin Dogrudan Satisini Gergeklestirecek
Hazine 3 ve 10Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline negatif baslayan Cin endekslerinde satiglar, biylime hedefinin 2025 igin de %5 civarinda
olacagi konusunda gikan haberlerle sinirlanmig bulunuyor. Hong Kong ve Japonya endekslerinde ise
negatif bir gériiniim izliyoruz. Piyasalar bu hafta basta Fed olmak tzere merkez bankasi kararlarini
beklerken, ABD spot endekslerinden Nasdaq diin rekor seviyeleri gérmesi ardindan giinii %1,24 deger
kazanciyla tamamladi. S&P500 de %0,38 yiikselirken, Dow Jones endeksi %0,25 deger kaybi ile negatif
aynisti. ABD vadelilerinde karigik gérinim bu sabah da slriiyor. Avrupa vadelileri ise saticili
seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan New York Fed sanayi endeksi aralik ayinda 31,2’den 0,2'ye gerileyerek
beklentilerin altinda kaldi. Ekonomik aktivitenin 6ncli gostergelerinden olan PMI da aralik ayinda
imalat sektdrii igin 48,3’e gerileyerek 49,5 tahminlerinin gerisinde kaldi. imalat PMI’in son 3 ayin en
dislk seviyesine gerilemesine karsin hizmet sektorii PMI 58,5 ile 38 ayin zirvesini gordi. Hizmet
sektorl faaliyetlerindeki ivmelenmenin etkisiyle bilesik PMI da aralik ayr 6ncti verilerde 56,6'ya
yukselerek 6zel sektér aktivitesinin hizlandiginin sinyalini verdi. Verilere dolar endeksi ilk etapta
yukselisle tepki verse de daha sonra eski seviyelerine geriledi ve bu sabah 106,8 seviyelerinde seyrine
devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 seviyelerinde seyrediyor. ABD’de bugln ise
perakende satiglar ve sanayi Uretimi verileri 6ne ¢ikiyor. Bugiin baglayacak olan iki glinluik FOMC
toplantisi 6ncesinde, veriler ABD’de ekonomik aktivitenin seyri agisindan 6nemli sinyaller verecek.
Avrupa tarafinda da diin PMI verileri 6n plandaydi. Euro Bolgesinde imalat PMI 45,2 seviyesinde sabit
kalirken, hizmet PMI 49,5’ten 51,4’e yukselerek sektoriin genisleme boélgesine gegtigini gosterdi.
ingiltere’de de imalat PMI 47,3’e gerileyerek sektdrdeki zayifligin sirdiigiine, hizmet PMI ise 51,4’
yukselerek hizmet faaliyetlerinin 6nceki aya gore hizlandigina isaret etti. Veriler ardindan EURUSD
1,0510, GBPUSD 1,2675 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ingiltere’de agiklanacak ekim ayina iliskin
issizlik orani ve haftalik kazanglari verileri 6ne gikarken, Almanya’da ise IFO’nun aralik ayi is ortami
anketini takip edecegiz.

Yurt icinde diin Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ikinci toplantisi yapildi. Toplantidan netlesen bir
rakam gikmazken, Komisyon 6ntimuzdeki hafta tGglnci toplantisini gergeklestirecek. Agiklanacak zam,
Ucretlerdeki artisin enflasyon Ustlindeki etkilerinin yani sira asgari icrete bagh maliyet artislarinin da
etkileri agisindan 6nem tasirken, onumizdeki hafta ilk faiz indirimini yapmasi beklenen Merkez
Bankasi'nin izleyecegi faiz patikasi igin de belirleyici olacaktir. Diin ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi,
butge dengesinin kasim ayinda 16,6 milyar TL agik verdigini, faiz digi dengenin ise 129,7 milyar TL fazla
verdigini agikladi. Boylece 12 aylik 2,12 trilyon TL'ye yikselerek GSYH’nin %4,96’si oraninda
gerceklesti. BIST100 endeksi haftaya yikselisle baglasa da agilis ardindan yoniinii terse gevirerek giini
%1,26 deger kaybi ile 9.997 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 69,5 milyar TL ile
oldukga dustk kaldi. Bu sabah Dolar/TL 34,96, 5 yillik CDS primi 249 seviyelerinde bulunuyor. Bugin
yurt iginde kasim ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanligl, iki devlet
tahvili ihalesi ile bir kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

Bu sabah ons altin 2.651$, ons giimis 30,445 seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 73,8$
seviyelerinden igslem gériirken, rekor tazeleyen Bitcoin 106.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0548-1,0630, asagl yonde 1,0484-1,0429 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2713-1,2807 asagi yonde 1,2612-1,2507 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6645-2.726S, asagl ydnde 2.6055-2.540S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,935-31,55$, asagi yonde 30,055-29,64S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9455-957S, asagi yonde 9005-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 35,0000, asagi yonde MOST indikatorii 34,2454 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.078-10.276, asagi yonde 9.801-9.793 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Hizmet Uretim Endeksi ekim ayinda, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis olarak aylik bazda %0,2 artisa karsilik, takvim etkilerinden arindiriimis olarak
yillik bazda %2,0 dusts gosterdi.

. Merkezi yonetim bitge dengesi 2024 Kasim ayinda 16,6 milyar TL agik verdi. Faiz digi fazla ise ayni dénemde 129,7 milyar TL oldu. Kasim ayinda biitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %42,5 artis gosterirken, biitge gelirleri %25,8 artis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 19 milyar 919,1 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 12 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 31 milyar 919,1 milyon TL'ye ulasti.

. Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ikinci toplantisi sona erdi. TURK-iS Genel Baskan Yardimcisi Ramazan Agar, "Maliye bakanimiz kétii giinler geride kaldi
diyor, biz de bugiinlerden faydalanalim diyoruz. Oniimiizdeki hafta bakanligimiz bize toplanti giiniinii bildirecekler. Siirecin uzayacagini zannetmiyorum.
Uglincii toplantida bitecegini diisiiniiyorum. 3. toplanti 6ncesi bir rakamin belirlenmesini yine bekliyoruz." dedi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, emeklileri sosyal glivenlik sistemi igin asla bir yiik olarak gérmediklerini dile getirerek, emekliyi desteklemeye
devam edeceklerini belirtti. Erdogan, emekliyi enflasyona ezdirmeme prensibine bagh kalacaklarini soyledi.

4 Memur Sendikalari Konfederasyonu (Memur-Sen) Genel Bagkani Ali Yalgin, "Memur maaglarina 2025 yili igin toplu sézlesme teklifimiz olan %15 oraninda
ek zam ocak ayinda uygulanmalidir" dedi.

. Credit Agricole forward cephesinden gelen sinyallere kiyasla Tirk lirasinin daha sinirl deger kaybi yasayacagini belirterek yilin ilk yarisi i¢in TL'de uzun
pozisyon 6nerdi. Raporda, gelisen piyasalar iginde yiiksek faiz oranlarina sahip Turkiye ve Misir'in istikrar kazanan politikalarinin faydasini gérmeye devam
etmesinin beklendigi ifade edilirken, Tirkiye'nin dis dengesizliklerinin giderilmesine de yardimci olacak bir ekonomik soguma igine girmesinin beklendigi
dile getirildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Birgok alanda enflasyonda hissedilebilir yavaslama basladi." dedi. 2023 yilinin ikinci yarisindan bu yana
uyguladiklari Orta Vadeli Program sayesinde 6nemli kazanimlarin oldugunu belirten Simsek, makrofinansal istikrari glglendirdiklerini séyledi.

. ABD'nin segilen Bagkani Donald Trump Suriye'deki son gelismeleri degerlendirirken, "Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan gok akilli bir adam ve gok
guclt." ifadesini kullandi. Tirkiye'nin énemli bir gi¢ oldugunu kaydeden Trump, "Erdogan iyi anlastigim biri. Blytk bir askeri gtici var. Ve bu glicu
savaslarda yipranmadi. Cok guiclii ve etkili bir ordu kurdu." ifadelerini kullandi.

Avrupa

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde faiz oranlarinin yoniiniin belli oldugunu ve daha fazla indirimin yolda oldugunu bildirdi. Lagarde
"Su anda gordugumuz sey risk pozisyonunda bir degisiklik oldugu. Simdiye kadar enflasyon projeksiyonumuz yukari yonl riskle iliskiliydi, artik risklerin iki
tarafli olduguna inaniyoruz" diye konustu.

. HCOB Almanya 6nc bilesik PMI aralik ayinda 47,2'den 47,8'e yikseldi ve 47,5'lik tahminlerden biraz daha yiiksek oldu. Veri, daralma oraninin biraz ivme
kaybetmesine ragmen, 6zel sektor faaliyetinin st iste altinci ayda diistigiini gosterdi. Ulkede hizmet sektdrii PMI da aralikta 49,3’ten 51,0 puana cikarak,
yiikselisini ikinci aya tasidi. imalat sanayi PMI ise sdz konusu ayda 43,0’ten 42,5 puana gerileyerek son 3 ayin sen diisiik seviyesine indi.

¢ S&P Global tarafindan hesaplanan HCOB 6ncui PMI Euro Bolgesinde imalat sektoru igin aralik ayinda 45,2ye ylkseldi ancak 50 puanin altinda kalan endeks
sektérde daralmaya isaret etti. Ote yandan hizmet sektérii PMI endeksi kasim ayinda 49,5 ile daralma bélgesinde kalmisken, aralik ayinda 51,4 puana
¢ikarak, hizmet sektoriinde genislemeye isaret etti.

. ingiltere’de bilesik PMI aralikta 50,5 olarak élgiilerek son 13 ayin en diisiik aktivitesi olarak kayitlara gecti. Bu dénemde imalat PMI 47,3 olarak dlgiiliirken,
bu rakam da son 11 ayin en disiik seviyesi oldu. ingiltere'de aralikta hizmet sektérii aktivitesi ise kasimdaki 50,4 seviyesine gore artis gdstererek 51,4'e
yukseldi.

. AB Konseyi, Uye Ulkelerin disisleri bakanlarinin Briiksel'de gergeklestirdigi toplantisi esnasinda Rusya'ya yeni yaptirimlar igeren 15'inci paketin resmen
kabul edildigini agikladi.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Bati'nin Avrupa ve Asya Pasifik bolgelerinde Rusya igin olusturdugu tehditlere kapsamli sekilde karsilik vereceklerini
soyledi.

. Almanya Bagbakani Olaf Scholz'un Federal Mecliste giivenoyu alamamasi tizerine llkede erken segim siireci bagladi. Almanya parlamentosu subat ayinda
erken segim yapilmasinin 6niini act.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), ¢ogu Avrupa Birligi (AB) Ulkesi icin tek tarafli sanayi politikalarinin kaybetmeye mahkGm bir strateji oldugunu belirterek,
boélgenin sanayi politikasinda koordineli yaklasima ihtiyaci oldugunu bildirdi.

. Fransa Merkez Bankasi, Fransa ekonomisinin édniimiizdeki iki yil icinde, tlkedeki siyasi ¢alkantilarin kiiresel dalgalanmalara eklenmesiyle beklenenden
daha yavas biyuyecegini 6ngordi. Bu yilki %1,1'lik blylimenin ardindan, llke ekonomisinin 2025 yilinda %0,9 blyiyecegini tahmin eden Fransa Merkez
Bankasi'nin eylll ayindaki tahmini %1,2'ydi.

. ECB uUyesi Isabel Schnabel, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini kademeli bir sekilde nétr bir seviyeye indirmeye devam etmesi gerektigini sdyledi.
Schnabel, "Fiyat istikrari ulasilabilir durumda. Halen karsi karsiya oldugumuz riskler ve belirsizlikler g6z 6niinde bulunduruldugunda, politika faizlerini
kademeli olarak nétr bir seviyeye dogru diislirmek en uygun hareket tarzidir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. Goldman Sachs ekonomistleri, Fed’in faiz indirimlerine daha yavas bir tempoda devam edecegine dair sinyal verecegini, ardindan da ocak ayinda faizi

sabit tutacagini 6ngordi. Fed’in Carsamba glinu 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidecegi beklentisini koruyan banka ekonomistleri, Fed'den gelen son
yorumlarin indirimlerin hizini azaltmaya yonelik agik bir ydonlendirme olduguna isaret ettigini belirttiler. Ekonomistler, bunun nedeninin igsizligin Fed'in
2024 projeksiyonlarinin altinda, enflasyonun da hedefin tGzerinde kalmasi oldugunu soylediler.

. New York Fed’in agikladigi imalat endeksi, aralikta 0,2 degerine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Yeni siparis endeksi 21,9 puan
azalarak 6,1'e ve sevkiyat endeksi 23,1 puan azalisla 9,4'e distu. Gelecek 6 aylik gortiinime iligkin iyimserlik de bu dénemde 8,6 puan azalarak 24,6'ya
geriledi.

. ABD'de imalat sanayi PMI, aralikta aylk 1,4 puan azalarak 48,3 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bu dénemde 3 ayin en disiik seviyesini
kaydeden endeks, sektoériin daralmasinin derinlestigine isaret etti. ABD'de hizmet sektori PMI ise aralikta aylk 2,4 puan artigla 58,5'e yiikseldi. Bu
dénemde hizmet PMI 38 ayin en yiiksek seviyesini kaydederken, piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik
PMI da Aralik'ta aylik bazda 1,7 puan artarak 56,6'ya ¢ikti.

. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, Japonya merkezli SoftBank'in gelecek 4 yil iginde ABD'ye 100 milyar dolarlik yatirim yapacagini duyurdu.

. S&P Global, bu hafta Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisindan 25 baz puanlik bir faiz indirimi bekledigini belirtirken, Fed’in gelecekteki politika
gevsemesine yonelik ihtiyatli bir durus sergileyecegini 6ngordi. S&P Global, Fed faiz oraninin gelecek yil sonuna kadar %3,50-3,75'e ulagacagi beklentisini
paylasti. Kurumun 6nceki tahmini %3,00-3,25 seviyesindeydi. S&P Global, "Bu ayarlama, daha 6nce 6ngériilenden daha direngli bir ekonomik biiyimeyi,
kalici agir enflasyonist diirtlyli ve ayrica gelen yonetimin politika tercihlerinden kaynaklanan enflasyon beklentilerine yonelik yukari yonlu riski yansitiyor."
degerlendirmesinde bulundu.

Asya
4 Cin, Disisleri Bakani Wang Yi, géreve gelen ABD yonetiminin "dogru segimler" yapmasini ve aksakliklari ortadan kaldirmak ve engelleri agsmak igin Pekin ile
birlikte ¢alisgmasini umdugunu soyledi. Disisleri Bakanligindan yapilan agiklamaya goére, Wang, Cin'in Tayvan gibi konularda ABD'nin igislerine "agik¢a
mudahale etmesine" kararli ve giigli bir sekilde yanit vermesi gerektigini soyledi.
. Reuters'in kaynaklara dayandirdigi haberine gore, Cin liderleri gegen hafta butce acigini gelecek yil GSYH'nin %4'Gine ¢ikarma konusunda anlastilar.
Kaynaklar, bitge digi 6zel tahviller ihrag ederek daha fazla tesvik saglanacagini sdyledi. Cin'in 2025 igin ekonomik biylime hedefini yaklasik %5'te sabit
tutacagi da ongoraldu.

Diinyadan
. Kanada Bagbakan Yardimcisi ve Maliye Bakani olarak gorev yapan Chrystia Freeland, Glke igin en iyi yol konusunda artik Bagbakan Justin Trudeau ile ayni
fikirde olmadigini belirterek, kabineden istifa ettigini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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