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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin endeksleri, hikimetin emlak sektérine iliskin dizenledigi basin toplantisinda agikladigi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . PR, . . . . .
To00 Torkiye Mot satsian (o) ol 02 desteklerin yeterli goriilmemesi ile kazanglarinin bir kismini geri verirken, Hong Kong endeksleri
1000 Tarkiye Konut Satistan - Villk (%) Eylal 99 pozitif, Japonya endeksleri ise saticili seyrediyor. ABD’de diin spot endekslerden Dow Jones %0,79,
12:00 EB Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Agustos 21,2 . i o . ) )
120 €8 TOFE - Aylik (%) BlaF 01 -01 S&P500 %0,47 ve Nasdaq %0,28 deger kazanci ile glini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde ise
12:00 EB TOFE - Villik (%) Eylul-F 18 18 . T . - o _sefee . .

1200 E8 Cekirdek TOFE. Vil (%) aie 2y 27 pozitif gérinimin korunamadigi gorultyor. Avrupa vadelileri Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB)
14:00 Tirkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) ~ 17-Eki 50,0 50,0 A P T N T . i ey - : f

T b vt o Orar 501 i as s lictinct faiz indirimine gitmesi beklenen para politikasi toplantisi 6ncesinde karisik seyrediyor.

15:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 17-Eki 3,40 3,65

15:15 EB ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 17-Eki 3,65 3,90 = . " . . . . . . . . -
1530  ABD Perakende Satislar -Aylik (%) glal 03 o1 Diin agiklanan verilere gére ABD’de ithalat fiyat endeksi eyliilde beklentilerin stlinde aylik %0,4’1ik
15:30  ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Eylal 02 01 . R . . . . . o . . . . o .
1530 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeke) tm 35 17 bir disiis gosterirken, ihracat fiyat endeksi de %0,7 gerileme ile beklentilerin altinda kaldi. Ozellikle
1530 ABD Haftalik Issizlik Maas| Bavurulari (bin) 126G 253 28 ithalat fiyatlarinin 2023 Aralik’tan bu yana en yiksek ayhk diistist kaydettigini gosteren veriler
15:45 EB ECB Baskani Lagarde'in Konugmast . . L ) L y . o

1615 ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Blal 01 08 enflasyonun gerilemesine iliskin olumlu sinyal verse de petrol harig ithalat fiyatlari beklentiler Gistiinde
16:15 ABD Kapasite Kullanimi (%) Eylul 77,8 78,0 " o ae e . . . o . .
7:00  ABD isletme Stoklar (%) Agustos 03 04 %0,2 artig gostererek mansetteki diistisiin petrol fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklandigini gsterdi.
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Ekim 42,0 41,0

Yine diin yayimlanan Cleveland Fed’in kira enflasyonunun 2026 ortalarina kadar %3,5’in tzerinde
kalacagini tahmin ettigi raporu, katilik gésteren barinma kaleminin enflasyon Ustlindeki baskinin
devam edecegine isaret etti. ABD’de bugiin ekonomik aktivite agisindan oldukga énemli sinyaller
verecek olan perakende satislar ve sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz. Ayrica gegtigimiz hafta
agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulastigi agiklanan haftalik issizlik maasi basvurularinin
12 Ekim haftasina iliskin sonuglari agiklanacak. Yogun veri akigi 6ncesinde dolar endeksi 103,6, ABD
10 yillik tahvil faizi %4,03 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Avrupa’da ise ECB toplantisi ve toplanti
sonrasi ECB Bagkani Lagarde’in yapacagl basin acgiklamasi giindemde olacak. Banka’nin bu
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesine neredeyse kesin gozle bakilirken, karar dncesi
EURUSD {istiindeki baskinin arttigi ve paritenin 1,0854 seviyelerinde seyrettigi goriiliiyor. ingiltere’de
din agiklanan eylil ayi tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %0,1 artis beklentilerinin altinda kalarak
onceki aya gore degisim gostermedi. Endeksin yillik artisi ise %2,2’den %1,7’ye gerilerken, ¢ekirdek
TUFE de ayni dénemde beklentilerin altinda yillik %3,2 artis kaydetti. Katilik gésteren hizmet
enflasyonunun da beklentilerden biiyiik bir diisiisle %4,9’a gerilemesi ile ingiltere Merkez Bankasi’'nin
kasim ayi toplantisinda ikinci 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi beklentileri desteklendi. Artan
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indirim beklentileri ile veri sonrasi 1,30 altina inen GBPUSD 1,2987 seviyelerinde hareket ediyor.
Bugiin yurt iginde TCMB’nin PPK toplantisi glindemde olacak. Merkez Bankasi'nin son 6 toplantida
oldugu gibi politika faizini %50 seviyesinde sabit tutmasi beklense de son enflasyon verilerinin
beklentilerin Ustiinde kalmasi ile yeniden sekillenen faiz indirimi beklentileri ardindan TCMB’nin bu
ybnde verecegi sinyaller olduk¢a énemli olacak. Toplanti dncesi Dolar/TL'nin 34,20 seviyelerine
geriledigi, 5 yillik CDS priminin ise 266 gevresinde seyrettigi goriliiyor. Diin cogunlukla yatay bir seyir
izleyen BIST100 endeksi senasin sonuna dogru gelen alimlarla giini %1,08 deger kazanci ile 8.956
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 71,3 milyar TL oldu.

Ons altin rekor seviyelerine yakin 2.682$ seviyelerinde seyrederken, diin 32,00$ stiinde

tutunamayan ons giimiis 31,645’dan islem gériiyor. Brent petrol 74,5$ seviyelerinde seyrine devam
ederken, giiclii seyrini koruyan Bitcoin 67.400$ ¢evresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0888-1,0985, asagl yonde 1,0800-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3034-1,3123, asagl yonde 1,2941-1,2846 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi ydnde 2.6555-2.633S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,70$-32,96S, asagi yonde 31,155-30,00S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.019$-1.033$, asag1 yonde 9835-950S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,5717 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 8.989-9.238, asagl yonde 8.672—8.343 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Morgan Stanley ekonomistleri Hande Kugiik ve Nida Igbal'in yayimladiklari seyahat raporunda, "Tiirk bankalari igin marjlarda donim noktasi hikayesi
devam ediyor ancak bu durum daha da ileriye itildi, bu ylizden daha cazip bir giris noktasi bekliyoruz" degerlendirmesi yapildi. TCMB’nin enflasyonu
disirmeye odaklanmasinin, 3. geyrekte daha siki makroekonomik ihtiyati tedbirlerin getirilmesi anlamina geldigi belirtilen notta, daha yiiksek rezerv
gereksinimlerinin marj gérinimini etkiledigi kaydedildi. Ocak ayindan itibaren art arda 250 baz puanlk faiz indirimleri 6ngéren Morgan Stanley
ekonomistleri TCMB’nin politika faizini mart ayina kadar %42,5'e ve haziran ayina kadar da %35'e ¢ekecegini tahmin etti. Yayimlanan notta, sonrasinda
gevseme dongusuiniin daha kiglik adimlarla devam etmesini ve gergeklesen enflasyona gore reel faiz oranlarinin yaklasik %3 olmasini bekledikleri belirtildi.
Son olarak yayimlanan notta, Turk lirasinin yil sonunda dolar karsisinda 36 seviyesindeki 6nceki tahminin Ustlinde gtiglenme riski oldugunun alti gizildi.
Bankanin Dolar/TL igin 2025 yil sonu beklentisi de 45 olarak kaydedildi.

Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu agustos sonu itibariyla 2023 yil sonuna gére 11,2 milyar dolar artarak 175,4 milyar dolara gikti.
Merkez Bankasi’'nin agikladigi verilere gore, 2023 yil sonuna gore, uzun vadeli kredi borcu 8,6 milyar dolar artarak 163,6 milyar dolar; kisa vadeli kredi
borcu (ticari krediler harig) ise 2,6 milyar dolar artarak 11,8 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

TCMB'nin agikladig konut fiyat endeksine gore, konut fiyatlari eyliilde bir 6nceki aya gore %1 oraninda artarken bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %27,4 oraninda artti. Konut fiyatlari reel olarak ise yillik bazda %14,7 oraninda azaldi. Konut fiyatlarindaki reel kayip 2018 yilini bile geride birakt.
TSKB (Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi) ve EBRD (Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi), Tiirkiye'de Yesil Ekonomi Finansman Fonu (GEFF) kapsaminda 2. kredi
anlagmasini imzaladi.

ingiltere’de enflasyon eyliilde beklentilerin altinda kalarak aylik bazda degisim gdstermedi. Yillik enflasyon ise %1,7’ye gerileyerek 2021’den bu yana en
dustk seviyesine geriledi. Yillik gekirdek enflasyon da %3,2 ile beklentilerin altinda kalirken, %5,2’ye gerilemesi beklenen yillik hizmet enflasyonu %4,9’a
geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde, Avrupa’nin giderek pargalanan diinya diizenini ve jeopolitik gatismalarin yarattigi zorluklari, ig pazarinin
temellerini gliglendirmek igin bir firsat olarak kullanmasi gerektigini soyledi.

Goldman Sachs Avrupa Merkez Bankasi'nin ekim ayi para politikasi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan indirmesini bekledigini ve politika faizi Haziran
2025'te %2'ye ulasana kadar 25 baz puanlik ardisik indirimler 6ngérdigini belirtti.

Times gazetesinin haberinde ingiltere’nin, 30 Ekim'de yapilacak biitce agiklamasinda hisse senedi ve diger varliklarin satisindan alinan sermaye kazanci
vergisi oranini artiracag iddia edildi. Kaynak belirtiimeyen haberde ayrica, ikinci konutlarin satisindan alinan sermaye kazanci vergisi oranlarinin
artmayacagl, ancak sermaye kazanci rejimindeki bazi mevcut kolayliklarin gelirleri artirmaya yardimci olmak igin azaltilacagi belirtildi.

Morgan Stanley, net karinin bu yilin Giglinct geyreginde yillik %32 arttigini bildirdi. Kurumun, gegen yilin tiglinct ceyreginde 1,38 dolar olan hisse basina
kari da bu yilin ayni déneminde 1,88 dolara yikseldi. Morgan Stanley'nin geliri ise Gglincl geyrekte gegen yilin ayni donemine gére %16 artigla 15,4 milyar
dolara ulasti.

ABD'de ithalat fiyat endeksi eyliilde aylik bazda yilbagindan bu yana en biytik dislstu kaydederek %0,4, ihracat fiyat endeksi ise %0,7 azalis kaydetti.
ithalat fiyatlari, eyliilde gecen yilin ayni dénemine gére %0,1'lik azalirken, ihracat fiyatlari eyliilde gegen yilin ayni ayina gére %2,1 disti.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gegen hafta %6,52 ile agustos ayindan bu yana en ylksek seviyesine gikarken,
mortgage basvurular %17 azaldi.

Cleveland Fed yayinladigi bir raporda, kira enflasyonunun bir siire daha tiiketiciler Gzerinde baski yaratmaya devam edecegini ve bu durumun Fed'in genel
enflasyonu %2'ye geri getirme konusunda devam eden zorluklara isaret edebilecegini belirtti. Raporda, "Temel tahminimiz, kira enflasyonunun 2026
ortalarina kadar pandemi éncesi normu olan yaklasik %3,5'in Gzerinde kalacagini ima ediyor" denildi.

Goldman Sachs, Fed’in Kasim 2024'ten Haziran 2025'e kadar art arda 25 baz puanlik faiz indirimleri yaparak nihai faiz oranini %3,25-3,50 araligina
¢ekmesini bekledigini agikladi.

Cin Devlet Baskani Si Jinping hikiimet yetkililerine yillik %5’lik biylime hedefine ulasmak igin her tirli cabayi gdsterme gagrisinda bulundu.

Cin Konut ve Kentsel-Kirsal Kalkinma Bakani Ni Hong, genglere destek saglamak amaciyla devlet destekli konutlar ve uygun fiyatli konutlar gelistirilecegini
acikladi. Ayrica, dusuk gelirli gruplara uygun fiyath konutlar igin parasal stibvansiyonlar da uzatilacak. Ni Hong, Cin'in finansmana uygun konut projelerinin
"beyaz listesini" genisletecegini ve bu tir gelismeler igin banka kredilerini 4 trilyon yuana (562 milyar dolar) ¢ikaracagini agiklad.

Cin Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Tao Ling, mevcut konut kredilerinin faiz oranlarinin ortalama yarim puan diserek 50 milyon hane ve 150 milyon
sakine fayda saglamasinin beklendigini séyledi. Faiz indirimlerinin hanehalklarinin 150 milyar yuan tasarruf etmesine yardimci oldugunu vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Londra Kilge Piyasasi Birligi etkinligine katilan temsilciler, altinin gelecek yil ekim ayi sonunda ons basina 2.917,40 dolara yuikselerek mevcut seviyelerin
yaklasik %10 tizerine gikmasini beklediklerini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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