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Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti_Onceki
10:00 Tirkiye Konut Satislari (bin) Agustos 127,1
10:00 Tiirkiye Konut Satislari - Yillik (%) Agustos 16,0
10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Agustos 09
10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Agustos 38,7
12:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Eylul 17,0 19,2
12:00 Almanya Zew Cari Endeksi Eyll -80,0 -77,3
12:00 EB Zew Beklenti Endeksi Eylul 17,9
15:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Agustos -0,2 1,0
15:30 ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Agustos 0,2 0,4
16:15  ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Agustos 0,2 06
16:15 ABD Kapasite Kullanimi (%) Agustos 77,9 77,8
17:00 ABD isletme Stoklari (%) Temmuz 0,3 0,3
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Eylul 40,0 39,0

Hazine 2 Yil Vadeli Kira Sertifikasi ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

Cin Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya endekslerinde negatif, Hong Kong endekslerinde ise alicili seyirler takip ediyoruz.
Cin piyasalari resmi tatil sebebiyle bugiin de kapali bulunuyor. ABD tarafinda ise diin Dow Jones
endeksi %0,55 deger kazanciyla rekor seviyeden kapanis yaparken, teknoloji agirlikli endekslerin
baskilandigini goérdik. S&P500 %0,13 deger kazanirken, Nasdagq endeksi %0,52 duslisle ginu
tamamladi. Karigik gériinim bu sabah ABD vadelilerinde de siirerken, Avrupa vadelileri pozitif
seyrediyor.

ABD’de 2022’den bu yana en yilksek seviyesinde agiklanan New York Fed sanayi endeksi eylil ayi igin
beklentilerin tGzerinde kalarak 11,5 ile 9 ay sonra ilk defa sektérde genislemeye isaret etti. ABD’de
bugiin ise agustos ayina iliskin perakende satislar ve sanayi uretimi gibi ekonomik aktivitenin seyri
acisindan 6nemli sinyaller verecek veriler takip edecegiz. Ayrica, Fed’in iki glin siirecek FOMC
toplantisi da bugiin bagliyor. Yarin TSi 21.00’de agiklanacak karari beklerken, piyasa fiyatlamalarinin
25 baz puanlik indirim beklentisinden 50 baz puanlik indirim beklentisine kaydigi ve 50 baz puanlk
indirimin %70 ihtimalle beklendigi goriliyor. Dolar endeksi 100,7 seviyelerinde seyrini sirdlrirken,
10 yillik tahvil faizi ise %3,62 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Uyelerinin agiklamalari 6ne gikiyor. ECB Uyelerinden Kazimir diin yaptigi agiklamasinda ekim ayi
toplantisina kadar ¢ok az veri gelecegine isaret ederek Banka’nin sonraki indiriminin aralik ayinda
olmasini bekledigini belirtti. Bir diger Uye Kazaks da para politikasinda daha fazla gevseme
6ngordugini ancak slregelen enflasyon riskleri nedeniyle ECB’nin acele etmemesi gerektigini
savundu. Banka uyelerinin ekim ayi toplantisinda yeniden bir faiz indirimi ihtimalini tamamen
masadan kaldirmasa da genel olarak sonraki indirim igin aralik ayi toplantisini isaret ettikleri
gorilirken, piyasanin ekim ayi igin indirim beklentileri de azalmis bulunuyor. Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi arasinda ayrismasi beklenen politika beklentileri ile desteklenen EURUSD 1,1125
seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi diin glinii %1,12 deger kaybiyla 9.577 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 64,6 milyar TL ile nisan ayindan bu yana en dlsik diizeyde gergeklesti. Dolar/TL 34,00
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 269,3 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde agustos ayina

iliskin konut satislari ve konut fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Ons altin rekor seviyelerinden bir miktar gerileyerek 2.577$ gevresinde seyrederken, ons giimiis ise
30,75$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 73,15, Bitcoin ise 58.400S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1155-1,1202, asagi yonde 1,1066—1,0970 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3264-1,3402, asagi yonde 1,3145-1,3085 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.600-2.636S, asagi ydnde 2.547$-2.519S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,43$-32,508, asagi yonde 30,215-29,75S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.029$-1.0508, asag1 yonde 9805-966Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatorii 33,3808 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.665-9.807, asagl yonde 9.409-9.274 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére, Tarim-UFE'de, agustos ayinda bir 6nceki aya gére %1,56 azalis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %32,10 artis
gergeklesti.

. Merkezi yénetim biitge dengesi 2024 Agustos ayinda 129,6 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni dénemde 32,5 milyar TL oldu. Agustos ayinda biitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %45,8 artis gosterirken, bitge gelirleri %12,5 artis kaydetti. Agustos ayinda 12 ayhk bitge agigi 1,97 trilyon TL'ye
yukselirken, bitge agiginin GSYH’ye orani %5,1 seviyesinde gergeklesti.

. TCMB, ABD Ulusal Ekonomik Arastirma Biirosu’nun (NBER), 7-8 Mayis’ta istanbul’da “Gelismekte Olan Piyasalarda Para Politikasi” konulu bir konferans
dizenleyecegini duyurdu.

. OECD, TCMB'nin yil sonu igin belirledigi %38'lik enflasyon hedefini ulasilabilir oldugunu degerlendirirken, kendi tahminleri ile Merkez Bankasi'nin
tahminlerinin yakinsadigini belirtti. Siki para politikasi kosullarinin strdirilmesi gerektigini ifade eden OECD, Tirkiye ekonomisinin gidisatina yonelik
riskleri erken politika gevsemesi ve Merkez’in giivenilirliginde olasi bir sarsiima olarak belirtti. OECD, yapisal reformlarin mevcut makroekonomik gergeveyi
istikrara kavusturabilecegini ve uzun vadeli bilylime potansiyelini artirabilecegini belirtti. Ozellikle isgiicii piyasasi reformlarinin gerekli oldugunu ifade
eden OECD, asgari Ucretlerin firmalar igin karsilanabilir dizeyde olmasi gerektiginin altini gizdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 22 milyar 301,9 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 32 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 54 milyar 801,9 milyon TL'ye ulasti.

4 Deutsche Bank, Turk tahvillerinin son haftalarda zorlanmaya devam ettigini, mart ayindan bu yana pozitif getiriler saglamalarina ragmen doviz carry
islemlerinden daha dustk performans gosterdigini belirtti. Raporda tahvillerin birkag ay iginde ralli yapmasi ve egrinin diklesmesi beklentisi dile getirildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, risk priminin 700'lerden 270'in altina inmesiyle Turkiye'nin daha ucuza ve daha uzun vadelerle borglanma
olanagi buldugunu séyledi. Simsek, vatandasin 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren belirgin olarak rahatlayacagini dile getirdi. Simsek, “Oniimiizdeki yilin
ilk geyreginde enflasyon %30’lu rakamlara disecek. Haziran-Temmuz gibi ¢ok biiylk ihtimalle %20’li rakamlara diisecek.” dedi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde ihracat temmuzda 2023'tin ayni ayina kiyasla %10,2 artigla 252 milyar euro, ithalat da %4 ytikselisle 230,8 milyar euro olarak gergeklesti.
Boylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi temmuzda 21,2 milyar euro olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir bankanin sonraki faiz indirimini muhtemelen aralik toplantisinda gergeklestirecek konumda olabilecegini
belirtti. Kazimir konu hakkinda "Aralik ayina kadar bekleyip bir sonraki hamlemiz igin net resmi gormemiz gerekecek. Ekim ayinda indirimi desteklemem
icin ekonomik goriinimde buylk bir donus, gugli bir sinyal olmasi gerekiyor. Ancak o tarihe kadar ¢ok fazla bilgi edinemeyebiliriz" seklinde konustu.
Kazimir "Gegen haftaki toplantida faiz indirimi olmasi, her toplantida indirim olacagi anlamina gelmiyor. Agik fikirliyiz ancak benim goriisim orta vadede
enflasyonda tahminimizden daha fazla risk oldugu yéninde." diye konustu. Kazimir ayni zamanda bolgede ekonomik toparlanmanin hala zayif oldugunu
belirterek "Bazilarinin diisiindtigii gibi faiz indirimi sihirli bir diizelme anlamina gelmiyor. indirimler ekonomiyi bir nebze ivmelendirecek ancak Avrupa'nin
daha zorlu sorunlari var" degerlendirmesini yapti.

. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, ticret ve karlara iliskin gelen verilerin beklentiler dogrultusunda gergeklestigine isaret etti.
Anlagmali Ucret artislarinin yilin geri kalaninda yiksek ve dalgal kalacagini 6ngéren Lane, "Gelen verilerin temel projeksiyonla uyumlu olmasi halinde
kisitlayicihgin azaltilmasina yonelik kademeli bir yaklagim uygun olacaktir. Ayarlama hizi konusunda opsiyonelligi muhafaza etmeliyiz" dedi.

. ECB lyesi Martins Kazaks Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasini daha da gevsetecegini, ancak sliregelen enflasyon riskleri nedeniyle bunu ¢ok aceleci
yapmamasi gerektigini belirtti. Kazaks yaptigi agiklamada, "Bu yil faiz oranlarini iki kez dustirdik ve bu nihai hedef degil. Bu oranlar digsmeye devam
edecek" dedi. Borglanma maliyetlerinin oldukga kisitlayici olmaya devam ettigini ifade eden Kazaks, faizlerin ne kadar hizli dusurileceginin hizmet
enflasyonunun izleyecegi yola ve Avrupa'nin tekleyen ekonomisine iliskin beklentilere bagh olacagini da soyledi. Kazaks, "Finansal piyasalarin
beklentilerine bakarsak- ve onlarla ayni fikirde olmamak igin ciddi bir nedenim yok- o zaman gelecek yilin ortasinda faizlerin %2,5 olmasi bekleniyor" dedi.

ABD

. ABD’de New York Fed imalat endeksi, eylilde 11,5'e ylkselerek sektérde gegen yil kasimdan bu yana ilk kez biiyime yasandigini gosterdi. Yeni siparis
endeksi eylilde 17,3 puan artarak 9,4'e ve sevkiyat endeksi 17,6 puan artigla 17,9'a yikseldi. Gelecek 6 aylik gériintime iligskin iyimserlik ise s6z konusu
dénemde 7,7 puan artarak 30,6'ya tirmandi.

. Goldman Sachs Research, bu yilin kalan FOMC toplantilarinda her biri 25 baz puanlik tg faiz indirimi beklemeye devam ettiklerini bildirdi.

. Rabobank ABD’de isglicti piyasasinin yilin geri kalaninda daha da kotiilesmesini beklediklerini belirterek, Fed'in 6niimizdeki dért FOMC toplantisinin
yapilacag eylil, kasim, aralik ve ocak aylarinda, her biri 25 baz puan olmak tizere dort faiz indirimine gitmesini beklediklerini bildirdi. Ocak ayindan sonra
ne olacagi buyuk élgtide bir sonraki yonetimin ekonomi politikalarina bagh olacagini belirten Rabobank, "Trump'in zaferi muhtemelen evrensel bir glimriik
vergisine ve Fed'in faiz indirim doénglsini durdurmasi gereken enflasyonda bir toparlanmaya yol acacaktir. Harris'in zaferi ise muhtemelen daha az
enflasyonist olacak ve 2025'te ek faiz indirimleri igin alan saglayacaktir." degerlendirmesini yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. UBS yaptigi degerlendirmede, "Fed'den bu hafta 25 baz puandan fazla bir faiz indirimi olasi gériinmiyor. Fed'in biytik bir adim atmasi panik isareti olarak

algilanabilir. Daha buytk indirimlerden ziyade daha yuksek frekansh indirimler daha olasi goriintyor." dedi.

Asya
. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, hiikiimetin gliglenen yenin ekonomi tizerindeki etkisini analiz etmeye ve uygun sekilde karsilik vermeye devam
edecegini soyledi. Suzuki, "Bizim durusumuz, déviz kurlarinin temelleri yansitan piyasalar tarafindan belirlenmesi gerektigi, ancak hizli dalgalanmalarin
arzu edilmedigi yoninde olmustur" dedi. Suzuki, gliclenen yenin, ihracatgilarin yurtdisi satislari ve hane halki ve isletmeler Gzerindeki ithalat maliyetleri
gibi gesitli kanallar araciligiyla ekonomiyi hem olumlu hem de olumsuz etkileyebilecegini soyledi.

Diinyadan
. Uluslararasi Odemeler Bankasi, agustos ayinin basinda kiiresel hisse senetlerindeki sert diisiisle finans piyasalarinda yasanan calkanti ve riskli varliklarda
satis ve ani dalgalanmalarin son olmayabilecegi mesaji verdi. Arastirma Mudiru Claudio Borio, "Bu, blytk resmin bir pargasi ve istisnai dusuk faiz
doneminden g¢ikarken piyasalarda yasanan dontsumin kaginilmaz semptomlari." degerlendirmesini yapti.
. Goldman Sachs, merkez bankalarinin altin talebini ve Fed’in bu haftaki politika toplantisinda faiz indirimine gidecegini gerekge gostererek altin fiyatlarina
iliskin iyimser goriinimiind yineledi. Banka "Ekonomistlerimizin Carsamba glini 25 baz puanlik Fed indirimi baz senaryosu altinda altin fiyatlarinda bir
miktar taktiksel dusiis gorsek de, uzun altin tavsiyemizi ve 2025'in baglarinda 2.700 dolar/ons fiyat hedefimizi yineliyoruz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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