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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Konut Satiglari (bin) Kasim 165,1
10:00 Turkiye Konut Satislari - Yillik (%) Kasim 76,1
10:00 ingiltere TUFE - Aylik (%) Kasim 0,1 0,6
10:00 ingiltere TUFE - Villik (%) Kasim 2,6 23
10:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Yillik (%) Kasim 36 33
13:00 EB TUFE - Villik (%) Kasim-F 23 23
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Kasim-F -0,3 -0,3
13:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%) Kasim-F 2,7 2,7
16:30 ABD Konut Baslangiglari (bin) Kasim 1343 1311
16:30 ABD Konut Baglangiglari - Aylik (%) Kasim 2,4 -3,1
16:30 ABD ingaat izinleri (bin) Kasim 1430 1416
16:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Kasim 1,0 -0,4
16:30 ABD Cari Denge (mlr $) 3G24 -287,1 -266,8
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%) 18-Ara 4,50 4,75
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%) 18-Ara 4,25 4,50
22:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in yilin son faiz kararini agiklayacagi giine baglarken Cin ve Hong Kong piyasalarinda alicili seyirler,
yarin gergeklesecek Japonya Merkez Bankasi toplantisi 6ncesinde Japonya’da ise negatif seyirler 6ne
¢ikiyor. Dlin glinG saticili tamamlayan ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,61, S&P500 %0,39 ve
Nasdaq %0,32 deger kaybi ile glinii tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah alicili seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde negatif bir gériinim takip ediyoruz.

ABD’de duin agiklanan verilere gore ig talebin 6nemli bir gostergesi olan perakende satiglar kasimda
beklentilerin Gstlinde %0,7 ylkselirken, gekirdek satislar olarak takip edilen otomotiv harig satislar
beklentilerin altinda %0,2 artti. Sanayi Uretimi ise kasim ayinda da aylik bazda disus kaydetti ve ekime
gore %0,1 geriledi. Agiklanan veriler ardindan ABD ekonomisinin dérdiincu geyrekteki biyimesine
iliskin tahminini asagi revize eden Atlanta Fed, biylime beklentisini %3,3’ten %3,1’e indirdi. Veriler ve
Atlanta Fed’in beklentisi ekonomik aktivitede hafif bir ivme kaybina isaret etse de ekonomik
blytiimenin hala oldukg¢a saglam kaldigina isaret ediyor. ABD’de bugiin yilin son FOMC toplantisi
sonuglanacak. Fed’den gelen yonlendirmeler ve takip ettigimiz veriler buglinki kararin 25 baz puanlik
faiz indirimi yoniinde olacagina isaret ederken, beklenen indirimin yapilmasi durumunda toplantida
odak noktasi guncellenecek makroekonomik projeksiyonlar ile Fed Bagkani Powell’dan gelecek
aciklamalar olacaktir. Fed Uyelerinin faiz beklentilerini gosteren noktasal grafigin ve Powell’in 2025
yili faiz patikasi igin verecegi sinyaller sene sonuna yaklasirken piyasalardaki atmosferi belirleyici
olmasi agisindan 6nem tasiyor. Toplanti 6ncesi dolar endeksi 106,9, 10 yillik tahvil faizi %4,38
seviyelerinde bulunuyor. Yarin ingiltere’de de Merkez Bankasi’nin faiz kararini takip edecegiz. Diin
ingiltere’de agiklanan ekim ayindaki haftalik kazanglarin beklentilerin iistiinde yiikselerek iicretlerin
hala enflasyonist diizeyde artis gosterdigine isaret etmesi ile yarinki toplanti igin faiz indirimine
yonelik beklentiler sifirlanmig bulunuyor. Gerileyen faiz indirimi beklentileri ile desteklenen GBPUSD
bu sabah 1,2700 seviyelerinde seyrederken, yarinki toplanti dncesi bugiin agiklanacak kasim ayi
enflasyon verileri 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda da bugiin kasim ayi final enflasyon verilerini takip
edecegiz. EURUSD bu sabah 1,0500 seviyelerinde hareket ediyor.

Gegtigimiz islem glininln buylk bir kisminda eksilerde seyreden BIST100 endeksi kapanisa dogru
gelen alimlarla giini 10.000 Ustiinde tamamlamayi basararak %0,14 deger kazanciyla 10.011
seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi ise 82,8 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 35,00
seviyesini gorirken, 5 yillik CDS primi 251 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde kasim ayina
iliskin konut satislari agiklanacak.

FOMC 6ncesi kiymetli madenlerde yatay bir gériiniim izliyoruz. Ons altin 2.646$, ons giimis ise 30,44$

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 73,3$ seviyelerinden iglem gériirken, Bitcoin rekor
seviyelerinden 104.0005$ seviyelerine ¢ekilmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0542-1,0630, asagi yonde 1,0484-1,0429 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2713-1,2807 asagi yonde 1,2612-1,2507 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6565-2.726S, asagl ydnde 2.6055-2.540S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,995-31,55$, asagi yonde 30,055-29,64S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9455-957S, asagi yonde 9005$-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,1000, asagi yonde MOST indikatorii 34,2822 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.078-10.276, asagi yonde 9.805-9.793 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Bdlten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB konut fiyat endeksine gore, konut fiyatlari kasim ayinda 6nceki aya gore %2,8 oraninda artarken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
%29,4 oraninda artti. Reel olarak ise %12,0 oraninda azaldi.

. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu ekim sonu itibariyla 2023 yil sonuna gére 15 milyar dolar artarak 177,7 milyar dolara gikti. Vadeye
gore incelendiginde, 2023 yil sonuna gore, uzun vadeli kredi borcu 9,3 milyar dolar artarak 162,8 milyar dolar; kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig)
5,7 milyar dolar artarak 14,8 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 7 milyar 601,8 milyon TL borglandi. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 11 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 18 milyar 601,8 milyon TL'ye ulasti. Hazine, diin ayrica 1,47 milyar TL tutarinda
sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Bagkani Omer Géniil, borsada %10 olan giinliik islem marjini degistirmenin ya da borsa robotlariyla ilgili kisa vadede yeni
bir galismanin glindemlerinde olmadigini séyledi. Goniil, “gayrimenkule dénisturilebilir tahvil projesi” igin teknik hazirlik yaptiklarini duyurdu.

4 Ulusal Sut Konseyi, litre bagi 14,65 TL olan ¢ig sut tavsiye fiyatini %17,1 artirarak 17,15 TL olarak revize etti. Yeni fiyat, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren
gegerli olacak.

. isci, isveren ve hiikiimet temsilcilerinden olusan Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2025'te gegerli olacak asgari iicreti belirleme calismalari kapsaminda
liglinct toplantisini 19 Aralik'ta yapacak. Galisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, 19 Aralik'ta yapilacak tglincu toplanti igin artik tekliflerin
gelmesini beklediklerini séyledi. Isikhan, “Oniimiizdeki hafta iginde asgari icreti neticelendirmeyi diistiniiyoruz." ifadelerini kullandi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, asgari Ucretle ilgili olarak, "Bu konu kamuyu dogrudan etkilemiyor. Aksine asgari Ucret artikga kamunun primleri
artiyor. Kiglk isletmelerin yine belli yorelerin tretim gliciini koruma bakimindan asgari lcretin dengeli yapida olmasi 6nemli. Verimliligi artirarak reel
zeminde kalici sekilde galisanlarimizin refahini artirmaya devam edecegiz" dedi.

. ABD Disigleri Bakanhgi, Suriye'nin kuzeyinde PKK'nin olusturdugu teror tehdidi konusunda Turkiye'nin megru endiselerinin anlasildigini bildirdi. Miller, bu
ytizden ABD'nin Turk hiikiimetiyle bu endiseler hakkinda konustugunu ve ileriye dogru bir yol bulmaya calistigini vurgulad.

4 TCMB ekonomistleri yliksek hanehalki enflasyon beklentilerinin hanehalkinin sundugu hizmetler kanaliyla hizmet fiyatlarindaki katihgin belirleyicilerinden
biri olduguna isaret ettigini belirtti. Yazida, gergeklesen enflasyondan hanehalki enflasyon beklentilerine bir gegiskenlik olabilecegi gosterilirken, 6zellikle
gida ve akaryakit gibi Urlinlerdeki fiyat artislarinin hanehalkinin enflasyon beklentisini daha da yukari tasidigi belirtildi.

Avrupa

. ingiltere'de issizlik orani agustos-ekim déneminde %4,3 ile beklentilere paralel gerceklesti. Bu dénemde ortalama haftalik kazanglar dnceki yilin ayni
dénemine gore beklentilerin Gstlinde %5,2 yiikselirken, ikramiyeler harig kazanglar da tahminleri asarak %5,2 artt.

. Merkezi Miinih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisii’'niin (Ifo), aralik ayi anketine gére, Almanya'da gegen ay 85,6 puan olan Ifo is Ortami Giiven
Endeksi, sirket yoneticilerinin mevcut beklentilerindeki kotiilesmenin etkisiyle kasimda 84,7 puana indi. Boylece endeks, son 7 ayda, ekimdeki tek artis
harig, 6 kez diiserken, Mayis 2020'den beri en diistk seviyeye geriledi. Aralikta AlImanya'da Ifo Beklentiler Endeksi 87,0'den 84,4 puana inerken, Mevcut
Durum Endeksi de 84,3'ten 85,1 puana yikseldi.

. Merkezi Almanya'nin Mannheim kentinde bulunan Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi’nin (ZEW), aralik ayi sonuglarina gore, Ekonomik Given
Endeksi, aralikta gegen aya kiyasla 8,3 puan artarak 15,7’ye yikseldi. AlImanya'da Mevcut Durum Endeksi ise aralikta gegen aya kiyasla 1,7 puan azalarak
eksi 93,1'e geriledi. Euro Bolgesi'ne yonelik ekonomik gliveni yansitan endeks de aralikta gegen aya gore 4,5 puan artarak 17,0'ye yukseldi.

. Euro Bolgesi'nde ihracat ekimde 2023'iin ayni ayina kiyasla %2,1 artisla 254 milyar euro, ithalat ise %3,2 yukselisle 247,2 milyar euro olarak gergeklesti.
Bdylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi ekimde 6,8 milyar euro olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi bankacilik sektoriiniin 2024'te direngli kaldigini, bankalarin saglam sermaye ve likidite pozisyonlarini
korudugunu bildirdi. Raporda, "Ancak ileriye bakildiginda, zayiflayan makroekonomik goériinim ve ekonomideki yapisal degisiklikler daha dikkatli
olunmasini gerektirmektedir. Jeopolitik riskler genellikle gergeklesene kadar finansal piyasalarda fiyatlandirilmaz, bu da potansiyel olarak likidite risklerini
artirabilecek ve ek kayiplara yol acabilecek ani risk yeniden fiyatlandirmasina yol agar." uyarisinda bulunuldu.

ABD

. ABD'de New York Mahkemesi Yargici Juan Merchan'in, ABD'nin segilmis baskani Donald Trump hakkinda gorilen "sus payi" davasinin distrilmesi talebini
reddettigi bildirildi.

. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore perakende satislar kasimda otomobil satislarindaki artisin etkisiyle beklentilerin Gzerinde %0,7 artti. Ekim ayi
artisi ise %0,4’ten %0,5'e revize edildi. Otomobil harig satislar ise 2. ayda da %0,2 artarak beklentilerin altinda kaldi.

4 ABD'de sanayi Uretimi, kasimda artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,1'lik dusus kaydetti. Boylece sanayi Uretimi aylik diistisiint Gglincli aya tasidi.
Sanayi Uretimi kasimda yillik bazda da %0,9 geriledi. imalat sanayi tiretimi, bu dénemde aylik bazda %0,2 artti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni
doénemde 0,2 puan azaligla %76,8'e geriledi.

. ABD’de isletme stoklari ekimde beklentilere paralel %0,1 yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD’de NAHB konut fiyat endeksi aralik ayinda 46 seviyesinde sabit kaldi.
. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii ceyrek blyiime tahminini %3,3’ten %3,1’e indirdi.

. Capital Economics, ABD ekonomisi ve borsasinin benzerlerinden daha iyi performans gostermeye devam etmesini ve segilmis Bagskan Donald Trump'in
gelecek yil kapsamli glimriik vergileri uygulamaya baglamasiyla ABD dolarinin 2025 yilinda biraz daha deger kazanmasini bekledigini agikladi. CE, daha
yuksek ABD tarifelerine uyumun énlimiizdeki yil dolar igin bir baska ylkselis ayagi olusturacagini ve dolar endeksini 2022 zirvesine yakin olan 110 civarina
itecegini 6ngordu.

Asya
. BofA ekonomistleri Xiaoging Pi ve Anna Zhou, Cin'in ihracatinin éniimizdeki yil yaganmasi muhtemel tarife soklari 6ncesinde 6nden yiiklemeli siparisler
nedeniyle yakin vadede artmasinin beklendigini bildirdiler. Bununla birlikte ekonomistler, 2025 ikinci ve tigiinci ¢eyrek arasinda bu 6nden yiiklemenin bir
geri 6demesi olacagini ve tarife artislarinin potansiyel etkisini daha da kotilestirecegini belirttiler.

Diinyadan

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin planlanan tarifeleri ve etkilenen ulkelerin olasi karsi adimlari nedeniyle azalan talebin
kiresel emtia piyasalari igin en dnemli risk oldugunu bildirdi. ABD'nin Cin, Kanada ve Meksika'ya yonelik olasi genis kapsamli gimriik vergilerinin ozellikle
en buylk kiresel emtia tuketicisi olan Cin basta olmak lzere kiresel ekonomik blylimeyi zayiflatabilecegine dikkat gekildi.

. Brezilya Merkez Bankasi, politika yapicilarin faiz oranlarini sekiz yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarma s6zii vermesine ragmen para birimi realde deger
kaybinin devam etmesiyle doviz piyasalarina yeniden miidahale etti. Banka, bu kapsamda spot dolar ihalesi agt.

. UBS, merkez bankalarinin talepleri, artan yatinnmci ilgisi ve dusiik faiz ortaminin bir araya gelmesiyle desteklenen ons altinin 2025 yili sonunda 2.900S$'a
ulasacagini tahmin etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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