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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin’de beklentilerin Ustiinde agiklanan blyime verileri ve Merkez Bankasi Bagkaninin

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . . .. v . . . .

500 Tngiltere Eer— AT TR zorunlu karsilik ve faiz oranlarinda daha fazla indirim gelecegine yonelik agiklamalar ile Cin ve Hong
03:00 ingiltere Perakende Sauslar- Arag Yakiu Harig- Ayl (%) Eylol 03 11 Kong endekslerinde pozitif seyirler takip ediyoruz. Japonya’da eylll ayi enflasyon verileri gekirdek
11:00 EB Cari D ABust 39,6 . . g e . . . . Py

1530 AmD muw:;:a:;j;(bm, E::;; 150 13% kalemlerde beklentilerin hafif Gistiinde bir artisa isaret ederken, 150,2 seviyelerini asan Dolar/Yen
1530 ABD Konut Balangiglan - Aylik (%) Eylal 04 96 paritesi 149,8’lere gerilemis bulunuyor. ABD’de S&P500 endeksi diin rekor seviyeye yiikselerek agilis
15:30 ABD insaat izinleri (bin) Eylal 1455 1470 s . . ) . .
1530 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Blil 40 46 yapsa da glini %0,02 deger kaybi ile yatay tamamladi. Nasdaq endeksinde de deger kazanci %0,04 ile
17:00 ABD Fed Uyelerinden Kashkari'nin Kenugmasi

sinirli kalirken, Dow Jones %0,37 ylkseldi. ABD vadelileri de bu sabah yatay seyrederken, Avrupa
vadelileri saticili seyirler izliyor.

ABD’de gectigimiz glinin veri akisinda perakende satiglar, sanayi lretimi ve haftalik igsizlik maasi
bagvurulari 6ne gikti. Perakende satislar eyliilde aylik %0,4 artisla beklentilerin tzerinde kalarak i¢
talebin gligli seyrine isaret etti. Cekirdek satislar olarak takip edilen otomotiv harig perakende satislar
da %0,1 beklentilerinin Ustinde %0,5 artti. 5 Ekim haftasinda agustostan bu yana en yuksek
seviyelerine gelen haftalik issizlik maagi bagvurulari 12 Ekim haftasinda 241 bine gerileyerek
beklentilerin altinda kalsa da bagvurularin trendini gosteren 4 haftalik ortalama bagvurularda artig
surdi. ABD’de sanayi Uretimi ise Boeing grevi ve kasirgalar sebebiyle eylilde beklentilerin Ustiinde
%0,3 geriledi. Sonug olarak diin agiklanan veriler, talep gériinimunin hala giglii oldugu ve enflasyon
Usttindeki yukari yonlu riskleri arttirdigl yoniinde olarak Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini
baskilasa da sanayi sektoriindeki zayifligin derinlesmesi ile birlikte ekonomik aktivite agisindan karigik
sinyaller verdi. igsizlik maasi bagvurulari ise dnceki haftaya gére gerilemeye karsin yiiksek seyrini
surdurerek artis egilimini korudu. Perakende satislar verisi ile ylkselen dolar endeksi 103,7
seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,09 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafinda
ise diin Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari gindemdeydi. Enflasyon verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ve Euro Bolgesi ekonomisine iligkin artan zayiflik sinyalleri ile ECB eylil ayindan sonra
diinki toplantisinda da gevseme adimi atarak st Uste iki kez faiz indirimi yapmis oldu. Toplanti
sonrasi agiklamalarda bulunan ECB Bagkani Lagarde, ekonomik faaliyetlerin beklenenden biraz daha
zayif oldugunu belirterek son verilerin durgunluga isaret ettigini belirtti. Reuters’a bilgi veren
FX Market Yenilendi! kaynaklara gére ECB, ekonominin zayif kalmasi halinde aralik toplantisinda da faiz indirimine gitmeyi

Canlt kur taki_bi_’ planlarlarken, piyasalar da aralik toplantisinda ECB’nin en az 25 baz puanlik indirime gidecegine kesin

alarm kurma, gozle bakiyor. Toplanti sonrasi EURUSD zayif seyrini stirdiirerek 1,0840’larda seyrediyor.

emtrvermeve TCMB ekim PPK toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini %50 seviyesinde sabit tuttu.
geni_ eklenen Enflasyon degerlendirmesinde karisik sinyaller veren Merkez Bankasi, son donemdeki veri akisinin
portfﬁgijm tizelliklerini enflasyonun dusls hizina yonelik belirsizligi arttirdigini degerlendirse de Uglncl cgeyrege iliskin
gostergelerinin talebin yavaslamaya devam ettigine isaret ettigi ve hizmet enflasyonunda iyilesmenin

yent tasanmlarla son ¢eyrekte beklendigi yoniindeki ifadeleri ile sene sonuna dogru beklenen faiz indirimleri igin net

: ke§fetmege bir sinyal vermemis oldu. Dolar/TL’nin karara tepkisi sinirli kalirken, bu sabah 34,20 seviyelerinde

/| he y seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 265 gevresinde bulunuyor. Dln giini %0,52 deger kazanci ile 9.002
seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 80,0 milyar TL oldu.

Yeni bir rekor kiran ons altin 2.713$ seviyelerinde, ons giimiis ise 32,15$ Ustiinde seyrediyor. Brent
petrol 74,7S, Bitcoin ise 67.800$ seviyelerinden islem goriiyor.

®

&
— ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0866-1,0970, asagl yonde 1,0800-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3031-1,3116, asagi yonde 1,2941-1,2846 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.747-2.816S, asagi ydnde 2.6695-2.641S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,965-33,908, asagi yonde 31,565-31,24S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0195-1.033S, asag yonde 9835-950Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yénde 34,3000, asagi yonde MOST indikatérii 33,5717 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.216-9.409, asagi yonde 8.941-8.680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére konut satislari eyliilde bir 6nceki yilin ayni ayina gére %37,3 oraninda artarak 140 bin 919 oldu. Veri yaklasik iki yilin zirvesi olarak
kaydedildi.

. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku,
agustos ayinda 231,2 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. TCMB ekim ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit birakti. TCMB eyliil ayinda enflasyonun ana egiliminin
bir miktar yukseldigini belirtti. Diger taraftan Uglincu ceyrege iliskin gostergelerin yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki dustistin
destekleyici seviyelere yaklastigini ima ettigini degerlendirdi. Temel mal enflasyonunun disiik seyretmeye devam ettigini aktaran Banka, hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin son ceyrekte gerceklesmesi beklentisini yineledi. Ote yandan Kurul, enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin son
dénemdeki veri akigi ile arttigini ifade etti. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri dngoérilen
tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirdiirilecegi ifadesi tekrarlandi.

. Citi ekonomistleri TCMB'nin faiz indiriminin kasimda baslayacagi gértsuni korurken risk dengelerinin aralikta 250 baz puanlik indirime dogru kaydigini
belirtti. Ekonomistler “PPK’nin i¢ talebin enflasyondaki diisiise daha fazla destek verdigi yoniindeki degerlendirmesi ve 4. geyrekte hizmet enflasyonunda
dusus beklentisi bize, yakin gelecekte agiklanacak olumlu verilerin TCMB'yi faiz indirimine baslamak konusunda daha rahat hale gelebilecegini gosteriyor”
ifadelerini kullandi.

4 Goldman Sachs TCMB’nin enflasyonun iyilesme hizina dair belirsizliklere atifta bulunmasiyla 8 Kasim’daki enflasyon raporu toplantisinda 2024 yil sonu
enflasyon tahmininin yukari yonli revize edilebilecegi gérisunt paylast.

4 Barclays Ekonomisti Ercan Erglizel TCMB’nin ne zaman indirime baslayacagindan ziyade indirimlerin ‘sturdurtlebilirliginin’ yatirimcilar igin asil odak noktasi
olacagini soyledi. Notta faiz indirimlerinin aralikta baslayabilecegi ancak ocak ayina ertelenme riski olduguna dikkat gekilirken “TCMB su asamada faiz
indiriminin zamanlamasi ve hizi konusunda hala kararsiz goériintyor, birkag ay daha verileri gormek isteyecektir.” degerlendirmesini yapti. Ekonomist, ekim
ve kasim aylarinda enflasyon daha olumlu seyrederse (aylik enflasyon %2 civarinda, asgari Ucret artisi %25 civarinda olursa) aralik ayinda 200-250 baz
puanlik indirim olabilecegi gériusinl paylasti.

4 Morgan Stanley ekonomisti Hande Kiiglik TCMB’nin temkinli séyleminin devam ettigini, bankanin aralik ayinda faiz indirimine kapiyi kapatmadigini ancak
ilk indirimi ocak ayinda beklediklerini dile getirdi. TCMB’nin son ¢eyrekte aylik enflasyonda iyilesme bekledigi, bunun da aralikta faiz indirimini glindeme
getirebilecegi belirtildi. Gelecek enflasyon verilerinin bu kararda 6nemli olacagi vurgulandi. Ekonomist, kasim ayi enflasyon raporunda 2024 ve 2025 yil
sonu enflasyon tahminlerinde yukari yénli revizyon olabilecegi 6ngoristini paylasti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 11 Ekim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,2 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%40,04)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 11 Ekim haftasinda bir énceki haftaya gore 20,2 milyar TL azalis ile 1,47 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 43,3 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 11 Ekim ile biten haftada yurt disinda yerlegikler hisse senetlerinden 125,7 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 944,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 200,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 2,2 milyon dolar giris gérildi. Boylece 11 Ekim haftasinda toplam net giris 820,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 11 Ekim haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 348 milyon dolar azalarak 105,4 milyar dolara gerilerken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 3,4 milyar dolar azalarak 61,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,8 milyar
dolar azalarak 166,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 11 Ekim ile biten haftada 1,1 milyar dolar artarak 157,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 190,2 milyon dolar artarak 63,7 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 880,6 milyon dolar artarak 93,6 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 11 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 4 Ekim haftasina kiyasla %6,9 azalarak 305,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %71,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %73,6 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 13 Ekim itibariyla yillik bazda %3,4 artti. (Onceki hafta:
%3,1 artig)

. AK Parti kaynaklari, 2025'te savunma fonuna iliskin gelecek teklifte kredi kartindan para kesilmesi diizenlemesinin olmayacagini belirtti.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2025 yilinda bitge agiginin milli gelire oranini %3,1 olarak éngordiklerini agikladi. Yilmaz, 2025 yil bitgesini,
gelecek siiregcte TBMM'ye sunulacagini da hatirlatarak, “22 Ekim'de TBMM Plan ve Biitge Komisyonuna sunum ile maraton baslayacaktir.” dedi.

Avrupa
4 Euro Bolgesi'nde ihracat agustosta 2023'iin ayni ayina kiyasla %2,4 dustsle 216,7 milyar euro, ithalat ise %2,3 azaligla 212,1 milyar euro olarak gergeklesti.
Boylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi agustosta 4,6 milyar euro olarak kayitlara gegti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa istatistik Ofisi’nin nihai enflasyon verilerine gére, Euro Bélgesi'nde eyliil ay1 enflasyonu aylik bazda %0,1 gerileme kaydederken, yillik enflasyon

%1,8’den %1,7’ye revize edildi. Agustos ayina iliskin yillik enflasyon ise %1,8’den %2,2’ye revize edildi. Euro Bolgesi'nde ¢ekirdek enflasyon ise eyliilde
ayhk %0,1, yillik %2,7 seviyesinde 6lguldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak mevduat faiz oranini 25 baz puan indirdi. Boylece, ana refinansman faizi %3,40, marjinal fonlama
faizi %3,65 ve mevduat faizi %3,25 seviyesine geriledi. ECB indirim kararini, gelen verilerin dezenflasyon siirecinin yolunda gittigini gostermesi, son
donemde ekonomik aktivite gostergelerinde gorilen asagi yonli surprizlerin enflasyon gérinimini etkilemesi ve finansal kosullarin siki kalmaya devam
etmesi degerlendirmeleri ile destekledi. Enflasyonun 6niimiizdeki sene hedefine donmeden 6nce gelecek aylarda yuikselmesini bekledigini aktaran ECB,
yurt igi enflasyonun yuksek seyrettigine ve Ucretlerdeki artisin ivmelendigine isaret etti. Metinde Yonetim Konseyi'nin, enflasyonun %2 orta vadeli
hedefine zamaninda dénmesini saglamaya kararli oldugu ve bu amaca ulagmak igin gerekli oldugu siirece politika faizlerini yeterince kisitlayici tutacagi
yonlendirmesi korundu. Ayrica veri bazli yaklagimin stirdirlilecegi ve belirli bir para politikasi patikasinin taahhit edilmedigi de yeniden vurgulandi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde ekonomik faaliyetlerin beklenenden biraz daha zayif oldugunu belirterek, "Son
veriler durgun biiyimeye isaret ediyor." dedi. Lagarde, bolgede isgiici piyasasinin saglamhgini korudugunu belirterek, "Bununla birlikte anketler istihdam
artisinda bir yavaslamaya isaret ediyor." yorumunu yapti. Calisan Ucretlerindeki baskinin yiksek olmaya devam ettigini anlatan Lagarde, Ucretlerin
jeopolitik gelismeler gibi enflasyon oranini yiikseltmeye yonelik riskler arasinda bulundugunu kaydetti. ECB'nin bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini 50
baz puan disirme ihtimali konusunda ise Lagarde, sadece 25 baz puanlik bir indirimi tartistiklarini ve aralik ayindaki bir sonraki toplantidan énce gelen
ekonomik verileri yakindan izlemeye devam edeceklerini sdyledi. Christine Lagarde, ekonomide "yumusak inis" senaryosunun hala mimkin oldugunu
belirterek, mevcut verilere gére bolge ekonomisinin hentiz bir "resesyona" dogru yol almadigini kaydetti.

Konuya yakin dort kaynagin Reuters'a verdigi bilgiye gore, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyeleri, 6nimuzdeki haftalarda ekonomik veya enflasyon
verilerinin tersine donmemesi halinde aralik ayinda dordiinci kez faiz indirimine gitmeyi bekliyor.

ABD'de perakende satislar, eyliilde aylk bazda %0,4 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Perakende satiglar, eyliilde yillik bazda da %1,7
artti. Otomotiv harig perakende satiglar aylik %0,1 beklentilerinin tstlinde %0,5 yiikseldi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 12 Ekim ile biten haftada 241 bine diserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maagi basvurulari ise 4 bin 750 artarak 236 bin 250'ye yiikseldi. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi da 5 Ekim ile biten
haftada 9 bin kisi artigla 1 milyon 867 bine ulast.

ABD'de sanayi Uretimi, eylulde aylik bazda %0,3 ile piyasa beklentilerinin Gizerinde diisiis kaydetti. S6z konusu donemde sanayi Uretimindeki azalista, ugak
Uireticisi Boeing'teki grev ile {ilkede yasanan iki kasirga etkili oldu. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,3 puan azalisla %77,5'e gerileyerek
sekiz ayin en dislk seviyesine geldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglinci geyrek blyime tahminini %3,2’den %3,4’e yikseltti.

ABD Hazine Bakanligi'nin verilerine gore, yabancilarin ABD Hazine tahvili varliklari agustosta rekor seviyeye yiikseldi. Yabancilarin ABD Hazine tahvili
varliklari bir dnceki ay 8,338 trilyon dolar iken agustos ayinda 8,503 trilyon dolara yiikseldi ve bir yil dncesine gére %11,5 artig gosterdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticarette yiksek tarifeler uygulama yaklagiminin son derece yanlis oldugunu belirterek genis kapsamli ve hedefe yonelik
olmayan tarifelerin fiyatlari ylkseltecegini ve Amerikan sirketlerini daha az rekabetgi hale getirecegini ifade etti.

Cin ekonomisi Temmuz-Eylul geyreginde %4,6 ile beklentilerin hafif tizerinde blytdu. Cin'in yilin ilk ti¢ ceyregindeki buylime orani %4,8 oldu. Ceyreklik
bazda ekonomi eylll ayinda sona eren geyrekte bir 6nceki geyrekteki %0,5'lik biiylimenin lzerine gikarak %0,9 genisledi.

Cin Merkez Bankasi'nin agiklamasinda, Menkul Kiymet, Fon ve Sigorta Swap Kolayligi'nin (SFISF) Cuma glini faaliyete gegecegi belirtildi. Banka, su anda
20 menkul kiymet ve fon sirketinin tesise katilmak igin onaylandigini ve ilk parti bagvuru kotalarinin 200 milyar yuan'i (28,11 milyar USD) astigini bildirdi.
Cin Merkez Bankasi (PBOC) Bagskani, ticari kredi verenler igin zorunlu karsilik oraninin likidite kosullarina bagl olarak yilsonuna kadar 25 ila 50 baz puan
daha dusurlebilecegini ve daha fazla politika gevsetme adimina kapiyi agik tuttugunu séyledi. Pan Gongsheng, gosterge niteligindeki yedi guinliik ters
repo oraninin 20 baz puan ve orta vadeli bor¢ verme kolayligi oraninin da 30 baz puan dusurilecegini séyledi. Resmi Xinhua haber ajansinin Pan'dan
aktardigina gore, 21 Ekim'de Kredi Prime Orani (LPR) 20 ila 25 baz puan dusecek.

Japonya’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) eyliilde yillik bazda beklentilere paralel %2,5 artti. Taze gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE eyliil ayinda yillik
%2,4 artarak beklentileri asti. Taze gida ve enerji harig cekirdek endeks, agustos ayindaki %2,0'lik artisin ardindan eylil ayinda yillik bazda %2,1 artti.
Japonya Maliye Bakanhgi'nin kurlardan sorumlu yetkilisi, Atsushi Mimura, yenin dolar karsisinda 150 sinirini gegmesiyle spekiilatif ticarete karsi uyarida
bulunarak, son doviz hareketlerinin 'biraz tek tarafli ve hizli' oldugunu séyledi.

Diinyadan

*

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomide orta vadeli biytimenin "soniik" olacaginin tahmin edildigini bildirdi.
Georgieva, enflasyon oranlari digse de fiyat seviyesinin yiiksek kalmaya devam ettigini belirterek, bunlarin disik biylime ve yiiksek borcun bir araya
gelerek zorlu bir gelecege isaret ettigi bir zamanda gergeklestigini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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