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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

FOMC karari 6ncesinde Japonya ve Gin endekslerinde saticili seyirler takip ediyoruz. Gline dususle

Z:ao:)—i”_"'t‘e TUFEV:':W) Ef’"f""’e'[‘)':"—"c’":‘r baglayan USDJPY 141,4 seviyelerinde hareket ediyor. Diin ABD’de aciklanan pozitif verilere karsin ABD

: ngiltere - Aylik (%] gustos ), -0, L. o R o

09:00 ingiltere TUFE - Yillik (%) Agustos 2,2 22 spot endekslerinin yatay kapaniglar yaptigini gérdik. Dow Jones %0,04 deger kaybederken, S&P500

09:00 Ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik (%) Agustos 3,5 33 %0,03, Nasdaq ise %0,20 yikselerek giini tamamladi. ABD vadelilerinde de bu sabah yatay bir

09:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi Agustos 389,6 387,5 v e . - . . .

1130 ingiltere  Konut Fiyat Endeksi - illik (%) Temmuz 27 gorinum takip edilirken, Avrupa vadelileri saticili seyrediyor.

12:00 EB TUFE - Aylik (%) Agustos-F 0,2 0,2

12:00 EB TUFE - Yillik (%) Agustos-F 2,2 2,2 , o R . . o .

200 B Cekirdek TOFE- Yillk (%) AfustosF 28 28 ABD de.pe.rak?nt{e satiglar agustos ayinda dusis beklentllenm[\ ak.5|.ne aylik %0,1 artis kayd?ttln.

1530 ABD insaat izinleri (bin) Agustos 1413 139 Beklentilerin Ustiinde agiklanan perakende satislar ABD’de tiiketici harcamalarinin hala gigli

15:30  ABD insaat izinleri - Aylik (%) Agustos 1,2 -33 o . o T s P . T o

1530 s> Konat Baslangitart bin) Afustos 190 1238 Ifaldlglna isaret efﬂerkeh,.agtfst.os ayma. iligkin sanalyl .L.Jretlmlnlrlfie. belflent!le.rm ust.unde.AO,B artmasi

1530  ABD Konut Baslangiglari- Aylik (%) Agustos 66  -68 lkenin ekonomik aktivitesinin tahminlerden guglii seyrettiginin sinyalini verdi. Veriler ardindan

oo :e::a_”:a’a”‘f“s'””’"f’) w0 e Atlanta Fed, ABD ekonomisinin Uglinci ceyrekteki yilliklandirilmis biyiimesine iliskin tahminini
:00 ed Faiz Karari (Ust Sinir) (%) 8-Ey 5,25 5,50 o ) o , . . ) ) . . L. L .

21:30  ABD Fed BaskaniJerome Powell'in Konusmasi %2,5'ten %3,0’e yikseltti. Veriler, basta Fed’in yapacagi ilk faiz indiriminin 50 baz puan olacagl

Hong Kong Piyasalan Resmi Tatil Sebebiyle Kapalt Olacak beklentilerine sebep olan ekonomik aktivite endiselerini baskilasa da piyasalarda Fed’in bugiin

aciklayacagl faiz kararinin 50 baz puanlik indirim olma ihtimali hala %67 civarinda fiyatlaniyor.
Piyasalar sene sonuna kadar ise 100 baz puanlik indirim 6ngorerek, kalan tig FOMC toplantisindan en
az birinde 50 baz puanlik indirim beklentisine isaret ediyor. Fed uyelerinin son agiklamalari Fed
tarafinda boyle bir beklenti olmadigini gosterse de bugiin karar ile agiklanacak ‘dot plot’ grafigi
tiyelerin bekledigi faiz indirimi patikasini netlestirecek. Son donemde artan istihdam piyasasi
endiseleri sebebiyle, karar metninde ve Fed’in bu toplantisinda glincelleyecegi makroekonomik
projeksiyonlarda issizlik orani tahmini igin yapilacak degerlendirmeler ve giincellemeler 6nemli
olacaktir. Ayrica, Fed Baskani Powell''n TSi 21.30’da gerceklestirecegi basin toplantisindaki
aciklamalari da yakindan takip edilecek. Karar 6ncesi dolar endeksi 100,8, ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,64 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesinden gelecek agustos ayi final
enflasyon verileri takip edilecek. ingiltere’de ise yarin gerceklesecek Merkez Bankasi toplantisi
oncesinde bugiin enflasyon verileri agiklanacak. EURUSD 1,1120 seviyelerinde, GBPUSD 1,3158
seviyelerinde hareket ediyor.

FX Market Yenilendi! BIST100 endeksi diin giini %1,89 deger kazanciyla 9.758 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 69,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,10 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 261,2
seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde takip edilecek nemli bir veri bulunmuyor.

Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve Din ABD’de aciklanan giicli ekonomik veriler ile yikselen tahvil getirileri kiymetli madenleri
yeni eklenen

portféyim dzelliklerini

yeni tasarimlarla Giiniin Teknik Seviyeleri
{ kesfetmeye

baskilarken, ons altin 2.568S$, ons giimiis ise 30,40$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 73,1$
seviyelerinde seyrine devam ederken, Bitcoin 60.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

1 @h b laym' ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1155-1,1202, asagi yonde 1,1071-1,0970 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
-
-
8 ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3230-1,3402, asagl yonde 1,3143-1,3085 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.600-2.636S, asagl yonde 2.551$-2.523$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,43$-32,508, asagi yonde 29,895-29,38S seviyeleri 6ne cikiyor.
P S ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.029$-1.0508, asag1 yonde 9585-901S$seviyeleri 6ne cikiyor.
] »}qoga{‘_o'v

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,3860 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.803-10.159, asagi yonde 9.661-9.409 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

*

Avrupa
*

ABD

Asya

Turkiye genelinde konut satiglari agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %9,9 artarak 134 bin 155 oldu.

Tirkiye’de agustos ayinda bir 6nceki aya gére %3,6 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %34,3 oraninda
artarken, reel olarak ise %11,6 oraninda azaldi.

Ozel sektdriin yurt digi kredi borcu temmuz sonunda 173 milyar dolara yiikseldi. Bu dénemde, 6zel sektdriin yurt disi kaynakli uzun vadeli kredi borcu 6,4
milyar dolar artarak 160,7 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu da (ticari krediler harig) 3,1 milyar dolar yiikselisle 12,3 milyar dolara giktI.

Hazine ve Maliye Bakanlig|, diin 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ihracini gerceklestirdi. ihalede net 9 milyar 415,1 milyon TL satis yapildi. ihale
oncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 6 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satis
tutari 15 milyar 915,1 milyon TL 'ye ulasti. Hazine diin ayrica, yaklasik 4,4 milyar liralik kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

Morgan Stanley, TCMB’nin patikadaki potansiyel timseklere karsi temkinli bir yaklasim benimseyerek bu hafta politika faizini sabit tutacagini ve ileriye
doniik yonlendirmesini de sabit tutma yoninde birakacagini degerlendirdi. Morgan Stanley notunda, “Enflasyon verilerinde asagi yonli sirprizler
olmamasi halinde, aralik ayinda faiz indirimlerine baslamak riskli olabilir ¢tinku gelecek yilki asgari licret artisinin boyutuna iligskin belirsizlik muhtemelen
aralik toplantisindan sonra ¢ozulecek” dedi. Kuiguk, faiz indirimlerinin yeni yila birakilmasinin gegici olarak alisiimadik derecede yiiksek reel faizler anlamina
gelse de ocak ayindaki artislarin enflasyon beklentilerine ve dovize olasi yansimalarini sinirlayabilecegini belirtti.

Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu artirmasinin ardindan hem not artisi hem de sektorel ve ekonomik iyilesmelerin etkisiyle 24 Tirk bankasinin notunu da
yukseltti. Fitch agiklamasinda, Turkiye'nin gliglenen doviz rezervleri ve dig finansman kapasitesiyle bankalarin dig piyasalara erigsiminin arttigini belirtirken,
finansal istikrar risklerinin de azaldigina vurgu yapti.

BofA Merrill Lynch Tiirkiye Ekonomisti Ziimriit imamoglu, "TCMB'nin piyasa beklentisiyle paralel olarak, faizleri sabit birakmasini bekliyoruz. Son metni
distndigumiizde yavas yavas ekonomik faaliyetin sogumaya basladigini okuyoruz. Zaten verilerde bunlar olmazsa Merkez Bankasi'nin faiz indirmeye
baslamasi mimkin degil.” dedi.

Almanya'da kurumsal yatirimci ve analistlerin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen ZEW ekonomik beklentiler endeksi eylll ayinda 3,6’ya gerileyerek
beklentilerin altinda gergeklesti. Boylelikle Almanya'da yatirimci gliveni bir yilin en disiik seviyesine geriledi. Cari kosullar endeksi ise 7,2’lik puan diislsle
eksi 84,5'e geriledi. ZEW Bagkani Achim Wambach yaptigi agiklamada, "Ekonomik durumda hizh bir iyilesme umudu gozle goriilir sekilde azalyor. Euro
Bolgesi igin disen ekonomik beklentiler genel olarak karamsarligin arttigina isaret etse de Almanya icin beklentilerdeki distus 6nemli 6lgiide daha fazla."
dedi.

Euro Bolgesinde ZEW ekonomik beklentiler endeksi eylilde 17,9’dan 9,3’e geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gediminas Simkus, 6nimuzdeki ay Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini tekrar distrme ihtimalinin distk
oldugunu soyledi.

ABD'de perakende satislar, agustosta aylik bazda disiis beklentilerinin aksine %0,1 artis kaydetti. Perakende satiglar, agustosta yillik bazda ise %2,1 artti.
ABD'de sanayi lretimi, agustosta aylik bazda %0,8 ile piyasa beklentilerinin lizerinde artig kaydetti. imalat sanayisi tretimi de agustosta aylik bazda
%0,9'luk artis kaydetti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,6 puan artisla %78'e yiikseldi.

ABD’de isletme stoklari temmuz ayinda beklentilerin tGstiinde %0,4 artis kaydetti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili tglinct geyrek blylime tahminini %2,5'den %3,0’e ylkseltti.
DoubleLine Capital'den Jeffrey Gundlach, Fed’'in Carsamba gilini faizi 50 baz puan dusurecegini ve yil sonuna kadar toplamda 125 baz puan dugsurecegini
ongordiguni acgikladi. Gundlach ayrica ABD ekonomisinin zaten bir durgunluk iginde oldugunu ve Fed'in politikasini ¢ok uzun siredir siki tuttugunu
distndlguna belirtti.

Goldman ekonomistleri Fed'in faizleri 25 baz puan indirecegini tahmin ederken, 2026'nin ilk ¢eyregine kadar 200 baz puanlik gevseme 6ngordu.
Stratejistler, "Ekonomik buylmenin yoringesi, hisse senetleri igin faiz indirimlerinin hizindan daha 6nemli bir itici glgtur" dedi. Goldman Sachs
stratejistleri, "Eger piyasa Fed'in daha az gevsemesini fiyatlandirirsa, ¢linkii ekonomi direngli oldugunu kanitlarsa, hisse senetleri daha ytiksek tahvil
getirilerine ragmen yukselecektir. Bunun aksine, ekonomik veriler kotiilestigi igin piyasa Fed'in ilave gevsemesini fiyatlarsa, tahvil getirileri diisse bile hisse
senetleri zorlanacaktir." dedi.

Cin Merkez Bankasi 25 Eylll'de yerel kreditorlere bir yillik likidite saglayacagini agiklayarak bir yillik kredi operasyonunu yine erteledi.

Japonya’da toplam ihracat agustos ayinda yillik %5,6 artarak dokuzuncu ayini da yiikseligle tamamlarken, %10'luk artis tahminlerinin oldukga altinda kaldi.
ABD'ye yapilan ihracat, otomobil satislarinin %14,2 diismesiyle yaklasik ti¢ yildir ilk kez aylik bazda azald!. ithalat ise agustos ayinda bir dnceki yila gore
%2,3 artarak beklentilerin altinda kaldi. Boylece, dis ticaret dengesi 1,38 trilyon yen agik tahminine kiyasla 695,3 milyar yen (4,90 milyar dolar) agik verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Irak Bagbakani Muhammed Siya es-Sudani Bloomberg'e verdigi mulakatta Irak-Tirkiye petrol boru hattinin bir yili agkin stiredir kapal olmasinin nedeninin
maliyetler konusunda yasanan anlagmazliklar oldugunu séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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