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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Samsung Electronics’in siirpriz hisse geri alim programi agiklamasi ve Cin’de yeni hikimet destegi
Saat ?"‘_e il ponemEeklent) k] sinyalleri ile haftaya Cin ve Hong Kong endekslerinde alicili seyirler izleyerek baslyoruz. Japonya
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ekim 27,0 .. , . . . . . ,
1000  Tirkiye  KonutFiyat Endeksi- Aylik (%)  Ekim 10 endeksleri ise ABD’deki negatif kapaniglari takiben eksilerde seyrediyor. Fed Baskani Powell'in daha
13:00 EuroBolgesi  Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Eylal 00 46 az faiz indirimi sinyali verdigi gectigimiz hafta, ABD’de agiklanan olumlu perakende satislar verilerinin,
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Kasim 42,0 43,0 talebe ba”I | k k k kt. it . - e k d o . t et . d d f .
1800 Fed Oyelerinden Goolsbee'nin Konugmas: gli olarak ekonomik aktivitenin seyrinin giiclinii koruduguna isaret etmesi ardindan faiz
21:30 ECB Baskan! Lagarde'in Konusmas! indirim beklentileri baskilanmaya devam ederken, ABD spot endeksleri glinti negatif tamamladi. Dow

Jones %0,70, S&P500 %1,32 ve Nasdaq %2,24 deger kaybetti. Bu sabah ise ABD vadelerinde pozitif
seyirler izliyoruz. Avrupa vadelileri de alicil seyrediyor.

ABD’de perakende satiglar ekimde beklentilerin Ustinde %0,4 artis kaydetti. Eylul ayina iliskin
perakende satiglarin aylk artigi da %0,4’ten %0,8’e revize edildi. Cekirdek satislar olarak takip edilen
otomotiv hari¢ perakende satislarin aylik artisi %0,1 ile sinirli kalsa da s6z konusu kalemin de eylil
artisi yukari yonlu revize edilerek %1,0 olarak agiklandi. Ekim ayinda sanayi Uretimi ise Boeing'teki
grev ve Ulkede yasanan iki kasirganin etkisiyle aylik bazda %0,3 diisls kaydetti. Bu dénemde kapasite
kullanim orani, %77,1 ile Nisan 2021'den bu yana en dugsik seviyesine indi. Perakende satiglarin talep
goriniminin saglam kaldigina isaret ederken ekonomik aktivite igin verdigi olumlu sinyal, sanayi
tretimi ve kapasite kullanim oranindaki zayiflikla dengelendi. Veriler ardindan ABD’de Fed
guvernorlerinden gelen agiklamalar 6ne gikarken, Richmond Fed Baskani Thomas Barkin enflasyonun
2024 sonuna kadar sabit kalabilecegini, ancak 2025’in ilk geyreginden itibaren yeniden dustse
gecmesini bekledigini séyledi. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee de eylil ayi projeksiyonlarinda
isaret edildigi Uzere, Fed’in 2024’(in son FOMC toplantisinda 25 baz puan ve 2025’te 100 baz puan
faiz indirimi yapacagi beklentisini paylasti. Piyasalarda ise aralik ayi FOMC toplantisi igin fiyatlanan
indirim ihtimali %65 seviyelerinde bulunurken, piyasalar 2025 sonuna kadar en fazla 75 baz puanhk
indirim olacagini tahmin ediyor. Veri ve agiklamalar ardindan dolar endeksi 106,7, ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,44 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD zayif seyrini stirdirerek 1,0537 gevresinde hareket
ediyor.

FX Market Yenilendi! TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinin kasim sonuglarinda yil sonu enflasyon beklentisi %44,81’e
R yukselirken, 12 aylik enflasyon beklentisi %27,20’ye geriledi. 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri ise

Canlu kur taklbl, bir yil ardindan sinirli da olsa ilk yiikselisini kaydederek %18,33’e geldi. Ankette katilimcilarin ay sonu
alarm kurma, bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi %50 seviyesinde gergekleserek bu hafta TCMB’nin PPK
emir verme ve toplantisinda faiz oranlarini bir kez daha sabit tutmasinin beklendigini gosterdi. Kuresel piyasalar
i ekl esliginde gegtigimiz haftanin buyuk bir bolimiinde yukselisini koruyan BIST100 endeksi Cuma guntni
yent extenen %0,33 deger kaybi ile 9.389 seviyesinden kapatarak kazanglarinin bir kismini geri verdi. Endekste islem

portfﬁgiim ozelliklerini hacmi ise 85,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,45, 5 yillik CDS primi 261,6 seviyesinde bulunuyor.
geni tasarumlarla Bugtin yurt igcinde ekim ayi konut fiyat endeksini takip edecegiz.

{ kesfetmeye

Haftanin ilk giiniine yiikselisle baslayan kiymetli madenlerden ons altin 2.586S, ons giimiis ise 30,605
seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 71,3$ seviyelerinde bulunurken, gectigimiz haftayi yaklasik %20
deger kazanci ile tamamlayan Bitcoin 90.600$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0572-1,0625, asagl yonde 1,0497-1,0448 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

_hpelid ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2686-1,2751, asagl yonde 1,2597-1,2484 seviyeleri 6ne gikiyor.

& AppGallery

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.616-2.652$, asagi yonde 2.5485-2.512$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,965-31,58S, asagi yonde 29,485-28,67$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9605-977S, asagi yonde 9005$-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,7816 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
L ¢ BIST100: yukari yonde 9.717-9.834, asagl yonde 9.259-9.068 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

TUIK verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi eyliilde yillik bazda %2,7 artarak 15 milyon 973 bin 744
kisiye yukseldi. Veri rekor seviye olarak kaydedildi.

TCMB anketinde piyasa katilimcilarinin yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir dnceki anket déneminde %44,11 iken, bu anket doneminde %44,81 oldu.
Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi ise %27,44’ten %27,20'ye geriledi. Ankette 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%18,08'den %18,33’e yiikseldi. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bir dnceki anket déneminde oldugu gibi bu anket
déneminde de %50 olarak gergeklegti. Katiimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi bir 6nceki anket déneminde 36,63 TL iken, bu anket déneminde 35,72 TL
oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyon beklentisinin 12 ay sonrasi igin iyilesmeye devam ettigini belirterek, "Fiyat istikrarina giden yol sabir
ve kararliik gerektiriyor. Dezenflasyonu saglamaya yonelik programimizi titizlikle uygulamaya devam ediyoruz." ifadelerini kullandi. Simsek,
"Beklentilerdeki artista son 2 aylik enflasyon verisi etkili oldu. Uzun siredir nemli élgiide iyilegsse de beklentilerin belirli bir seviyenin altina inmesi zaman
aliyor." dedi. Simsek, su anda Tiirkiye'nin dezenflasyon déneminde oldugunu belirterek, "Ozellikle 2026 ve sonrasi istikrar ddnemi olacak. Yani enflasyonun
artik tek haneye dogru evrildigi ve kalici sekilde kontrol altina alindigi donem olacak." ifadelerini kullandi. Simsek, enflasyonun 6ngérdiklerinin izerinde
seyrettigini ifade ederek, "Enflasyonu kalici sekilde diislirmek icin gereken ilave tedbirleri almak zorundayiz. Alacagiz." diye konustu. Bltge harcamalarinda
deprem kaynakli agirlikli azalis 6ngordiklerine dikkati geken Simsek, bunun dezenflasyonu destekleyecegini soyledi. Simsek, "Bitce imkanlarina gore belki
yeni yilda klasik artislarda farkli bir degerlendirmeye gidebiliriz. Blitge hususunu degerlendirecegiz." dedi. Asgari Ucretin, komisyon tarafindan
belirlendigini animsatan Simsek, "Bu asamada degerlendirmede bulunmam dogru olmaz. Gonul ister ki katma degeri yiiksek Uriinler Uretelim,
verimliligimiz, teknolojik boyutu ¢ok yiiksek olsun ve asgari Ucretimiz bunun g¢ok ¢ok Ustiinde olsun. Biz oraya ulasmak igin zaten yapisal reform
gliindeminde en buyik basligi AR-GE'ye, teknolojik, yesil ve dijital donltsime ayirdik." diye konustu.

Tiirk-is Baskanlar Kurulu, "enflasyonla miicadele igin diisiik asgari ticret gerektigi" yaklasimini kabul etmediklerini, yeni yilda gegerli olacak asgari icretin,
insanlik onuruyla bagdasacak diizeyde tespit edilmesi gerektigini bildirdi.

Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu eyliil sonu itibariyla 2023 yil sonuna gére 14,3 milyar dolar artarak 178,5 milyar dolar oldu. Veri
bes yilin zirvesi olarak kaydedildi. Verilere gore, uzun vadeli kredi borcunun 10,2 milyar dolar artarak 165,2 milyar dolar, kisa vadeli kredi borcu ise ticari
krediler harig) 4,1 milyar dolar artarak 13,3 milyar dolar gergeklesti.

Merkezi yonetim biitge dengesi 2024 Ekim ayinda 186,3 milyar TL agik verdi. Faiz digi agik ise ayni donemde 50,1 milyar TL oldu. Ekim ayinda bitge giderleri
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67,9 artig gosterirken, bitge gelirleri %62,4 artig kaydetti. Ekim ayinda 12 aylk butge agig1 2,03 trilyon TL'ye yukselirken,
butce agiginin GSYH’ye orani %4,9 seviyesinde gergeklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Capital Intelligence Ratings’ten (Cl), yapilan agiklamada, Turkiye'nin uzun dénem yabanci ve yerel para
cinsinden kredi notlarinin "B" seviyesinden "BB-" seviyesine yikseltildigi bildirildi. Agiklamada, not artinminin daha tutarl ve ihtiyatli para ve maliye
politikalarinin uygulanmasiyla dogrudan iliskili oldugu ifade edildi. Kurulug, mali ve parasal politikalar arasindaki koordinasyonun daha da gliglenmesi ve
enflasyondaki duistisiin hizlanmasi durumunda not gériinimiiniin pozitif olarak revize edilebilecegini belirtti. Ancak yatirimci giivenindeki keskin bir duisis,
kisa vadeli dig likidite pozisyonunun bozulmasi veya déviz kurunda ciddi bir bozulma yasanmasi halinde notlarin yeniden distrulebilecegi uyarisinda
bulunuldu.

ingiltere ekonomisi temmuz-eyliil déneminde bir dnceki ceyrege gére beklentilerin altinda %0,1 biyiidii. Hizmet sektériindeki biiyiime %0,1 oldu. insaat
sektdrii %0,8 biyiirken, imalat sektdrii %0,2 daraldi. ingiltere ekonomisinde yilin {iglincii ceyregindeki biiyiime yillik bazda ise %1,0 olarak &l¢iildi.

Rusya Devlet Bagkani Putin ve Almanya Basbakani Olaf Scholz 2022'den beri ilk kez telefon gorlismesi yapti. Scholz'un, Rusya'nin Ukrayna'ya karsi
yurGttugu savasi kinadigi ve Bagkan Putin'e askerlerini geri gekmesi, savasi sona erdirmesi ¢agrisinda bulundugu belirtildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yonetim kurulu tyesi Piero Cipollone, Avrupa Merkez Bankasi'nin, ABD'deki potansiyel yeni ticaret tarifeleri karsisinda da
Euro Bolgesinde yeni baslayan ekonomik toparlanmayi desteklemek igin faiz oranlarini daha da dislirmesi gerektigini sdyledi. Cipollone, borglanma
maliyetlerinin dustrilmesinin yatinmlar tesvik edecegini ve verimliligi artiracagini savundu. Cipollone, "Mevcut risk dengesi, para politikasi
kisitlamalarinin mevcut seviyesini daha da azaltabilecegimizi ve azaltmamiz gerektigini gosteriyor. Bu indirimin hizi ve kapsami gelecek verilere bagli
olacaktir" dedi. Cipollone, tersine, faizleri ¢ok yliksek ve ekonomik biiylimeyi potansiyelin altinda tutmanin "kendi kendini yenilgiye ugratabilecegini"
¢lnkl potansiyel buylimeyi dislirebilecegini ve boylece ekonominin hem talep hem de arz soklarina karsi direncini zayiflatabilecegini s6zlerine ekledi.

ABD'de perakende satislar, ekimde aylik bazda %0,4 artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Eylil ayindaki satislarin ayhk artisi ise %0,4’ten
%0,8’e revize edildi. Perakende satislar, ekimde yillik bazda da %2,8 artis gosterdi. Otomotiv hari¢ perakende satislar bu donemde aylik %0,1 artarken,
eylul ayina iligkin artis %0,5’ten %1,0’e revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD’de New York Fed’in agikladigi imalat endeksi, kasimda -11,9’dan 31,2'ye ¢ikarak sektorde biiylime yasandigini gosterdi. Veri Aralik 2021'den beri
gorilen en yuksek seviye olarak kaydedildi. Yeni siparis endeksi kasim ayinda 38,2 puan artarak 28,0'e ve sevkiyat endeksi 35,2 puan artisla eksi 32,5'e
¢iktl. Gelecek 6 aylk gorinime iliskin iyimserlik ise s6z konusu dénemde 5,5 puan azalarak 33,2'ye geriledi.

ABD'de sanayi liretimi, ekimde aylik bazda %0,3 disls kaydetti. Sanayi tretimindeki azalista, ugak Ureticisi Boeing'teki grev ile llkede yasanan iki kasirga
etkili oldu. Sanayi tiretimi ekimde yillik bazda da %0,3 geriledi. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,3 puan azalisla %77,1'e geriledi. Bu
donemde piyasa beklentileri dahilinde gergeklesen kapasite kullanim orani, Nisan 2021'den bu yana en disuk seviyesine indi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi ekimde aylik bazda %0,3, ihracat fiyat endeksi %0,8 artis kaydetti. Nisan ayindan bu yana en gugli artigi kaydeden ithalat fiyat
endeksi, ekimde gegen yilin ayni dénemine gére %0,8 yiikselis kaydetti. ihracat fiyat endeksi de ekimde aylik bazda Agustos 2023'ten bu yana en yiiksek
oranda artis gosterirken, ekimde gegen yilin ayni ayina gore %0,1 azald..

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biylime tahminini %2,5’te sabit tuttu.

Fed’in Denetim ve Dilizenleme Raporunda, bankacilik sisteminin genel olarak saglam ve dayanikli oldugu belirtildi. Kredi temerrit oranlarinin dusuk
seviyelerde kalmaya devam ettigi aktarilan raporda, ticari gayrimenkul ve tiiketici kredilerinde ise temerrit oranlarinin yiikseldigine dikkat gekilerek, ticari
gayrimenkul kredileri igin temerrit oraninin 2014'ten bu yana en yiksek seviyesine ulastigi belirtildi.

Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in gelecek ayki politika toplantisinda faiz oranlarini tekrar disiiriip diisirmeyecegine karar vermeden 6nce daha
fazla veri gérmek istedigini sdyledi. Collins, son iki toplantidaki indirimlerin ardindan bir faiz indirimi olasiligi hakkinda, "Aralik ayini kesinlikle masadan
kaldirmazdim. Ancak yine de 6nceden belirlenmis bir yolda degiliz ve bu nedenle verilere dikkatle bakacagiz." dedi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonun 2024 yili boyunca sabit kalmasini bekledigini ancak verilerdeki egilimler ve is diinyasindaki temaslarinin
fiyatlama glictinde bir eksiklik oldugunu séylemesine dayanarak ilk geyrekte enflasyonun tekrar diistise gegmesini bekledigini sdyledi. Fed'in enflasyonun
nereye gittigini 6lgmek igin izledigi ve son aylarda %2,5'in Gzerinde seyreden gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksine atifta bulunan Barkin,
"Gegmiste gordiiglimiz tirden bir enflasyon gérmiiyorum. Bu da bana ilk ceyregi atlattikga bu rakamlarin diisecegine dair umut veriyor" dedi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed politika yapicilarinin eylil ayinda 6ngordiga gibi, Fed’in politika faizini bu yil ceyrek puan, gelecek yil ise tam
bir puan daha dusurecegini dusindigunu belirtti. Goolsbee, eylll ayinda agiklanan Fed projeksiyonlarina atifta bulunarak, "Bence 6nimuzdeki yil faizlerin
nokta grafiginin soyledigi dogrultuda disecegini gorecegiz" dedi.

ABD'de segilmis Baskan Donald Trump'in danismanlari Financial Times'a verdikleri demegte, Ust diizey Hazine Bakani adaylarindan Trump'in glimriik
vergisi politikalarini destekleyeceklerine dair garanti istediklerini sdylediler.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, ekonominin artan tcretlerle desteklenen stirdurlebilir enflasyona ulagsmada ilerleme kaydettigini
belirterek, faiz oranlarinin yeniden yiikseltilmesi igin kosullarin yavas yavas yerine oturdugunun sinyalini verdi. Ueda, "Ekonomi iyilesmeye devam ettikge
ve sirketler Ucret artiglarini sirdlirdiikge tcret kaynakli enflasyonist baskinin artmasini bekliyoruz" dedi. Ancak BoJ baskani, merkez bankasinin ABD'nin
ekonomik goértinimiine iliskin stiregelen belirsizlik ve hala gergin olan finansal piyasalar gibi dis risklere karsi uyanik kalmasi gerektigini séyledi. ABD'nin
ekonomik gortinimune iliskin endiselerin azalmasi nedeniyle piyasa duyarliliginin da iyilestigini, ancak cesitli jeopolitik riskler géz 6niine alindiginda
yeniden dalgalanma olasiliginin devam ettigini sdyledi. Ueda, ekonomik ve fiyat gelismelerinin tahminleri dogrultusunda ilerlemesi halinde BoJ'un faiz
oranlarini artirmaya devam edecegini tekrarlad.

Diinyadan

*

Goldman Sachs Group Inc. altinin gelecek yil merkez bankasi alimlari ve ABD faiz indirimleriyle rekor kiracagini tahmin ederek 2025 yilinda en fazla
yukselecek emtialar arasinda olacagini degerlendirdi ve fiyatlarin Donald Trump'in bagkanligi déneminde artisini stirdirebilecegini belirtti. Daan Struyven
ve diger analistler Aralik 2025'e kadar ons basina 3000 dolar hedefini tekrarladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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