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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilin son Fed toplantisinda Banka’nin daha yavas faiz indirimleri dngérmesi ile kiiresel piyasalarda risk

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . . . . .
00 Fmam P R RO TR —T istahi zayif seyrediyor. Japonya Merkez Bankasi bu sabah beklentilere paralel olarak faiz oranini sabit
120 €8 Cari Denge Ekim 370 tutarken, BoJ'un faiz artinmlarinda Fed’in de faiz indirimlerinde daha yavas hareket etmesi yende
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Politika Faizi (%)  19-Ara 4,75 4,75 . R L .

1630 ABD GSYH - Ceyreksel (villiklandirims) (%) cuF 28 28 zayiflik yaratiyor. USDJPY kasimdan bu yana ilk kez 155 seviyesini asarken, Japonya endekslerinde
.- Gst F'z;f;"fuk:;;‘,gf‘v;k"k‘%’ :g;:i ;3 ;2 saticil seyirler izliyoruz. Cin ve Hong Kong endeksleri de negatif seyirler izliyor. Fed karari ardindan
1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Arlk 28 55 ABD spot endekslerinde diin oldukga sert diistisler izledik. Dow Jones %2,58, S&P500 %2,95 ve Nasdaq
16:30 ABD Haftalik issizlik M B: lari (bin) 14-Ar 229 242 o e e s . .. . . .

1800 Asb et o Gostenseloy Endetst | o o1 0s %3,56 distsle gini tamamladi. ABD vadelileri ise yeni giine hafif toparlanarak baglamis bulunuyor.
1800 ABD 2. El Konut Satistart (mn) Kasim 41 40 Avrupa vadelilerinde satiglarin hakim oldugu goraliyor.

18:00 ABD 2. El Konut Satiglari - Aylik (%) Kasim 3,0 34

19:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Aralik -2,0

Fed beklentilere paralel olarak federal fonlama oranini 25 baz puan indirimle %4,25-4,50 seviyesine
dislrdd. Yeni Cleveland Baskani Beth Hammack, indirime karsi ¢ikan tek tye olurken, faiz oraninin
sabit tutulmasindan yana oy kullandi. Karar ile agiklanan makroekonomik projeksiyonlarda 2024 ve
2025 igin enflasyon ve biyime beklentilerinin yukari, igsizlik orani beklentilerinin ise asagi revize
edildigi gorildi. Uyelerin eyliil projeksiyonlarina gére daha giiglii ekonomi ve istihdam piyasasi
tahminleri ile yavaslayan enflasyon gerilemesi goriiniimiine paralel olarak, 6niimizdeki sene igin
Uyelerin daha az faiz indirim beklentileri de 6ne ¢ikti. Eylul tahminlerinde 2025’te 100 baz puanlik
indirime isaret eden Uyelerin medyan faiz tahminleri, yilin son toplantisinda 2025’te yalnizca iki adet
25 baz puanlik indirim olacagi beklentisini gosterdi. Gelecek yil faiz indirim hizinin daha yavas olacagi
degerlendirmesinin daha yiiksek enflasyon beklentilerini yansittigini ifade eden Fed Bagkani Powell,
Fed’in odaginin enflasyon hedefine kaydiginin sinyalini verdi. Powell ayrica, nétr faiz oranina oldukg¢a
yakin olduklarini da dile getirdi. Toplanti ardindan piyasa fiyatlamalarina baktigimizda énimuzdeki
sene igin 2 adedin altinda indirim fiyatlandigi goruliiyor. Projeksiyonlar ve Powell’in agiklamalarindaki
sahin mesajlar ardindan guiglenen dolar endeksi 108,1’e yukselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi de
%4,52"yi asmis bulunuyor. ABD’de bugtin ise 2024’lin Uglnci geyregine iliskin bllyiime verilerinin son
okumalari agiklanacak. Ayrica, haftalik issizlik maagi bagvurular da yakindan takip edilecek. Bugiin
ingiltere’de de Merkez Bankasi (BoE) kararini takip edecegiz. Sali giinii agiklanan yiiksek iicret verileri
ardindan Banka’ya yoénelik indirim beklentileri 6nemli 6lgiide azalirken, diin agiklanan enflasyon
FX Market Yenilendi! verilerinde hizmet fiyatlarinin beklentilerin altinda artmasina karsin, bu toplantida BoE’den hala bir

Canlt kur takibi, indirim beklenmiyor. Toplanti 6ncesi GBPUSD 1,2590 gevresinde hareket ediyor. Fed karari ardindan

oldukga sert diisen EURUSD ise 1,0381 seviyelerinde seyrediyor.
alarm kurma,

emir verme ve BIST100 endeksi diin giinii %0,95 deger kaybi ile 9.915 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
geni eklenen hacmi 81,3 milyar TL oldu. Fed karari ardindan dolardaki yikselis ile Dolar/TL de 35,05 seviyelerine
portfﬁgﬁm tzelliklerini Yuksel'l.rken, 5 yillik CDS pl’lm.l 251 "sewyesmde buIL’Jnuyor. Bugiin Asgari Ucret Tespit Komisyonu
T larl liglincti toplantisini gergeklestirmek tzere saat 11.30’da toplanacak.
yenttasarumiaria

i k2§fetmege Fed karari ardindan kiymetli madenler dislise gecerken, 2.583$ seviyelerine gerileyen ons altin bu
sabah 2.610$ seviyelerine toparlanmis bulunuyor. Ons giimiiste ise toparlanmanin sinirl kaldigi

gorilirken, 29,50$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 72,9 seviyelerine gerilerken, Bitcoin de
100.000$ altina diismesi ardindan 101.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari ydnde 1,0428-1,0515, asag) ydnde 1,0344—1,0279 seviyeleri 6ne cikiyor.

Google Play
Lt vt ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2632-1,2692 asagi yonde 1,2563-1,2487 seviyeleri 6ne gikiyor.
. AppGaliory

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6255-2.647S, asagl ydnde 2.5845-2.536S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,01$-30,76S, asagi yonde 28,765-27,88S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 9305-942S, asagi yonde 9005-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,1000, asagi yonde MOST indikatori 34,3180 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yénde 10.078-10.276, asagi yonde 9.805-9.571 seviyeleri ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekim sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye goére kisa vadeli
dis borg stoku 236,1 milyar dolar diizeyinde gercekleserek rekor seviyeye yaklasti.

. Akbank Genel Mudiri Kaan Gir, enflasyondaki disus egiliminin devamiyla birlikte sektor igin en zor dénemin geride kaldigini ve éniimiizdeki ddnemde
fonlama maliyetlerinde beklenen iyilesmeyle bilangolarin kademeli olarak rahatlayacagini diistindtklerini sdyledi.

. Tiirkiye genelinde konut satislari kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %63,6 oraninda artarak 153 bin 14 oldu. ipotekli konut satislarinda baz
etkisiyle kasimda yilhk %315,7'lik artig goruldu.

. Cumhurbagkanhg Yatinnm Ofisi Baskani Burak Daglioglu, 2003 yilindan bugline kadarki dénemde, uluslararasi dogrudan yatirimlarla cari agigin %40'inin
finanse edildigini belirterek, "Bu ¢ok kritik bir gosterge ve ¢ok saglkli bir finansman yénetimi olarak da dikkati ¢cekiyor." dedi.

. VoA Tiirkge'den Can Kamiloglu'nun haberine gére, Halkbank New York ikinci Bélge Temyiz Mahkemesi’ne yaptigi bagvuruda, ayni mahkemenin ABD’de
yargilanabilecegiyle ilgili almig oldugu karari, temyiz hakkini kullanarak Anayasa Mahkemesi’'ne yeniden degerlendirmesi i¢in bagvuruda bulunmak
istedigini kaydetti.

. Deutsche Bank Tirkiye Ekonomisti Yigit Onay, 2025 sonu dolar/TL beklentilerinin 43 seviyesinde oldugunu agikladi. Onay. “2025 TL agisindan 2024 kadar
parlak olmayacak. Ancak buna ragmen TL'nin hem diger gelismekte olan ulke para birimleri hem de TL'nin déviz cinsi yatirim varliklarina kiyasla cazibesini
koruyacagini diistiniiyoruz. Bu da lokal yatirimcilarin TL'ye bakisini destekleyecektir." dedi. Onay, faiz indirimlerinin 26 Aralik’ta baslamasini beklediklerini
agiklarken, ana senaryolarinin 250 baz puanlik indirim oldugunu, ancak Ust Uste beklenti tistiinde gelen enflasyon verileri ve gekirdek enflasyon egiliminde
arzu edilen distustin gorilmemesinin daha dusuk bir faiz indirimi ihtimalini gliglendirdigini belirtti.

. TCMB, Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de degisiklige gitti. Degisiklik ile s6z konusu yukiumliliklerden mevduat/katilim fonu (yurt disi bankalara ait
olanlar harig) disinda kalanlar igin 1 yildan uzun vadeli olanlarin zorunlu karsilik oranlari 19 Aralik 2025 hesaplama tarihine kadar %0 olarak uygulanacak.
(Teblige ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

4 ingiltere'de enflasyon kasimda beklentilere paralel aylik %0,1, yillik %2,6 oldu. Béylelikle yillik enflasyon sekiz ayin zirvesine cikti. Yillik hizmet enflasyonu
%5,1 beklentilerinin altinda %5,0’te sabit kalirken, gcekirdek enflasyon %3,3’ten %3,5’e ylkseldi.

. Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) kasim ayi nihai enflasyon verilerine gére tiiketici fiyat endeksi aylik %0,3 gerilerken, yillik bazda éncii verilerde
agtklanan %2,2’lik artisin tizerinde %2,3’liik artig kaydetti. Cekirdek tuketici fiyat endeksinin yillik artisi da %2,7 oldu.

. Fransa'da yeni mali yilda ekonomik dar bogaza gétiirecek "kapanmayi" énlemek igin parlamentoya sunulan 6zel bitge tasarisi kabul edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Pierre Wunsch, ABD dolart ile parite seviyesine diisen zayif bir euronun, enflasyonu artiracak olmasina ragmen ABD'nin
yeni gimriik vergilerinin Euro Bolgesi biylimesi Gizerindeki etkisini hafifletecegini sdyledi. Wunsch, 6ntimizdeki yil dort ECB faiz indiriminin daha "anlamh"
bir senaryo oldugunu, ancak enflasyon ve biylime verilerinin gerektirmesi halinde farkh bir yol izlemeye acgik oldugunu séyledi. Wunsch, diger taraftan
daha zayif bir para biriminin ithalati daha pahali hale getirerek enflasyonu artiracagi uyarisinda bulundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomisti Philip Lane, ABD'nin Avrupa'dan yaptigi ithalata uyguladigi yiiksek glimrik vergilerinin Euro Bolgesi'nde
ekonomik buylmeyi zayiflatacagini ancak enflasyon tzerindeki etkisinin belirsiz oldugunu soyledi. Lane, yiiksek glimriik tarifelerinin bir sonucu olarak
enflasyonun yavaslayacagi senaryolarin yani sira hizlanacagi senaryolarin da bulundugunu ve kur hareketlerinin nihai sonug tzerinde etkili oldugunu
soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), para politikasi kararlarini sekillendiren analizlere 151k tutmak igin Euro Bélgesindeki licret artislarini izleyen gostergelerden
birini agiklamaya baslayacagini duyurdu. ECB, yaptigl agiklamada, gostergenin, Yonetim Kurulu faiz toplantilarini takip eden Carsamba glnleri saat
10:00'da yayinlanacagini bildirdi.

ABD

. ABD'de konut baslangiglari kasim ayinda artig beklentilerine karsilik aylik olarak %1,8 geriledi. 1,29 milyon adetle konut baslangiglari dért ayin en disuk
seviyesini gordii. Aylik bazda insaat izinleri ise kasimda %6,1 artarak beklentileri ast1. insaat izinlerinde %6,1'lik artis 2023 Subat'indan bu yana en yiiksek
aylik artis olarak izlendi.

. ABD'de cari islemler agigi, yilin {iglincii geyreginde 310,9 milyar dolarla tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini kaydetti. Ulkenin cari agiginin GSYH'ye orani
ise Uglincu geyrekte %4,2 olarak hesaplanirken, bu deger 2022'nin birinci ceyreginden bu yana kaydedilen en ylksek oran oldu.

. ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek basvuru arastirmasina gore, 13 Aralik haftasinda mevsimsel faktorlerden arindiriimis, yeniden finansman ve
alim kredilerini igeren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %0,7 dustsle 224,0 puana indi. S6z konusu haftada, 30 yillik mortgage faiz
orani 8 puan artarak %6,75 seviyesine geldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biiyiime tahminini %3,1’den %3,2’ye yiikseltti.

. Fed yilin son toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini 25 baz puan indirdi. Cleveland Fed Baskani Hammack faiz indirimine karsi oy kullandi. Fed
teknik bir hamleyle ters repo faizini de diisirdii. Yilin bagindan bu yana is glicti piyasasi kosullarinin genel olarak gevsedigine dikkatin ¢ekildigi agiklamada,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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issizlik oraninin yikseldigi ancak diisiik kalmaya devam ettigi ifade edildi. Agiklamada, enflasyonun %2 hedefine dogru ilerleme kaydetse de bir miktar
yuksek kalmaya devam ettigi belirtilerek, FOMC'nin istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasilmasina yonelik risklerin kabaca dengede oldugunu

degerlendirdigi bilgisi verildi. Hedeflerin desteklenmesi amaciyla federal fonlama oraninin indirildigi, faiz orani hedef araliginda yapilacak ilave
ayarlamalarin "kapsami ve zamanlamasi" degerlendirilirken; gelen verilerin, gelisen gériiniimiin ve risk dengesinin dikkate alinacagi belirtildi. Eyliilde 2025
icin dort adet 25 baz puanlik faiz indirimi 6ngoren Fed yetkilileri bu toplantida 2025 beklentilerini iki faiz indirimine gekti. 2024 ve 2025 igin PCE ve ¢ekirdek
PCE fiyat endeksi tahminleri ylikseltilirken, 2024 igin bllyime beklentisi %2,0'den %2,5'e, 2025 beklentisi ise %2,0'den %2,1'e ¢ikarildi. Buna paralel olarak
issizlik beklentileri de asagi yonlu revize edildi.

Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2024 Eyliil 2024 Aralik
2024 2025 2026 2027 Uzun Vade 2024 2025 2026 2027 Uzun Vade

Reel GSYH Degisimi % 2,0 2,0 2,0 2,0 1,8 2,5 2,1 2,0 1,9 1,8
igsizlik Orani % 4,4 4,4 4,3 4,2 4,2 4,2 4,3 43 43 4,2
PCE Enflasyonu % 2,3 2,1 2,0 2,0 2,0 2,4 2,5 2,1 2,0 2,0
Gekirdek PCE Enflasyonu % 2,6 2,2 2,0 2,0 2,8 2,5 2,2 2,0
Federal Fonlama Oran1 % 4,4 3,4 2,9 2,9 2,9 4,4 3,9 3,4 3,1 3,0

Kaynak: Fed

. Faiz kararinin ardindan Fed Baskani Jerome Powell ekonominin 'iyi bir yerde' oldugunu, enflasyonun %2 hedefine ¢ok daha yakin oldugunu, istihdam
piyasasinda kosullarin hala giiclii oldugunu dile getirdi. Powell, "Politika su anda, faiz indirimlerinin bagladigi déneme gore daha az kisitlayici. Oniimizdeki
siirecte faiz degisikliklerini degerlendirmek icin daha temkinli olabiliriz. lyilesen arz ABD'nin ekonomik performansini etkiledi. Tiiketici harcamalari
dayanikli, ekipman yatirimlar glglendi. Politika yapicilarin faiz projeksiyonlari, yiiksek enflasyon ile tutarli olarak gelecek yil igin daha ylksek. Notr faiz
oranina ciddi sekilde yakiniz. Enflasyon tarafindaki riskleri ve belirsizligi yliksek gorlyoruz. Belirsizlik ylksek oldugunda biraz daha yavas ilerlersiniz.
Cekirdek enflasyon gelecek sene %2,5'e gerilerse bu ciddi bir ilerleme olur. Tarifelerin etkileri konusunda herhangi bir sonuca varmak igin heniz erken"
ifadelerini kullandi.

. DoubleLine Capital'in kurucusu Jeffrey Gundlach, 2025 yilinda Fed'den maksimum iki faiz indirimi bekledigini sdyledi. 2025'te %2 enflasyona ulasiimasinin
pek olasi olmadigini belirten Gundlach, "Manset TUFE muhtemelen %2,5'in altina diismeden tekrar %3,0'e dogru yiikselecek" dedi. Ote yandan Gundlach,
enerji fiyatlari nemli 6lglide artarsa, 2025'te hig faiz indirimi gormeme ihtimali bulundugunu da ifade etti.

. Morgan Stanley, FOMC'nin aralik toplantisinin ardindan Fed'in 2025'te 2 defa 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekledigini agikladi. Kurumun 6nceki
tahmini 3 defa 25 baz puanlik indirimdi.

. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, federal hilkiimete mart ayina kadar finansman saglanmasini 6ngéren gegici bitge tasarisina karsi gikarak Kongre
tyelerine tasariyi reddetme gagrisinda bulundu.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), piyasa beklentilerine paralel olarak faizi %0,25 seviyesinde sabit tutma karari aldi. Ancak sahin yonetim kurulu tyesi Naoki
Tamura, enflasyonist risklerin arttigi gorusliyle faiz oranlarinin %0,50'ye gikariimasini 6nerdi. BoJ karar metninde "Japonya ekonomisi, bazi zayifliklara
ragmen orta duizeyde toparlaniyor. Ekonomi ve fiyatlariyla ilgili belirsizlik yiiksek kalmaya devam ediyor." agiklamasinda bulundu.
. Hong Kong Para Otoritesi’'nden (HKMA) yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani %5,00'ten %4,75'e gekildi.
. Cin bankalar Gg yil iginde ilk kez yeni mortgage maliyetlerini artirdi. 42 biyik sehirde alicilarin ilk evleri icin ortalama mortgage orani, bir énceki ayki
%3,05'lik rekor dusuk seviyeden kasim ayinda %3,08'e yuikseldi ve bu Ekim 2021'den bu yana ilk artis oldu.

Diinyadan
. Reuters'a konusan OPEC+ delegelerinden biri, "Trump'in doniistiniin petrol endUstrisi igin iyi bir haber oldugunu dustiniyorum, muhtemelen daha az kati
gevre politikalari olacak. Ancak ABD'de daha yiiksek tGretim gorebiliriz ki bu bizim igin iyi olmaz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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