<. Fibabanka Sinlik Eko Bdlten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

i _ i i Gline Asya piyasalarinda negatif seyirler takip ederek basliyoruz. Din saticili kapaniglar gergeklestiren
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ed Uyelerindon Willams ve Bosticin Konusmalar ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurular 12 Temmuz haftasinda 243 bine yiikselerek beklentilerin
Moody's'in Tirkiye'nin Kredi Notu ve Y6nelik Degerlendirme Yapmasi Bekleniyor tizerinde kaldi. Boylece bagvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi yeniden yiikselise gecerek haftalik
basvurulardaki artis trendine isaret etti. Son donemde artan haftalik igsizlik maasi basvurulari ABD’de
istihdamin zayifliyor olabilecegine isaret ederken, diin agiklamalarda bulunan Chicago Fed Bagkani
Goolsbee’den de Fed’in istihdam piyasasinda daha fazla kétilesmeden kaginmasi igin faiz oranlari
ayarlamasi gerekecegi yoniinde agiklamalar takip ettik. Son veriler ile enflasyonun hedefine
ilerledigine dair gliveninin arttigina isaret eden Goolsbee, issizlik oranini artirmadan enflasyonla
miicadelede basarili olma ihtimallerinin oldugunu savundu. Onceki giin 103,6 seviyelerine kadar
gerileyen dolar endeksi diin geriledigi seviyelerden yukselise gegerken, bu sabah 104,3 seviyelerinde
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,21 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak
onemli bir veri bulunmuyor ancak Fed’in ay sonunda gergeklestirecegi FOMC toplantisi 6ncesinde
yarin itibariyla sessizlik donemine girecek Fed Uyelerinden son agiklamalarini takip edecegiz. Avrupa
tarafinda ise diin Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) para politikasi toplantisi takip edildi. Haziran
ayinda ilk faiz indirimini yapan ECB, temmuz ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini
sabit tuttu. Karar metni degerlendirmeleri blyik 6lgtide haziran toplantisinin degerlendirmelerine
paralel olurken, ECB’nin 6nceden bir para politikasi patikasini taahhit etmedigi vurgusu 6ne ¢ikti.
Lagarde da degerlendirmelerinde veri odakli ve toplanti bazinda kararlar alinacagina isaret etti. Birgok
lye sonraki indirimler igin projeksiyonlarin gilincellenecegi toplantilarin uygun oldugunu
degerlendirirken, ECB bir sonraki para politikasi toplantisi olan eyliil ayi toplantisinda makroekonomik
projeksiyonlarini glincelleyecek. Piyasa fiyatlamalari da ECB’nin eyliil toplantisinda %80 ihtimalle
ikinci faiz indirimini yapacagi yoniinde bulunuyor. EURUSD bu sabah 1,0888 seviyelerinde seyrediyor.

FX Market Yenilendi! Diin 11.252 seviyesini gorerek rekor tazeleyen BIST100 endeksi kapanisa dogru gelen satiglarla guni

Canlt kur takibi, %0,05'lik zayif bir deger kazanci ile 11.139 seviyesinden tamamlasa da kapanis rekorunu da yeniledi.
Endekste islem hacmi ise 109,5 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,10, 5 yillik CDS primi 261,7
alarm kurma, seviyelerinde seyrediyor. Buglin piyasa kapanisi ardindan Moody’s’in Tirkiye’'nin kredi notu ve
emir verme ve gorinime iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Turkiye degerlendirmesini en son 12
ueni_ eklenen Ocak’ta glincelleyen Moody’s lilkenin notunu ‘B3’ olarak korumus, not gériinimun ise ‘duragan’dan

ot - . . . ‘ itif’ i tmisti.
portfoyiim dzelliklerini pozitil'e revize etmist

yeni tasarumlarla Dolardaki giiglenme ile kiymetli madenler zayiflarken, ons altin 2.424S, ons giimis ise 29,50$
ke§fetmege cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 84,65 seviyelerinden, Bitcoin ise 64.2005 seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0948-1,1009, asagi yonde 1,0875-1,0836 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2966-1,3044 asagi yonde 1,2921-1,2845 seviyeleri one gikiyor.

Google Play
L™ ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4405-2.4908, asagl yonde 2.4275-2.388$ seviyeleri 6ne cikiyor.

& AppGallery

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,185-30,65$, asagi yonde 29.005-28,50$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9905-1.015S$, asagi yénde 9655-945$seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagl yonde MOST indikatorii 32,4309 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.188-11.445 asagl yonde 10.986—10.803 seviyeleri 6ne gikiyor.
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* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Avrupa

ABD

Kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin yasa teklifi TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. Yasa 1 Ocak’ta yurirluge girecek.

AK Parti, Tlketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi'ni TBMM Bagkanligina sundu. AK Parti Grup
Baskani Abdullah Giler, "Hem tiiketicilerimizin magduriyetine yol agan hem de piyasada rekabeti bozucu sonuglar ortaya gikaran reklam ve uygulamalara
iliskin cezalarda caydiriciligi getirmeye ¢alisiyoruz." dedi.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagic, enflasyonla miicadelenin tek boyutlu olmamasi gerektigini dile getirdi. Enflasyonda temmuz ve agustos
aylarinda baz etkisiyle ok hizli bir diisiis olacagini, bunun dikkatle degerlendirilmesi gerektigini sdyleyen ve iTO olarak enflasyonda aylik artis trendini
takip ettiklerini belirten Avdagig, "Biz enflasyonla miicadelenin diger tiim unsurlari da dikkate alarak devam etmesi gerektigini disunlyoruz. Enflasyonla
micadelenin sonunda olusacak yikii de hasari da minimize edecek bir yaklagim sergilememiz gerekiyor" dedi.

ingiltere'de issizlik orani Mart-Mayis doneminde beklentilere paralel %4,4'e yiikseldi. Calisanlarin ikramiyeler harig tutulan diizenli maaglarindaki artis
yillik bazda mart-mayis déneminde %5,7 olarak hesaplanirken, ikramiyeler dahil ortalama maaslardaki artis da ayni oranda gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Boylece, ana refinansman faizi %4,25, marjinal fonlama faizi %4,50 ve
mevduat faizi %3,75 seviyesinde belirlendi. Karar metninde enflasyona iliskin bazi géstergelerin mayis ayinda tek seferlik faktorler sebebiyle ylkseldigi,
ancak ¢ogu enflasyon 6lgutiiniin haziran ayinda sabit kaldigi veya sinirli gerileme kaydettigi degerlendirildi. Ayrica, ylksek lcret artislarinin enflasyonist
etkisinin de karlar tarafindan tamponlandigi belirtildi. Para politikasinin finansman kosullarini kisitlayici tuttugu belirtilen metinde, yurt igi fiyat baskilarinin
ve hizmet enflasyonunun yiksek kaldigi ve manset enflasyonun 6nimizdeki yil da hedefin olduk¢a Uzerinde kalmasinin beklendigi aktarildi. Faiz
oranlarinin gerektigi stirece kisitlayici seviyelerde tutulacagi ifadesi yinelenirken, toplanti bazinda ve veri odakli karar alinmaya devam edilecegi vurgulandi.
Ayrica, Kurulun belirli bir para politikasi patikasini taahhit etmedigi de vurgulandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, finansal kosullarin kisitlayici olmaya devam ettigini ve bununla birlikte yurt igi fiyat baskilarinin
hala yuksek oldugunu anlatarak, gelen verilerin Euro Bolgesi ekonomisinin yilin ikinci ¢eyreginde buyldugiine isaret ettigini soyledi. Euro Bolgesi
ekonomisinin muhtemelen ikinci geyrekte ilk geyrege kiyasla daha yavas buytdugini de dile getiren Lagarde ayrica ekonomik biiyimeye iliskin risklerin
asagl yonli oldugunu soyledi. Lagarde, ECB'nin enflasyonun yilin geri kalaninda dalgalanmasini, ancak gelecek aylarda daha zayif is glicii maliyetleri ile
para politikasi ve fiyat soklarinin etkisinin azalmasi nedeniyle genel olarak hedefe gerilemesini bekledigini séyledi. Bu yil ikinci faiz indirimi konusunda
eyllldeki toplantida projeksiyonlari ve diger tim verileri hesaba katilacaklarini vurgulayan Lagarde, "Faiz indirimleri konusunda 6nceden bir patika
sunmamaya kararlyiz." ifadesini kullandi.

Reuters'a bilgi veren dort kaynak, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) daha sahin politika yapicilarindan bazilarinin bile, gelen verilerin dezenflasyonun
devam ettigini teyit etmesi halinde eyliil ayinda faiz indirimine agik oldugunu séyledi.

Ursula von der Leyen, Avrupa Parlamentosu'nda (AP) glivenoyu alarak bir dénem daha Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani oldu.

ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi temmuz ayinda 13,9 seviyesine ylkselerek piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Yeni siparis endeksi,
temmuz ayinda 23 puan artarak 20,7 ile Mart 2022'den bu yana en ylksek seviyesini kaydetti. Sevkiyat endeksi, ayni dénemde 35 puan artigla 27,8 cikti
ve Mayis 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. istihdam endeksi de Temmuz'da 18 puan artarak 15,2 ile Ekim 2022'den bu yana en yiiksek degere
cikti.

ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 13 Temmuz ile biten haftada 243 bin artis gostererek beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maagsi basvurulari 1.000 artigla 234 bin 750'ye ¢ikti. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi da 6 Temmuz ile biten haftada 20
bin kisi artarak 1 milyon 867 bine yikseldi.

ABD'de Conference Board 6ncii gostergeler endeksi haziran ayinda aylk %0,2 disus kaydetti.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, faiz indiriminden énce enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine geri dondugiline dair daha fazla gliven aradigini sdyledi.
Daly, son veriler gergekten iyi olsa da Fed'in hata yapmaktan kaginmak igin politika segimlerinde bilingli olmasinin en iyisi oldugunu soyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee Fed’in son aylarda sogumaya baslayan isgiici piyasasinda buyik bir kotilesmeden kaginmak igin faizleri yakin
zamanda indirmesi gerektigini belirtti. Goolsbee enflasyonda son birkag ay gorilen yavaslamanin yetkililerin enflasyonun hedefe indigine dair glivenini
artirdigini sdyledi. Goolsbee istihdam piyasasinin ise endise kaynagi oldugunu belirtti. Goolsbee “issizlik oranini artirmadan enflasyonla savasi kazanma
ihtimali var mi” sorusuna “Evet” yanitini verdi.

Eski ABD Baskani Donald Trump, resmi olarak Cumhuriyetgi Parti'nin baskan adayi olmayi kabul etti. Donald Trump, yaptigl konusmada vergileri diisiirme
ve ABD'nin daha fazla fosil yakit Gretmesi yoluyla enflasyonu durdurma vaatlerini yineledi.

ABD Bagkanlik segimi icin Cumhuriyetgi Parti'nin Baskan Yardimcisi Adayi olmayi kabul eden Senatoér James David (JD) Vance, “Wall Street’e hizmet
etmeyecegini” soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japonya'da taze gida harig gekirdek tiiketici fiyatlari haziran ayinda bir 6nceki yila gore beklentilerin altinda %2,6 artti. Hem enerji hem de taze gidayi harig

tutan gekirdek TUFE ise %2,2 artti. Haziran ayinda manget TUFE 6nceki seneye gére %2,8 artisla beklentilerin altinda kaldi.

. Japonya hiikiimeti, tiiketimin zayif yen nedeniyle artan ithalat maliyetlerinden darbe almasina ve ekonomik toparlanmanin kirilgan yapisina isaret ederek
cari mali yil i¢in buylime tahminini disirdi. Hikimet, cari mali yil igin ekonomik biiylime tahminini ocak ayinda éngoriilen %1,3'ten 0,9'a dusurdi.
Tahminlerde hiikiimet 2025 mali yilinda ekonominin %1,2 bliylyecegini 6ngordu.

. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki 6ntimiizdeki hafta Rio de Janeiro'da yapilacak olan G20 finans liderleri toplantisinda Japonya'nin déviz konusundaki
durusunu aktaracagini séyledi. Suzuki, "Gorevdeki bakanlar yorumlarinin piyasalar tGzerindeki etkisine dikkat etmeli ve yorum yapma konusunda dikkatli
olmalilar" dedi.

. Cinli fonlar, ABD tahvilleri ve hisse senetlerinden olusan net 42,6 milyar dolar degerinde uzun vadeli menkul kiymeti elden gikardi. Satiglarin yarisindan
fazlasi ABD Hazine tahvillerinde gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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