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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%)  Kasim
10:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Villk (%) ~ Kasim

10:00  Tirkiye imalat PMI Kasim
11:55  Almanya imalat PMI Kasim-F
12:00 8 imalat PMI Kasim-F
12:30  ingiltere imalat PMI Kasim-F
13:00 EB issizlik Orani (%) Ekim
17:45 ABD imalat PMI Kasim-F
18:00 ABD ingaat Harcamalari - Aylik (%) Ekim
18:00 ABD ISMimalat PMI Kasim

Fed Uyelerinden Waller ve Williams'in Konusmalari
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Asya piyasalarinda pozitif bir gériinimle baslyoruz. Hem hafta sonu agiklanan resmi
verilerde hem bu sabah agiklanan Caixin verilerinde Cin’de imalat PMI beklentilerin Gstiinde kalarak
Cin endekslerini destekliyor. Verilerde Cin’de son donemde atilan genis kapsamli ekonomik tesvik
adimlarinin etkileri goriilmeye baslanirken, Cin 10 yillik tahvil faizi ekonomiyi desteklemek igin para
politikasinin daha da gevsetilecegi yoniindeki beklentilerle bu sabah %2,00 seviyelerine gerileyerek
rekor dustik seviyelerini gormus bulunuyor. Cuma glinii erken kapanis yapan ABD spot endekslerinden
Dow Jones ve S&P500 sirasiyla %0,42 ve %0,56 deger kazanci ile kapanis rekorlarini yenilerken,
Nasdaqg endeksi de giinii %0,83 primli tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah negatif seyrediyor.
Avrupa vadelileri karigik seyirler izliyor.

ABD’de gectigimiz haftanin son islem ginlerinde Sikran giinu tatili sebebiyle veri ve haber akisi
sakindi. Bu sabah yeniden yiikselen dolar endeksi 106,3 seviyelerinde, Cuma glini gerilemesini
surdiren ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,21’lerde bulunuyor. ABD’de bu hafta Cuma gunu
yayimlanacak tarim digi istihdam raporu, dncesinde takip edilecek istihdam piyasasina iligkin diger
veriler ve bugiin agiklanacak ISM imalat PMI verileri haftanin 6ne gikan verileri arasinda yer aliyor.
Avrupa tarafina baktigimizda ise Fransa’daki siyasi gerginlik ve Euro Bolgesinde zayif seyreden
ekonomik aktivite ile baskilanan EURUSD’nin 1,0520 seviyelerinde seyrettigi goriliiyor. GBPUSD ise
bu sabah 1,2687 seviyelerinden islem goriyor.

Yurt iginde gegtigimiz hafta agiklanan blytme verileri, GSYH'nin geyreklik bazda %0,2 daraldigina,
boylece iki geyrek st liste daralan Tirkiye ekonomisinin teknik resesyona girdigine isaret etti. GSYH
bir 6nceki senenin ayni geyregine gore ise beklentilerin altinda %2,1 blyuda. Siki para politikasinin
ekonomik etkilerinin belirginlesmesiyle 6zel tiiketimin blylimeye katkisi 6nceki senelere gore zayif
kalsa da yillik bazda bliyimeyi yukari ¢eken ana unsurlardan olmay stirdiriirken, net ihracat da
blytimeye pozitif katki vermeye devam etti. Yurt iginde bugtin ise imalat PMI verilerini takip edecegiz.
Bu sabah Dolar/TL 34,71, 5 yillik CDS primi 256 seviyelerinde seyrediyor. Cuma giiniinii %0,12 deger
kazanci ile 9.652 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksi haftayl da %1,07 deger kazanci ile
tamamlamis oldu. Endekste Cuma giinki islem hacmiise 113,6 milyar TL diizeyinde gergeklesti.

Dolardaki yiikselis ile yeni haftaya zayif bir baslangic yapan kiymetli madenlerden ons altin 2.625S$,

ons giimus 30,10S seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 72,2$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin
96.7008S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0543-1,0607, asagl yonde 1,0517-1,0448 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2732-1,2807 asagl yonde 1,2671-1,2567 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6485-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,51$-30,95$, asagi yonde 29,645-29,14S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 960$-983S$, asagi yonde 9305-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,7500, asagl yonde MOST indikatorii 33,9519 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.758-10.046, asag yonde 9.530-9.358 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik ET(:IZBEI(:::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tirkiye’de GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %2,5 beklentilerinin altinda %2,1 artis gosterdi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki geyrege gore %0,2 daraldi. Yilin ikinci geyregine iliskin endeksin bir 6nceki ceyrege
gore degisimi ise %0,1 biuylimeden %0,2 daralmaya revize edildi. Boylece, Tirkiye ekonomisi iki ceyrek Ust Uste geyreklik bazda daralarak teknik resesyona
girdi. GSYH'nin alt kirilimlari incelendiginde Uglincu ¢eyrekte yillik bazda, yerlesik hane halklarinin tiiketim harcamalar %3,1 artarken, devletin nihai
tiiketim harcamalari %0,9 ve gayrisafi sabit sermaye olusumu %0,8 azaldi. Mal ve hizmet ihracati %0,8 artarken, mal ve hizmet ithalati %9,6 dislis gosterdi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyon siirecinde blytumenin, 6ngoriler dogrultusunda ihml ve dengeli seyrettigini soyledi.

¢ TUIK verilerine gore, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) ekim ayinda aylik bazda %0,24, yillik bazda %55,34 artti.

. TCMB'nin lglincl geyrek finansal istikrar raporunda, finansal kosullardaki sikiigin korunduguna ve dezenflasyon sirecinin devam ettigine dikkat gekildi.
Banka, devam etmekte olan finansal sikiligin, i¢ talebi dengelemeye ve cari agigi azaltmaya devam ettigini belirterek, para politikalarindaki siki durusun
makroihtiyati politikalarla da desteklenmeye devam edildigini vurguladi.

. TCMB'nin verilerine gore, eylul sonunda 48,5 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, ekim sonunda 42,4 milyar dolara indi. Bu donemde gergek kisilerin
DDKKM stok bakiyesi 3,6 milyar dolar diistisle 32,3 milyar dolara gerilerken, ttizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 2,5 milyar dolar dustsle 10,1 milyar
dolara distu. TL KKM stok bakiyesi ise bir ayda 1,5 milyar TL azalarak 1,3 milyar TL'ye geriledi.

. BDDK verilerine gore, ekim sonu itibariyla sektériin dénem net kari 515 milyar 628 milyon lira olarak gergeklesti.

. isci, isveren ve hiikiimet temsilcilerinden olusan Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2025'te gegerli olacak asgari licreti belirleme ¢alismalari kapsaminda ilk
toplantisini 10 Aralik'ta yapacak.

4 Tirk-is'in kasim ayina dair agikladig1 verilere gére; 4 kisilik bir ailenin aglik siniri 20.562 TL'ye, yoksulluk siniri 66.976 TL'ye, bekar bir ¢alisanin aylik yasama
maliyeti 26.172 TL'ye ylkseldi. Gida enflasyonu aylik bazda %0,64 olurken, yillik bazda %46,60 seviyesinde gergeklesti.

. Tiirk-is Bagkani Ergiin Atalay, bazi banka ve cevrelerin dillendirdigi rakamlarin asgari ticret olarak kabul edilemeyecegini belirtti. Atalay, o rakamlarin isileri
mutlu etmeyecegini soyledi.

. Denizbank, 4 ayri dilimden olusan sendikasyon kredilerine imza att. iki ayri dolar sendikasyonu ile toplam 571,5 milyon dolar ve 459 milyon 346 bin 666,67
euro tutarinda finansman sagladi.

. QNB Bank, 367 giin vadeli 135 milyon dolar ve 106 milyon euro, 734 giin vadeli 187,8 milyon dolar ve 107,5 milyon euro, 1.101 giin vadeli 68 milyon dolar
ve 34 milyon euro olmak lizere alti dilimden olusan strdurilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi temin etmek tizere anlasma imzaladi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, enflasyonda diislis trendinin devam edecegini ve en zor ginlerin geride kaldigini belirtti.

4 Tirkiye ile Birlesik Krallik, "Enerji ve iklim Diyalogu" konulu mutabakat zapti imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, "ingiltere'de 2
milyar sterlinlik bir finansman Tirkiye igin hazir" dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, cari acik, biitge acigl, rezervler ve istihdam gibi birgok noktada beklenenden daha iyi sonuglarla karsi karsiya
olduklarini belirterek "Bazi noktalarda da beklentilerimizin biraz altindayiz. Enflasyon bunlardan en 6nemlisi. Bir miktar beklentilerimizin Ustlinde
gergeklesti. Bir diislis var beklentilerde, geriye gidis var ama hala tam arzu ettigimiz noktada degiliz." dedi.

. Kog Holding, Yapi Kredi ile ilgili basinda ¢ikan haberlere iliskin agiklamada bulundu. Holding, satisla ilgili iddialarda belirtilen nitelikte gériisme olmadigini
belirtti. Boylelikle bu yil ikinci satis gérismesiyle ilgili stirecin de reddedildigi goruldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligi tarafindan hazirlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig, Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirluge girdi. Buna gore, tiketiciler igin 7 bin liranin tzerindeki mal veya hizmet alimlarina ait 6demelerin banka ve finans
kurumlari araciligiyla yapilmasi uygulamasinda zorunlu tutar 30 bin liraya gikarildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, son yillarda kiiresel ticarette yasanan korumaciliga deginerek, "Kiresel jeostratejik rekabetin sonucu olarak,
ticarete getirilen sinirlamalar 2009 yilina gore yaklasik 9 kat artti. Korumaciligin bu sekilde devam etmesi durumunda kiresel gayri safi yurt ici hasilada
dusugler gorebiliriz." diye konustu. Simsek, Turkiye'nin ABD'nin muhtemel yeni tarifelerine karsi daha direngli olacagini dile getirdi.

. istanbul Ticaret Odas (iTO) verilerine gére, kasimda bir énceki aya gére istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan icretliler gecinme
endeksi %3,07, toptan esya fiyatlari endeksi ise %2,68 arttl. Gegen yil kasima gore artis oranlari ise lcretliler geginme endeksinde %57,99, toptan esya
fiyatlari endeksinde ise %42,72 olarak gergeklesti.

Avrupa

. Almanya'nin mevsimsellikten arindiriimig issizlik orani ekim ve eyliil aylarinda oldugu gibi kasim ayinda da %6,1 oldu.

. Euro Bélgesinde tiiketici fiyat endeksi kasim ayinda aylik bazda %0,3 ile beklentilerin Gistiinde diistii. TUFE’nin yillik artisi ise %2,3’e yiikseldi. Bu dénemde
cekirdek TUFE’nin yillik artisi %2,7’de sabit kald1.

. Avrupa Merkez Bankasi’'nin ekim ayina iliskin tliketici beklentileri anketinin sonuglarina gore, Euro Bolgesi'ndeki tiketicilerin 12 ay igin ortalama enflasyon
beklentisi %2,4’ten %2,5’e ylkseldi. Tuketicilerin gelecek 3 yil igin enflasyon beklentisi %2,1’de sabit kaldi. Béylece, beklenti Rusya-Ukrayna Savasi'nin
basladig Subat 2022'den bu yana gorilen en disik seviyesinde kaldi. Bélgedeki tiiketicilerin ekonomik blylmeye iliskin beklentileri, bir 6nceki aya gore
0,2 puan duserek eksi %1,1'e indi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka inlik Eko Balten

. JPMorgan Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) aralik toplantisinda yavaslayan ekonomi nedeniyle daha buyuk faiz indirimi (50 baz puan) bekledigini
acikladi. Banka, daha 6nce ECB’nin daha bliytik faiz indirimi i¢in ocak ayina kadar bekleyecegini 6ngérmustu.
ABD
. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, BRICS dlkelerinin, dolardan uzaklagsmaya galismayacaklarini taahhiit etmemeleri durumunda %100 tarifelerle
karsi karsiya kalacaklari uyarisinda bulundu.
. ABD Baskani Joe Biden, vergi kagakgiligi ve sahtecilikten hiikim giyen oglu Hunter Biden'i resmen affetti.
Asya
. Cin Ulusal istatistik Ofisi’'nin verilerine gére imalat PMI 50,1’den 50,3’e yiikselerek sektérdeki genislemenin hiz kazandigina isaret etti.
. Caixin ve S&P Global tarafindan agiklanan verilere gére, Caixin imalat PMI kasim ayinda 50,3 seviyesinden 51,5'e ylkseldi. Bu son 5 ayin en ylksek seviyesi
olarak kayitlara gecti.
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, bir sonraki faiz artiglarinin ekonomik verilerin yolunda gitmesi ile yaklastigini soyledi. Ueda, “2025
bahar tcret miizakeresinin nasil bir ivme yarattigini gormek istiyorum” diyerek tcret hareketlerini yakindan takip etme niyetini tekrarladi. Ueda ayrica
ABD ekonomi politikasinin gériinimiinde biyik bir soru isareti oldugunu soyleyerek, secilmis Baskan Donald Trump'in ocak ayinda goéreve baslamasiyla
birlikte merkez bankasinin faiz artirrmlarinda acele etmeyecegini belirtti.
Diinyadan
. Rusya hikimetinden yapilan yazili agiklamada, ABD ve Avrupa Birligi tlkelerinin de arasinda bulundugu bazi tlkelerin uyguladigl yaptirimlara karsilik

yurirlage koyulan "karsi yaptirmlarin® 31 Aralik 2026'ya kadar uzatildig bildirildi. Agiklamada yaptirim uygulanan ulkelere Yeni Zelanda'nin da eklendigi
bilgisine yer verildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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