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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Blyuk teknoloji sirketlerinden gelen zayif bilangolarla haftanin son islem giiniine Asya piyasalarinda
Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki ) - . . o
o0 Tarkiye Dot s Teare: Denges (i 8 p—— o2 sert satiglarla basllyoruz. Japonya Merkez Bank.z.as'l' na Yo.nellk faiz artirnm .lJekI.entller|r1.|n artmasiyla da
15:30  ABD Tarim Digi Istihdam Temmuz 178 206 Japonya endeksleri 2020’den bu yana en sert dislslerini kaydederken, Nikkei endeksinde kayiplar %5
15:30  ABD issizlik Orani (%) Temmuz 41 41 . . . PR e g e . .
1530  ABD  Ortalama SeatlikKazanclr- Avik (%)  Temmuz 03 03 seviyelerine ulasti. Hong Kong endeksleri de glinii %1-2’lik kayiplarla strdurirken, Cin endekslerinde
15:30  ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar- Yillk (%)~ Temmuz 3,7 39 satislar daha ihmli seyrediyor. Diin ABD’de agiklanan zayif ekonomik verilerin ardindan ABD spot
15:30  ABD is Giictine Katilim Orani (%) Temmuz 62,6 62,6 . - o
17:00  ABD Fabrika Siparisleri - Aylk (%) Hazian 31 05 endeksleri de giinii saticili tamamladi. Dow Jones %1,21, S&P500 %1,37 ve Nasdaq %2,30 deger kaybi
17:00  ABD  Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylik (%)  Haziran 07 ile glini kapatti. Bu sabah da hem ABD hem Avrupa vadelilerinde saticili seyirler takip ediyoruz.
17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-F -6,6 -6,6
17:00  ABD Ulagim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-F 05

ABD’de haftalik issizlik maagsi bagvurulari 27 Temmuz haftasinda 249 bine ylikselerek neredeyse son
bir senenin en ylksek seviyesine giktl. Boylece verinin trendi agisindan takip edilen basvurularin 4
haftalik hareketli ortalamasi 238 bine yiikselerek issizlikteki yikselis egilimine isaret etti. Son
doénemde takip edilen zayif istihdam piyasasi verileri ile Fed’in eylil ayinda ilk indirimini yapabilecegi
beklentileri gliclenirken, Fed de bu haftaki toplantisinda 6zellikle zayiflayan istihdam piyasasina vurgu
yaparak risklerin dengelendigine isaret etmis ve eylil ayinda bir faiz indirimi igin yesil 1stk yakmisti.
Bugiin agiklanacak tarim digi istihdam ve issizlik orani verilerinin de isgliciinde zayiflama sinyali
vermesi bu senaryoyu destekleyerek bu sene igin daha fazla indirim yapilacagi beklentilerini
guglendirecektir. ABD’de diin agiklanan ISM imalat PMI temmuz ayinda beklentilerin altinda kalarak
46,8'e geriledi. Verinin zayif bir ekonomik aktiviteye isaret etmesiyle Fed’in daha hizl bir sekilde faiz
indirebilecegi beklentileri kuvvetlenirken, bu sene igin fiyatlanan faiz indirimi sayisi veri ardindan 3’tin
Ustline yukseldi. Yiikselen indirim beklentileri ile ABD tahvil faizleri gerilerken, 2 yillik tahvil faizi
%4,13, 10 yillik tahvil faizi %3,97 seviyelerinde bulunuyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diin
gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirimle %5,00’e gekti. Karar 4’e karsi 5 oyla
alinirken, 4 lye faiz oraninin sabit tutulmasi yoninde oy kullandi. Piyasalar BoE’nin bu toplantisinda
ilk indirimini yapmasina yaklasik %65 ihtimal veriyordu. Karar metninde manset enflasyonun mayis ve
haziran aylarinda hedef %2 seviyesine indigine deginilirken, siki para politikasinin etkisiyle
enflasyonun 6nlimizdeki birkag yilda dusmesi beklentileri aktarildi. Diger taraftan enflasyonist
baskilarin kalict olma riskinin de bulundugu vurgulandi. Karar sonrasi basin agiklamasinda BoE Bagkani

FX Market Yenilendi! Bailey, Banka’nin hizmet enflasyonunu yakindan izledigine ve kararlarin toplanti bazinda alinmaya
Canlt kur takibi devam edilecegine dikkat gekti. Karar metni ve Bailey’nin ifadeleri sonraki faiz indirimlerinin tist Gste
& gelmeyebilecegine isaret ederken, bu sabah GBPUSD 1,2728 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD

alarm kurma, ise 1,0800 altina gerilemis bulunuyor.

emir verme ve _
yeni eklenen Diin agiklanan ISO imalat PMI, temmuzda 47,2’ye gerileyerek sektt")rdeki daralmanin gegen yilin kasim
e . o ayindan bu yana en belirgin dizeyde gergeklestigine isaret etti. ITO verilerine gére 6nciu enflasyon
portfogum dzelliklerini gostergesi olan Istanbul perakende enflasyonu temmuzda aylik bazda %4,21’e yiikselirken, toptan
geni tasarumlarla esya enflasyonu ise %1,04 oldu. Din BIST100 endeksi giini %1,50 deger kazanci ile 10.798
ke§fetmege seviyesinden tamamlarken, giin icinde kazanglari %4,00'U asan bankacilik endeksi ginii %3,50
yukarida tamamladi. Ulastirma endeksi de giinliik %3,05 yiikselisle éne ¢ikti. Bu sabah Dolar/TL 33,18
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 279,7 seviyelerinde seyrediyor.

FOMC sonrasi kiymetli madenlerde pozitif gériiniim siirerken ons altin 2.460$, ons giimis 28,905
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 80,08, Bitcoin ise 64.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

P Soogethy ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0831-1,0903, asagi yonde 1,0736-1,0681 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2789-1,2836 asagl yonde 1,2719-1,2616 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.483-2.5008, asagi yonde 2.4255-2.405$ seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . ¢ Ons Gumiis: yukari yonde 29,275-29.80S, asag yonde 28.525-27,63S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr Y y > % asagly ? 3 seviy gy

¢ Ons Platin: yukari yénde 9955-1.012S, asagi yénde 9655-927Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagi yonde MOST indikatori 32,4749 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.837-10.936 asagl yonde 10.529-10.446 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin 6ncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat PMI, temmuz ayinda 47,2’ye gerileyerek st {iste dérdiincii
ay 50,0 esik degerinin altinda gerceklesti. Temmuz ayinda sektor faaliyetindeki yavaslama, gegen yilin kasim ayindan bu yana en belirgin diizeyde
gergeklesti.

. istanbul’da temmuz ayinda perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan istanbul Ucretliler Geginme Endeksi bir 6nceki aya gére %4,21, toptan fiyat
hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %1,04 oraninda artti. Bir &nceki yilin ayni ayina gére artis Ucretliler Geginme Endeksinde %72,80,
Toptan Esya Fiyatlari Endeksinde ise %55,12 olarak gergeklesti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 26 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,1 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%35,72)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 26 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gore 49,7 milyar TL azalis ile 1,83 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 56,1 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 26 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 128,5 milyon
dolar ¢ikis yaparken, DiBS'e ise net 1,7 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,4 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 5 milyon dolar giris goruldu. Boylece 26 Temmuz haftasinda toplam net giris 1,6 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 26 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 397 milyon dolar azalarak 101,4 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin d6viz mevduati ise 419,8 milyon dolar artarak 63,8 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 23,1
milyon dolar artarak 165,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 26 Temmuz ile biten haftada 5,9 milyar dolar azalarak 148 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,1 milyar dolar azalarak 56,1 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,8 milyar dolar azalarak 91,9 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 26 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 19 Temmuz haftasina kiyasla %4,1 artarak 309,6 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %74,0 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %80,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 28 Temmuz itibariyla yillik bazda %3,5 artti. (Onceki
hafta: %7,0 artis)

. TCMB bankalara yolladigi yazi ile, ihtiyag goriilmesi durumunda 11.00-11.30 saatlerindeki Turk lirasi depo ihalelerine ek olarak giin iginde Tiirk lirasi depo
ihaleleri agabilecegini bildirdi.

4 Bank of America "Kuresel Ekonomik Bakis Agisi" raporunda Tirkiye'yi "politika degisikliklerine karsi en direngli tilke" olarak tanimladi. Yeni ekonomik
program kapsaminda Turkiye ekonomisinin yeniden dengelendigini, enflasyonun dustiginu ve cari agigin daha stirdurilebilir seviyelere indigini
degerlendiren BofA, Tirkiye'nin ortodoks politikalara dogru kayisinin, Gelismekte Olan Piyasalar iginde gogu klresel soka karsi oldukga direngli olabilecek
kendine 6zgu bir hikaye yarattigini ifade etti.

Avrupa

. Almanya’da imalat PMI temmuz ayi final verilerinde 42,6’dan 43,2’ye revize edildi.

. Euro Bolgesinde temmuz ayi final verilerine gére imalat PMI 45,6’dan 45,8’e revize edildi.

. ingiltere’de 6ncii verilerde 51,8 olarak agiklanan temmuz ayi imalat PMI final verilerde 52,1’e revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani haziran ayinda beklentilerin tstiinde kalarak %6,5’e yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Yannis Stournaras, zayif bir Euro Bolgesi ekonomisinin enflasyonu ECB’nin %2'lik hedefinin altina gekebilecegini sdyledi
ve bu yil iki faiz indirimi beklentisini teyit etti. Stournaras biiyimenin merkez bankasinin beklediginden daha diisiik oldugunu ve enflasyonun da oyle
olabilecegini soyledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini 25 baz puan indirimle %5,00’e gekerek ilk faiz indirimini yapti. 5 tiye oyunu 25 baz puan indirim yéniinde
kullanirken, 4 iye faiz oraninin sabit tutulmasi yéniinde oy kullandi. Uyelerden Pill, Greene, Mann ve Haskel faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy kullanan
tiyeler oldular. Karar metninde yillik enflasyonun hem mayis hem de haziran aylarinda %2,0 hedefinde gergeklestigini belirten BoE, enerji fiyatlari kaynakli
baz etkisinin devreden gikacak olmasi nedeniyle enflasyonun yilin ikinci yarisinda yaklasik %2,75’e yiikselmesi beklentisini paylasti. Bu durumun da yurt
ici enflasyon baskilarinin devam ettigini acik bir sekilde ortaya koydugu ifade edildi. GSYHnin bu yil su ana kadar oldukga keskin bir artis gosterdigi, ancak
temeldeki ivmenin daha zayif gorindugi belirtildi. Komite, manget enflasyondaki distsin ve enflasyon beklentilerine iliskin birgok gostergedeki
normallesmenin, zayif lcret ve fiyat belirleme dinamiklerini beslemeye devam etmesini ve para politikasinin kisitlayici durusu nedeniyle yurt igi
enflasyonun kaliciiginin 6nimuzdeki birkag yilda azalmasini bekledigini belirtti. Diger taraftan, ikinci tur etkilerden kaynaklanan enflasyonist baskilarin
orta vadede daha kalici olma riski bulundugu ve para politikasinin kisitlayicilik derecesinin Komitenin mevcut degerlendirmesinde ifade edilenden daha
az olabilecegi ifade edildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, iilkede manset enflasyonun iki ay Ust liste BoE'nin %2'lik hedefine uyumlu seyretmesinin ardindan
alinan faiz indiriminin "oldukg¢a dengeli bir karar" oldugunu séylerken, enflasyonist baskilarin beklendigi gibi azaldigini dile getirdi. Bankanin &zellikle
hizmet sektori enflasyonunu yakindan takip edecegini belirten Bailey, Para Politikasi Kurulu'nun enflasyonun israrciligina iligskin riskler konusunda

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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farkindahiginin son derece yiiksek oldugunu aktardi. Bailey, "Bundan sonra da her zaman yaptigimiz gibi toplantidan toplantiya karar verecegiz." dedi.

Bailey, faizin 2009 finansal krizi sonrasindaki nétr seviyelere donmesinin pek olasi olmadigini dile getirdi. Bailey, yeni hiikimetin kamu calisanlarina yonelik
planladigi %5,5 maas artisinin enflasyon lizerinde neredeyse bir etki yapmayacagini ifade ederken, Orta Dogu'da tirmanan gerilimin daha ytiksek enflasyon
baskilarina yol agip agmayacagi konusunda ¢ok dikkatli olmalari gerektiginin de altini gizdi.

ingiltere Merkez Bankasi lyesi Huw Pill, Bagkan Bailey tarafindan BoE Para Politikasi Kurulu'na yeniden atand.. Pill, ikinci bir dénem igin atanmasinin
ardindan, 5 Eyliil 2027 tarihine kadar gérevine devam edecek.

ABD'de tarim disi is giicti verimliligi, bu yilin ikinci ceyreginde %2,3 ile beklentilerin iizerinde artis kaydetti. Uretim, bu yilin ikinci ceyreginde bir 6nceki
ceyrege gore %3,3 yiikselirken, ¢alisma saati %1,0 artti. Birim isglicli maliyeti de ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,9 artti. Birim isglici maliyeti
ikinci geyrekte yillik bazda da %0,5'lik artis kaydetti.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 27 Temmuz ile biten haftada 249 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde ve son 11 ayin en yuksek
seviyesinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maagi bagvurulari 2 bin 500 artisla 238 bine yiikseldi. Devam eden issizlik maasi
basvuru sayisi ise 20 Temmuz ile biten haftada 33 bin kisi artarak 1 milyon 877 bine gikt.

ABD’de S&P Global’in temmuz ayina iliskin nihai verilerinde imalat PMI 49,5'ten 49,6'ya revize edildi.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstitustintin (ISM) agikladigi imalat sanayi PMI, temmuzda 1,7 puan azalarak 46,8 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Uretim endeksi temmuzda aylik 2,6 puan azaligla 45,9'a ve istihdam endeksi 5,9 puan diiserek 43,4'e geriledi. Yeni siparislere iliskin endeks de 1,9 puan
azalarak 47,4'e indi.

ABD'de insaat harcamalari haziranda artis beklentisinin aksine %0,3'liik azalis kaydetti. ingsaat harcamalari haziranda yillik bazda ise %6,2 artti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili Gglincl geyrek bllyiime tahminini %2,8’den %2,5’e indirdi.

Amazon'un geliri, bu yilin ikinci geyreginde gecen yilin ayni donemine kiyasla %10 artarak 147,9 milyar dolara yukselirken beklentilerin altinda kaldi.
Sirketin net kari da bu donemde 13,5 milyar dolar olarak hesaplanirken, gegen yilin ikinci ¢eyreginde 65 sent olan hisse basina kari ise bu yilin ikinci
ceyreginde 1,26 dolara yikseldi.

Diinyanin en biytk ¢ip Ureticilerinden Intel'in geliri, yilin ikinci ¢ceyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %1 azalarak 12,8 milyar dolara
geriledi. Gegen yilin ikinci ceyreginde 1,5 milyar dolar net kar agiklayan Intel, bu yilin ayni déneminde 1,6 milyar dolar zarar bildirdi. Intel’in hisse basina
zarari da ayni donemde 38 sent oldu. Intel'in bilango agiklamasinda, personel sayisinda %15'ten fazla azalmaya gitme dahil olmak tizere harcamalarda
kapsamli bir kesintinin uygulanmasinin planlandigi belirtildi.

Apple'in bilangosuna gore, sirketin geliri bu dénemde yillik %5 artigla 85,8 milyar dolara yiikseldi. Sirketin net kari da ayni dénemde 7,9 artarak 21,4 milyar
dolara gikt1. Sirketin hisse basina kari ise bu dénemde 1,26 dolardan 1,40 dolara yikseldi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, Japonya'nin déviz hareketlerini yakindan izledigini ve yendeki toparlanmanin ithalat fiyatlarini asagi cekebilecegini
umdugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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