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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da yillik enflasyon kasim ayinda %2,9’a hizlanirken, gekirdek enflasyon gdstergelerinin de
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . . v e . iy P . ’
1000 Amanya Tre - Ayl (%) @sm 03 02 beklentilerin Ustlinde kalmasiyla diin politika faizini sabit tutan Japonya Merkez Bankasi’nin ocak
10:00  Almanya UFE - Yillik (%) Kasim 03 -11 . . o . . . . . . . P . o
1000 Tirkie  TCMBPiyasa Kathimelan Anketi (12 Ay Sonras Enflasyon Beklentis) () Avalik 72 ayinda faiz artinmina gidecegi beklentileri gliclendi. Yikselen faiz beklentileri ile yendeki deger
10:00 Tirkiye Tiketici Given Endeksi Aralik 798 . . - e . P .
1000 ingitere Perakende Satlar - Aras Yaki Haris - Ayl (%) Kesm 05 09 kaybinin bir miktar sinirlandigini goériyoruz. Veri ardindan Japonya endeksleri ise hafif saticili
10:00 ingiltere Perakende Satislar - Arag Yakiti Harig - Yillik (%) Kasim 09 20 . . . . .
000 ingiere Perakende Satar-Aylk (%) Ksm 05 07 seyrediyor. Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda 1 ve 5 vyillik ana kredi faiz oranlarini
10:00  ingiltere Perakende Satislar - Yillik (%) Kasim 1,0 24 . . . . . .
1630 ABD Kl et w5 kasm 04 06 beklentilere paralel olarak sabit tutarken, Cin endeksleri de bu sabah negatif seyrediyor. ABD
1630 ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Kasm 05 04 . . . o . . R L. . e
1630 AwD Reel Kisisel Harcamalar - Aylk (%) kasm 03 01 tarafinda ise yukari revize edilen lglincli geyrek bliyime verilerinin 2025’te Fed’in daha az indirim
16:30 ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 0,2 02 o . .. . " . .
1630 ABD Kisisel Tuketim Harc (PCE) Fivat Endetsi - Vil (%) Kasm 25 23 yapacagi beklentilerini desteklemesiyle, diin spot endeksler yataya yakin kapaniglar gergeklestirdi.
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 02 03 . . o . o
o0 a etk il ke Hare () oyt vl - VIk (1) Koam 29 28 Dow Jones %0,04 yiikselirken, S&P500 %0,09 ve Nasdaq %0,10 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu
B0 e Tketi Given Endeksi Akl 140 137 sabah hem ABD hem de Avrupa vadelilerinde saticili bir seyir izliyoruz.
18:00 ABD Michigan Tiketici Given Endeksi Aralik-F 74,0 74,0
18:00 ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Aralik-F 29
18:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Aralik-F 31

ABD’de diin 2024’Uin Uglincu geyregine iliskin GSYH verisinin final okumalari ve haftalik issizlik maasi
bagvurulari verilerini takip ettik. Uglincii ceyrekteki yilliklandiriimis GSYH biyimesi %2,8'den %3,1’e
revize edilerek guiglii bir ekonomiye isaret ederken, yapilan revizyonda 6zellikle kisisel harcamalarin
etkili olmasi Fed’in faiz indirimlerini yavaslatacagi senaryosu igin destekleyici oldu. Haftalk issizlik
maasl basvurularinin da 14 Aralik haftasinda 220 bine gerileyerek beklentilerin altinda kalmasi
istihdam piyasasi icin pozitif bir sinyal verdi. FOMC toplantisindaki sahin mesajlar ardindan yikselise
gecen dolar endeksi diin agiklanan verilerle de desteklenirken, endeks bu sabah 108,4 seviyelerinde
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine gelirken, %4,56
seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugtin ise yilin son kritik verisi olarak kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi verilerini takip edecegiz. Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek
PCE enflasyonunun kasimda aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,9 olmasi bekleniyor. ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) diinkii toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranini sabit tuttu. Karar metninde
onlimiizdeki doneme iliskin belirsizliklere dikkat cekilirken, kararin 3’e karsi 5 oyla alinmasiyla faiz
indirimlerinin devamindan yana olan Uyelerin sayisinda artis gorildi. Boylece, Banka’nin 2025te
kademeli sekilde indirimlere devam edecegi beklentisi ile GBPUSD diisUise gecerken, bu sabah 1,2483
y - seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. ingiltere’de bugiin ise perakende satislar verisini takip
FX Market Yenilendi! edecegiz. Bugiin ayrica, Almanya’da aciklanacak UFE rakamlari ile Euro Bdlgesi tiiketici giiven endeksi
Canlt kur takibi, o6ne gikiyor. EURUSD’de zayiflik siirerken, parite bu sabah 1,0362’lerden islem gériiyor.

ala‘rm kurma, BIST100 endeksi diin glinii %1,52 deger kaybiyla 9.765 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
emurvermeve hacmi 69,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 35,16, 5 yillik CDS primi 254 seviyelerinde seyrediyor.
yeni eklenen Bugin yurt icinde TCMB’nin duizenledigi piyasa katilimcilari anketi ile merkezi yonetim borg stoku

portfﬁgijm dizelliklerini verileri takip edilecek.

yent tasanmlarla Fed karari sonrasi zayiflayan kiymetli madenler, diinkii ABD verileri ile yeniden sert disUsler
ke§fetmege kaydederken, bu sabah ons altin 2.600S, ons giimiis 29,05$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol
72,4S seviyelerinden, Bitcoin ise 97.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0428-1,0515, asagi yonde 1,0344-1,0279 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2669-1,2723 asagi yonde 1,2475-1,2441 seviyeleri 6ne gikiyor.

ot

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6255-2.647S, asagl ydnde 2.5845-2.536$ seviyeleri éne cikiyor.
[ »\WGN_‘:OW

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,01$-30,76S, asagi yonde 28,765-27,88$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9305-942S, asagi yonde 9005-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydonde 35,2000, asagi yonde MOST indikatorii 34,4008 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.873-10.078, asagi yonde 9.593-9.428 seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 13 Aralik ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,51 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%37,05)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 13 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gore 15,2 milyar TL azals ile 1,17 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 33,8 milyar )

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 13 Aralik ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 318,7 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 203,7 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 243 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,5 milyon dolar gikis gortldi. Boylece 13 Aralik haftasinda toplam net giris 520,9 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 13 Aralik haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 95 milyon dolar azalarak 103,3 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,5 milyar dolar artarak 60,8 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar
artarak 164,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Aralik ile biten haftada 4,1 milyar dolar artigla 163,5 milyar dolar seviyesine ylkselerek rekor seviyesine ulasti.
Rezervler iginde; altin rezervleri 928,3 milyon dolar artarak 65,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,2 milyar dolar artarak 98,2 milyar
dolara yukseldi. Ayni haftada net uluslararasi rezervler de 65,5 milyar dolara yiikselerek rekor tazeledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 13 Aralik haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 6 Aralik haftasina kiyasla %5,4 azalarak 318,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %64,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %67,7 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 15 Aralik itibariyla yillik bazda %5,4 artti. (Onceki hafta:
%7,2 artig)

. Asgari Ucret Tespit Komisyonu lglincii kez taraflarin katilimiyla bir araya geldi. Tiirk-is'in asgari ticret talebi 29 bin 583 TL oldu. Tiirk-is'in verdigi rakam
net asgari Ucrette toplamda %74'lik bir artis talebine isaret etti. Tiirk-is Baskani Ergiin Atalay, bu rakamin verilmemesi durumunda karara imza
atmayacaklarini séyledi.

. Deutsche Bank, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 26 Aralik toplantisinda faiz indirimine gitmesini bekledigini bildirdi ve "Reel faiz tamponunun mevcut
seviyesi, TCMB'ye gevseme dongulsinl 6lgulu bir hizda baslatmasi icin alan sunmakta" dedi. Bununla birlikte Deutshe Bank TCMB'nin faiz indirimi igin
daha 6nce 250 baz olarak ortaya koydugu tahmini, 150 baz puan olarak revize etti. Banka yayinladigi raporda, "TCMB'nin temkinli bir faiz indirimi ile
gevseme dongusuni baglatacagini 6ngoriyoruz. Bu yeniden ayarlama, ¢ekirdek enflasyonun ana egilimindeki iimli iyilesmelere ragmen son g ayda
enflasyonda yukari yonli surprizlerin devam etmesini yansitmakta. Ayrica, erken faiz indirimlerine iliskin endiseleri hafifletmek amaciyla piyasaya sahin
bir sinyal vermek igin faiz koridorunun daraltilmasi gibi politika ¢cergevesinde bir ayarlama gorebiliriz" dedi

. Avrupa Birligi (AB) bankasi olarak bilinen ve ortak projelere finansman saglayan Avrupa Yatirim Bankasi (AYB), Turkiye'de 2019 yilinda ara verdigi faaliyete
yeniden baslamak Uzere galismalara basladi.

. Garanti BBVA Genel Muduri Mahmut Akten dniimuzdeki hafta agiklanacak faiz kararina iligkin, "Enflasyon gortniimiindeki kismi iyilesme, yil sonunda
6lgult bir faiz indirimini destekliyor. Faiz indirimlerinin 6niimizdeki yil kademeli olarak devam etmesini ve proaktif sekilde enflasyon goériiniimiine bagh
olarak yonetilmesini bekliyoruz" yorumunu yapti.

Avrupa

. Merkezi AlImanya'da bulunan pazar arastirma sirketi GfK ile Nuremberg Piyasa Kararlari Enstitlist tarafindan hazirlanan tiketici gliven endeksi sonuglarina
gore, aralik ay igin eksi 23,1 puan olarak 6lgllen tiketici gliven endeksi, ocak ayi i¢in 1,8 puanlik artigla eksi 21,3 puana yikseldi. Boylece, endeks eksi
21,3 puanla, uzun vadeli ortalama 10 puan degerinin oldukga altinda kalmaya devam etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Christodoulos Patsalides, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini kiiglik adimlarla dislirmeye devam etmesi
gerektigini ve ekonomik bliylimeyi tesvik etmeye baslayacak bir seviyeye kadar politikayl gevsetmeye gerek olmadigini sdyledi. Patsalides, "Ben sahsen
daha blyuk faiz indirimleri yerine kademeli bir stiregte kiiglik ayarlamalari tercih ederim" dedi. Patsalides, "Her iki yonde de artan belirsizlik seviyesi goz
ontine alindiginda, uyanik ve dikkatli olmamiz gerekiyor. Ayrica piyasalari sasirtmak ve yanlhs sinyaller vermek istemiyoruz" diye konustu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel sekilde %4,75 seviyesinde sabit tuttu. Karar 3’e karsi 5 oyla alinirken, tiyelerden Swati
Dhingra, Dave Ramsden ve Alan Taylor faiz oraninda 25 baz puan indirim yapilmasi yéniinde oy kullandi. Karar metninde son toplantidan bu yana agiklanan
verilerin, biiyiik dlgiide temel mallar ve gida fiyatlarindaki artis sebebiyle beklentilerin iistiinde artan enflasyona isaret ettigini belirten BoE, ingiltere’de
yil sonundaki GSYH bilyiimesinin kasimda 6ngériilenden daha zayif kalacagi beklentisi paylasildi. Sali giinii agiklanan verilere gére ingiltere’de haftalik
kazanglar ekim ayina kadar olan (¢ ayda yillik bazda %5,2 artarak beklentilerin oldukga Ustiinde kalmisti. BoE de karar metninde bu gostergenin oldukga
keskin sekilde arttigina atifta bulundu, ancak diger licret gdstergelerine gore daha volatil olduguna dikkat cekti. isgiicii piyasasindaki gelismelere iliskin
belirsizligin 6nemli 6l¢lide devam ettigi degerlendirildi. Kurulun, Sonbahar Bitgesi'nde aciklanan 6nlemler ile jeopolitik gerginliklerin ve ticaret politikasi
belirsizliginin, buylime ve enflasyonist baskilar Gzerindeki etkisini izledigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, yaptigi aciklamada, “Gelecekteki faiz indirimlerine yénelik kademeli bir yaklasimin dogru oldugunu
dustntiyoruz. Ancak ekonomideki belirsizligin artmasiyla birlikte 6ntiimuzdeki yil faiz oranlarini ne zaman ya da ne kadar disirecegimiz konusunda bir

taahhutte bulunamayiz” ifadelerini kullandi.

isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank) beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan indirerek %2,50'ye gekti.

Norveg Merkez Bankasi (Norges), Ust Uste sekizinci toplantisinda da piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranini %4,50 seviyesinde sabit tutarak, 2025
Mart ayinda buyuk olasilikla faizin dusurilecegini agikladi.

Avrupa Birligi (AB) liderleri, Ukrayna'ya 2025'te ek 30 milyar euroluk destek saglanmasi tizerinde uzlasti.

ABD Ticaret Bakanlgi, temmuz-eylil donemine ait GSYH verisine iliskin nihai tahminleri agikladi. Buna gore, ABD'de GSYH, bu yilin {glincli ceyreginde
yilliklandinimis olarak %3,1 biiyudi. Kasim ayinda yayimlanan ikinci tahminlerde, ekonominin yilin tiglincti ¢eyreginde %2,8 buyudugi 6ngorilmustd.
Uglincii geyrege ait GSYH'de ihracat ve tiiketici harcamalari yukari yonlii, 6zel envanter yatirimlari asagi yonlii revize edildi. ithalat ise yukari yonlii
guincellendi. Yilin Gglincti geyreginde kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksindeki artis, tahminlere paralel olarak %1,5 oldu. Gida ve enerji harcamalarinin
hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksindeki artis da %2,2 ile tahminlerin Gzerinde geldi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 14 Aralik ile biten haftada 220 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 1.250 artarak 225 bin 500'e ¢ikti. Devam eden igsizlik maagi basvurulari ise 7 Aralik ile biten haftada 5 bin
kisi azalarak 1 milyon 874 bine geriledi.

ABD'de ikinci el konut satislari, kasimda %4,8 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Ulkede ikinci el konut satislari, kasimda yillik bazda da
%6,1 artti. Satislardaki yillik degisim, Haziran 2021'den bu yana en giiglu artis oldu. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati ise kasimda yillk
bazda %4,7 artarak 406 bin 100 dolara ulasti. Bu degerle Gilkede medyan konut fiyati, art arda 17'nci ayda yillik bazda artis gostermis oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) S6zcusu Julie Kozack, Fed’in son toplantisinda aldigi para politikasi kararlarina iliskin sorular tizerine, "Fed'in attigi adimi
uygun buluyoruz." degerlendirmesinde bulundu. Belirsizligin yiiksek olmaya devam etmesi nedeniyle Fed'in faiz indirimlerinin hizini ve kapsamini gelen
ekonomik verilerle kalibre etmeye devam etmesi gerekecegini belirten Kozack, bu durumun ABD ekonomisinin goriinimiind nasil etkileyecegine iligkin
degerlendirmelerini Ocak 2025'te yayimlanacak Diinya Ekonomik Gorliiniim Raporu'nda agiklayacaklari bilgisini verdi.

ABD’de gegici bitge tasarisi, ABD Temsilciler Meclisinde aksam saatlerinde yapilan oylamada 174 "evet" oyuna karsilik 235 Gyenin "hayir" oyuyla
reddedildi. Temsilciler Meclisi Bagkani Cumhuriyetci Mike Johnson ise Cuma gece yarisindan 6nce gegici biitge tasarisi konusunda bir yol bulabileceklerine
inandigini belirtti.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), ana gosterge kredi oranlarini degistirmeyerek bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,1'de, bes yillik orani ise %3,6'da sabit
tutma karari aldi.

Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, yetkililerin spekiilatorlerin yonlendirdigi hareketler de dahil olmak lizere son doviz hareketlerinden endise
duydugunu soyledi. Kato, "Asiri hareketlere karsi uygun 6nlemleri alacagiz" dedi.

Japonya'da yillik enflasyon kasim ayinda %2,3'ten %2,9'a yiikselerek agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Taze gida ve enerji fiyatlari harig
enflasyon, kasim ayinda %2,3'ten %2,4'e yikseldi. Sadece taze gida fiyatlarini disarida birakan gekirdek enflasyon orani ise %2,3'ten %2,7'ye ytikseldi.
Moody's Analytics ekonomisti Stefan Angrick son agiklanan verilerin ardindan Japonya'da enflasyonun 2025 yilinda kademeli de olsa yavaslayacagini
soyledi. Talep kaynakli fiyat baskilari sinirh kalsa da yendeki zayiflik ve tretici fiyatlarindaki artisin tiketicilere gecikmeli yansimasinin enflasyonu yakin
vadede sabit tutacagini degerlendiren Angrick, Trump yonetiminin politikalarinin enflasyonist olabilecegi ve Fed'i faiz indirimlerini ertelemeye
zorlayabilecegi beklentileri nedeniyle yenin giderek daha fazla satildigini belirti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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