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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabahki toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak sabit
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s i 08 Baskam Lagarde'in Komsmas issizlik maagi basvurularindaki gerilemenin guglii isglici piyasasi sinyali vermesi ardindan ABD

endekslerinden Dow Jones ve S&P500 rekor seviyelerden kapanig yaparken, sirasiile %1,26 ve %1,70
deger kazandi. Nasdaqg endeksi de glinli %2,51 yukarida kapatti. Diger taraftan ABD vadelileri haftanin
son islem glintine negatif baslamis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de saticili seyirler izliyoruz.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 14 Eylil haftasinda 219 bin ile mayis ayindan bu yana en
dustk seviyesine gerileyerek isglicli piyasasinin saglkl kalmaya devam ettiginin sinyalini verdi.
Philadelphia Fed imalat aktivite endeksi eylilde -7,0’den 1,7’ye yiikselerek esik degeri asarken
sektordeki biylimeye isaret etti. Veriler ABD ekonomisine iliskin yumusak inis beklentilerini
desteklerken, veriler ardindan 101 seviyelerine yiikselen dolar endeksi yeniden dislise gegerek bu
sababh itibariyla 100,6 seviyelerinde seyrediyor. ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark
acilirken, 2 yillik faiz %3,56, 10 yillik faiz %3,71 seviyelerinde bulunuyor. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) diin gergeklestirdigi para politikasi toplantisinda beklentilere paralel politika faizini %5,00
seviyesinde sabit tutarken, kademeli indirim mesaji verdi. BoE Baskani Andrew Bailey, fiyat
baskilarinin hafiflemesine bagli olarak faiz oranini zaman iginde dusurebilmeleri gerektigini
belirtirken, Banka’nin bir sonraki indirimini kasim ayinda yapmasi bekleniyor. Karar ardindan
2022'den bu yana en yiiksek seviyelerine ¢ikan GBPUSD bu sabah da 1,3300 Ustiinde seyrederek
yiiksek seyrini koruyor. ingiltere’de bugiin agustos ayi perakende satislar verisini takip edecegiz. Euro
Bolgesinde ise Almanya’dan gelecek Uretici enflasyonu verileri ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Lagarde’in TSI 18.50’de yapacagi konusma giindemde olacak. Veri ve Lagarde’in agiklamalari
oncesinde EURUSD 1,1165 seviyelerinde bulunuyor.

. o
FX Market Yem_l'e_ndl' TCMB politika faizini beklentilere paralel %50 seviyesinde sabit tuttu. Banka karar metninde talebin
Canlt kur taklbl, yavasladigina iliskin iyimser degerlendirmelerde bulunurken, hizmet enflasyonun yilin son geyreginde
alarm kurmal iyilesmeye baglamasini bekledigini acikladi. TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
. o6ngorilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacag) ifadesi yerine boyle bir
emlr.verme - durumda para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagini belirterek risklere faiz artirimi yerine
yent eklenen alternatif politika araglarini kullanarak cevap verecegine isaret etti. Son g¢eyrekte beklenen faiz
portfﬁgﬁm ozelliklerini indirimlerine iliskin ise herhangi bir yonlendirmede bulunmayan TCMB, hentiiz ekim ayinda bir faiz
gen'l tasarumlarla indirimi 6ngorulmediginin sinyalini verdi. Karar ardindan ylkselise gegen BIST100 endeksi glinti %2,06
deger kazanci ile 9.975 seviyesinden tamamladi. Bu sabah Dolar/TL 34,08 seviyelerinde seyrederken,

karar ardindan gerileyen 5 yillik CDS primi 255 seviyelerinde bulunuyor.

kesfetmeye

Ons altin 2.595$ seviyelerinden islem gérerek rekor seviyelerine yakin seyrediyor. Ons giimUs ise
31,00$ ustiinde bulunuyor. Hafta boyu yikselisini koruyan Brent petrol 74,6S seviyelerinde, Bitcoin
ise 63.700S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

P> GoogePloy ¢ EURUSD: yukari yénde 1,1202-1,1300, asag! yonde 1,1117-1,1086 seviyeleri 6ne gikiyor.

& AppGalle
o ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3315-1,3402, asagi yonde 1,3202-1,3139 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.600-2.636S, asagi ydnde 2.563$-2.534S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,30$-32,508, asagi yonde 30,225-29,62S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.029S, asag yonde 9585-901S$seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall . T P R
o ¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,3821 seviyesi 6ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 10.159-10.415, asagi yonde 9.816-9.736 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

TCMB eylul ay1 PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit birakti. Kurul agustos ayinda aylik enflasyona dair
gostergelerin bir butin olarak incelendiginde ana egilimin belirgin bir degisim sergilemedigini degerlendirdi. Yurt i¢i talebin yavaslamaya devam ettigi
degerlendirmesini koruyan TCMB, temel mal enflasyonunun sinirli bir artisla disik seyretmeye devam ettigini belirtirken, hizmet enflasyonundaki
iyilesmenin son ceyrekte gergeklesmesinin beklendigini aktardi. Kurul ayrica énceki metinlerdeki “Hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve katilik,
enflasyon beklentileri ve jeopolitik gelismeler enflasyonist riskleri canli tutmaktadir” ctimlesinin yerine “Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davranislarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini kaydetmistir” climlesini ekleyerek hizmet enflasyonu ve jeopolitik
unsurlari artik enflasyon tsttindeki 6nemli risklerin arasinda gérmedigine isaret etti. Kurulun 6nceki metinlerde faizlerin sabit tutulmasinda gz 6niinde
bulundurdugunu belirttigi parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileri metinden ¢ikarilirken, enflasyon tizerindeki yukari yonli risklere kargi ihtiyatli durugun
yinelendigi belirtildi. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dists saglanana ve enflasyon beklentileri dngorilen tahmin araligina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun siirdiiriilecegi yénlendirmesi korundu. Ote yandan TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
6ngorilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesi yerine boyle bir durumda para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi
belirtilerek olasi risklere faiz artirimi yerine alternatif politika araglarini kullanarak cevap verecegine isaret etti.

HSBC Ekonomisti Melis Metiner TCMB’den bu yil faiz degisikligi beklemediklerini, yilin son ¢eyreginde faiz indirimine iliskin risklerin yukari yonli oldugunu
belirtti. Enflasyon konusunda politika yapicilarin temkinli sdyleminin devam ettigi belirtilen raporda “Hizmet enflasyonunda ve enflasyon beklentilerinde
sinirli iyilesme nedeniyle yil sonuna kadar politika faizinin bu seviyede kalmasini, gevseme dongustinin 2025’te baglamasini bekliyoruz. Agiklama, hizmet
enflasyonunda son geyrek verilerinin yakindan izlenecegine isaret ediyor. Bu cephedeki belirgin bir iyilesme bankanin indirim déngustine beklenenden
daha erken baslamasina neden olabilir” degerlendirmesine yer verildi. Banka, 2025’in ilk ceyreginde politika faizinin %42,5’e, ikinci ceyrekte ise %36,5’e
inmesini 6ngordu.

Barclays Ekonomisti Ercan Erglizel paylastigi raporda TCMB'nin kasim ayinda faiz indirimlerine baglayacagi tahminini paylasti. TCMB’nin glivercin tonda
daha dengeli bir agiklama yaptigi belirtilerek “Bu da bankanin yilin son geyreginde indirime baslamaya hazirlandigina dair bir sinyal olarak algilanabilir.
Daha 6nce Ocak 2025 olan ilk faiz indirimi tahminimizi 2024’in kasim ayina revize ettik. Bankanin 2025’in agustos ayina kadar her toplantida 250’ser baz
puan indirim yapmasini ve politika faizini %25’e ¢ekmesini 6ngoriyoruz.” degerlendirmesini yapti.

BDDK verilerine gore 13 Eylil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,84 artis gésterdi. (Onceki hafta: %39,76)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 13 Eylll haftasinda bir 6nceki haftaya gére 10,4 milyar TL azals ile 1,56 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 46,5 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 13 Eylil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 320,6 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 3 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,6 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 48,7 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 13 Eylul haftasinda toplam net giris 2,6 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 13 Eylil haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 93 milyon dolar artarak 105,5 milyar dolara yiikselirken, tlzel
kisilerin déviz mevduati ise 2 milyar dolar azalarak 64,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2 milyar dolar
azalarak 170,2 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Eylil ile biten haftada 6,8 milyar dolar artarak 153,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,2 milyar dolar artarak 61,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 5,6 milyar dolar artarak 92,2 milyar dolara ytkseldi.

TCMB haftalik verilerine gore 13 Eylil haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 6 Eylul haftasina kiyasla %0,9 azalarak 321,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %76,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %76,2 seviyesine yiikseldi.

TCMB'nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 15 Eylil itibariyla yillik bazda %6,7 artti. (Onceki hafta:
%2,4 artig)

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Gegen sene bir gegis donemiydi, mayis ayindan bu yana enflasyonda ¢ok hizli bir diisiis var. Enflasyon mayis
ayinda zirveyi buldu, bu sene sonu itibariyla enflasyonu, TCMB'nin hedef bandinin Gst kismi olan %42,0-41,5'le bitirmeyi Gmit ediyoruz" dedi.
Uluslararasi Finans Enstitisi’ntin (IIF) raporunda, Tuirkiye ekonomisinin 2024'te %2,7 blyuyeceginin 6ngorilduga bildirildi.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda %5,00 seviyesinde sabit tutarak agustosta baglattigi faiz indirimlerine ara verdi.
Karar 1’e karsi 8 oyla alinirken, Giyelerden Dhingra oyunu 25 baz puan indirim yapilmasi yoniinde kullandi. Komite, para politikasi amagli tutulan ve merkez
bankasi rezervlerinin ihraciyla finanse edilen ingiltere devlet tahvili stokunu éniimiizdeki 12 ayda 100 milyar sterlin azaltarak toplamda 558 milyar sterline
diisiirmeyi oy birligiyle kabul ettigini bildirdi. Onemli gelismelerin olmamasi durumunda, politikanin kisitlayicilik seviyesinin kademli bir yaklasimla
kaldiriimasinin uygun olacagi belirtilirken, kararlarin toplanti bazinda alinacagi vurgulandi. BoE Baskani Andrew Bailey yaptigi agiklamada, “Faizleri zaman
icinde kademeli olarak distirebilmeliyiz” dedi ve boyle bir patikanin fiyat baskilarinin hafiflemeye devam etmesine bagh olacagini vurguladi. Bailey,
“Enflasyonun dustik kalmasi hayati 6nem tasiyor, bu nedenle ¢ok hizli ya da ¢ok fazla indirim yapmamaya dikkat etmeliyiz” diye ekledi.

ingiltere'de GfK tiiketici gliven endeksi eyliil ayinda eksi 13 seviyesinden eksi 20’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
4 ABD'de cari islemler agigl, yilin ikinci geyreginde %10,7 artarak 266,8 milyar dolara yiikseldi. Bu donemde cari agik 2022 yilinin ilk geyreginden bu yana en

yiiksek seviyesini kaydetti. Ulkenin cari agiginin GSYH'ye orani ise ikinci ceyrekte %3,7 olarak hesaplandi.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi, eylll ayinda 1,7 degerine yikselerek sektérdeki biylimenin sinyalini verdi. Yeni siparis endeksi, eyliilde 16 puan
azalarak eksi 1,5'e geriledi. Sevkiyat endeksi de ayni dénemde 23 puan azalisla eksi 14,3'e indi ve Mart 2023'ten bu yana en disiik seviyesini kaydetti.
istihdam endeksi ise bu donemde eksi 5,7'den 10,7 seviyesine ¢ikti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 14 Eylil ile biten haftada 219 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Mayis ayindan bu yana
en duslk seviyesini kaydeden issizlik maasi basvurularinin 4 haftalik hareketli ortalamasi 3 bin 500 azalarak 227 bin 500'e geriledi. Devam eden issizlik
maasl bagvurulari ise 7 Eylil ile biten haftada 14 bin azalisla 1 milyon 829 bine dist.

. ABD’de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gore, tlkede ikinci el konut satis sayisi, mevsim etkilerinden arindiriimig olarak agustosta aylk bazda %2,5
azaligla 3,86 milyona geriledi. Agustosta gegen yilin ayni ayina gore ise ikinci el konut satigi sayisi %4,2 azaldi.

. ABD Bagskani Joe Biden, Fed’in faiz oranlarini diisirmeye devam etmesini bekledigini bildirirken, faiz indiriminin tiiketiciler igin iyi bir haber oldugunu
belirtti. Biden, daha distik borglanma maliyetlerinin ekonomik buyiimeyi destekleyecegine dikkati ¢ekti. Biden, bu durumun enflasyonla micadelenin
bittigi anlamina gelmedigini vurguladi. Fed'in faiz oranlarini digtirmesinin bir zafer ilani olmadigini sdyleyen Biden, bunun ekonominin yeni bir asamasina
girildigine isaret eden bir ilerlemenin ilani oldugunu kaydetti.

¢ ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Fed’in faiz indirimine baslamasinin lilke ekonomisinin bulundugu yer agisindan "olumlu bir isaret" oldugunu bildirdi.
Yellen, lilkede ayni zamanda gig¢li kalmaya devam eden bir is giicli piyasasi olduguna isaret ederek, su anda en 6nemli endisenin is piyasasinin giigll
kalmasini saglamak oldugunu séyledi.

. ABD’de Cumhuriyetgi Parti'nin baskan adayi Donald Trump, Fed’in faiz oranlarini 50 baz puan digiirme kararinin 'siyasi bir hamle' oldugunu séyledi. Trump,
" Cogu insan bu rakamin yarisi kadar olacagini diistintiyordu ki muhtemelen yapilacak en dogru sey de buydu" dedi.

4 Fitch'ten yapilan agiklamada, Fed’in faiz indirimlerinin tilkede konut piyasasindaki baskilari azaltacagini ancak mortgage oranlarinin 2027'den 6nce %5'in
altina diigsmesinin muhtemel olmadigini belirtti.

. ABD'nin eski Hazine Bakani Lawrence Summers, enflasyonun Fed’in faizleri gelecek yillarda beklendigi kadar indirmesini engelleyebilecegini soyledi.
Summers, enflasyon baskilari yeniden ortaya ¢ikarsa, faiz oranlarinin yetkililerin grafiklerinde 6ngordukleri kadar asagi gitmeyecegini sdyledi.

Asya

. Japonya’da tiiketici fiyat endeksinin yillik artigi agustos ayinda beklentilere paralel %2,8’den %3,0’e hizlandi. Gida fiyatlari harig tutularak hesaplanan
TUFE’nin yillik artis ise ayni dénemde %2,7’den %2,8’e yiikselirken, gida ve eneriji fiyatlari hari¢ TUFE’nin artisi %1,9’dan %2,0’ye yiikseldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarini beklentiler dahilinde %0,25’te sabit birakti. Yonetim kurulu Gyeleri, veriler izin verdigi stirece politikayi
normallestirmeye devam etme konusundaki kararlliklarini dile getirirken, ayni zamanda piyasalari ve ekonomi Uzerindeki etkilerini simdilik izleme
ihtiyacini vurguladilar.

. Cin Merkez Bankasi referans temel kredi faizi oranlarini sabit tuttu. 1 yil vadeli kredi faiz orani %3,35 ve 5 yillik kredi faiz orani %3,85'te sabit birakildi.

. Bloomberg News'in haberine gore Cin, dnceki dnlemlerin konut piyasasini canlandirmada basarisiz olmasinin ardindan konut alimlarinda kalan en buytik
kisitlamalardan bazilarini kaldirmayi diistiniyor.

Diinyadan

. Uluslararasi Finans Enstittsu (IIF), kiiresel ekonomik faaliyetin yavaslamasinin beklendigine isaret edilen raporunda, kiiresel ekonomik biiyiimenin ABD ve
Cin gibi 6nemli ekonomilerdeki zayif performans nedeniyle 2023'teki %3,1 seviyesinden 2024'te ve 2025'te %2,9'a gerileyecegini 6ngdrdi. Raporda,
ABD'de Fed’in gegmisteki agresif parasal sikilagtirmasinin etkilerinin ise alimlarda yavaslamaya, hane halki gelir blylumesini baskilamaya ve tiiketici
harcamalarini kisitlamaya yol agmasinin beklendigi belirtilerek, benzer sekilde Cin'in ekonomik ivmesinin de zayifladigi ve son verilerin temel sektorlerde
genis tabanli bir yavaslamaya isaret ettigi aktarildi.

. S&P Global, Fed’in 50 baz puanlik faiz indiriminin, gelecek aylarda gelismekte olan piyasalarda parasal gevsemeyi tesvik edecegini bildirdi. Fed ardindan
gelismekte olan piyasalarda da merkez bankalarinin faiz indirimlerine devam etmesinin veya baslamasinin beklendigi aktarildi. Agiklamada, bu durumun
2024 sonu ve 2025 basinda ig talebi artiracagina isaret edilerek, "Eneriji fiyatlarindaki dislis ozellikle Tayland, Filipinler, Macaristan, Turkiye, Sili ve
Hindistan gibi net enerji ithalatgilari igin merkez bankalarinin faiz indirimlerini daha da destekleyebilir. Daha distk ithalat maliyetleri cari hesaplar
iyilestirebilir ve para birimlerini giiglendirebilir." degerlendirmesinde bulunuldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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