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Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik (%) Eylal -0,2 0,2
09:00 Almanya UFE - Yillik (%) Eylal 41,1 -0,8
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi Eylul -0,3 -0,2
17:30 Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mlrTL)  Eylil 8338,8

Fed Uyelerinden Logan ve Kashkari'nin Konusmalari

FX Market Yenilendi!
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi’'nin bir ve bes yil vadeli kredi faiz oranlarini 25 baz puan indirme karari ardindan
Cin endekslerinde alicili seyirler izliyoruz. Japonya ve Hong Kong endeksleri ise haftaya negatif
baslamis bulunuyor. Gegtigimiz haftanin son islem gliniini artida tamamlamayi basaran ABD spot
endekslerinden Dow Jones %0,09, SP500 %0,40 ve Nasdaq %0,63 deger kazandi. Bu sabah ABD
vadelilerinde ise yatay seyirler izlenirken, Avrupa vadelilerinde karisik bir gériiniim takip ediyoruz.

Cuma gunl ABD’de aciklanan verilere gore hem konut baslangiglari hem de insaat izinleri eyltlde
beklentilerden daha biiylk dusisler kaydederek gelecekteki konut satislarina iliskin olumsuz sinyal
verdi. Atlanta Fed Baskani Bostic agiklamalarinda, enflasyondaki gerilemenin durmasi riskine dikkat
cekerek Fed’in nétr faiz seviyelerine ulasmak igin indirimlere devam ederken sabirli olmasi gerektigini
savundu. Gegtigimiz hafta agiklanan gl perakende satiglar verileri ardindan sert yikselis gosteren
dolar endeksi, Cuma giini dugsise gegerken, bu sabah itibariyla 103,4 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,08 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafina baktigimizda
gectigimiz hafta gergeklesen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ardindan Banka tyelerinden
gelen mesajlarin éne ciktigini gérilyoruz. Uyelerden Vasle, verilerin dezenflasyon siirecinin oldukga
saglam oldugunu gosterdigini, Euro Bolgesi ekonomisinin de resesyonda olmadigini, sadece
blytimede yavaslama oldugunu degerlendirdi. Vasle’in pozitif degerlendirmelerinin aksine, diger ECB
tiyesi Muller, fiyatlar Gstiinde yuksek hizmet enflasyonu ve lcret artislari kaynakl risklerin devam
ettigini belirterek daha temkinli bir tutum sergiledi. Uyelerden Villeroy ise Banka’nin gelecek
toplantilarinda tim segeneklerini agik tuttuguna isaret etti. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda,
gectigimiz hafta faiz oranlarini 25 baz puan digiiren Avrupa Merkez Bankasi’'nin aralikta en az 25 baz
puan faiz indirimine gitmesinin beklendigi goriliiyor. ECB’ye yonelik artan faiz indirim beklentileri ile
zayif kalan EURUSD 1,0860 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere’de ise Cuma giinii aciklanan ve
beklentilerin Uzerinde kalan eylil ayi perakende satiglar verisi ardindan GBPUSD 1,3040 Ustiinde
seyrediyor.

Cuma glnl 9.000 Ustline gikarak pozitif agilan BIST100 endeksi daha sonra bankacilik hisseleri
onculiugiinde gelen satislarla glini %2,32 deger kaybi ile 8.793 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksinde guinlik deger kaybi ise %4,68 oldu. BIST100 endeksinde islem hacmi 74,1 milyar TL
dlzeyinde gergeklesti. Yeni haftaya girerken Dolar/TL 34,27, 5 yillik CDS primi ise 268 seviyelerinde
seyrediyor. Bugiin yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin agiklayacag eylil yayi merkezi ydonetim
borg stoku verileri takip edilecek.

Yaklasan ABD segimlerinin yarattig belirsizlik ve Orta Dogu’da artan gerginlikle glvenli liman altin
desteklenirken, ons altin yeni haftaya 2.732$ ile rekor kirarak bagladi. Altindaki giiglii yiikselise benzer
sekilde ons giimiis de 34,00S ile 12 yilin en yiiksek seviyesinden islem gériiyor. Zayif seyrini siirdiiren
Brent petrol 73,5$ seviyelerinde, ABD bagkan adayr Trump’in secimi kazanacagina yénelik artan

bahisler ve diger aday Harris’in de kriptolar igin dlzenleyici bir gergeveyi destekleyecegini agiklamasi
ile gectigimiz haftayi %8,60 deger kazanci ile tamamlayan Bitcoin 69.000$ cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0898-1,0962, asagl yonde 1,0800-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3062-1,3113, asagi yonde 1,2959-1,2846 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.747-2.816S, asagi ydnde 2.683$-2.650S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 34,83$-35,55$, asagi yonde 33,505-32,51$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0335-1.081S, asag yonde 9995-983Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagl yonde MOST indikatori 33,5717 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.178-9.409, asagl yonde 8.952-8.680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Cumhurbaskanligi Dolmabahge Ofisi'nde Almanya Basbakani Olaf Scholz ile diizenledigi ortak basin toplantisinda,
“ikili ticaretimiz 50 milyar dolara ulasti. Hedefimiz ise 60 milyar dolara ulasmak.” dedi.
. Tiirk-is Genel Bagkani Ergiin Atalay, asgari licret gériismelerine iliskin, "Orada asgari ticretli adina 4 tane isci olacak. Onlar ne karar aliyorsa harfiyen ona
uyuyacagiz" dedi.
. JP Morgan yaptigi degerlendirmede, Tiirk bankalarinin éniinde zorlu bir geyrek oldugunu belirterek, faiz indirimi éncesinde goriinir bir toparlanmanin
beklenmedigini kaydetti.

Avrupa

. ingiltere'de perakende satislar eyliilde %0,3 ile beklentilerin iizerinde artti. Temmuz-eyliil dénemini kapsayan ceyrek dénemde ise perakende satislar
onceki ti¢ aylik doneme gore %1,9 artti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Bostjan Vasle tiiketici fiyatlarindaki artisin daha da gerileyecegine inandigini sdyledi. Vasle, "Her sey dezenflasyon
strecinin daha saglam olduguna isaret ediyor. Enflasyonun 6niimuzdeki aylarda hafif¢e yukari dogru salinmasini ve ardindan gelecek yil tekrar kademeli
olarak asagi yonlu bir patikaya donmesini bekliyoruz" dedi. Vasle ayrica Euro Bolgesi ekonomisinin durumuyla ilgili endiselere iliskin "su anda resesyondan
degil, bliyimede yavaglamadan bahsedebiliriz" diye konustu.

4 ECB tiyesi Madis Muller Euro Bolgesi ekonomisi zayiflarken enflasyonun %2'lik hedefine dogru ilerledigini ancak fiyatlar Gizerindeki yukari yonli tehlikelerin
devam ettigini belirtti. Muller, "Hizmet fiyatlarindaki hala oldukga hizli kalan artigin ve buna bagli ortalama (icret artisinin Euro Bolgesinde enflasyonu
ECB'nin hedefinden daha yiiksek tutma riski hala var" dedi. Muller, 6zellikle Almanya ve Fransa'da ekonomik toparlanmanin yavas seyretmesinin, ECB'nin
fiyatlardaki artisi kalici olarak yavaslatmak igin artik faiz oranlarini mevcut seviyelerinde tutmasina gerek olmadigi inancini dogruladigini soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasi'nin 6niimuzdeki faiz toplantilarinda segeneklerini tamamen agik
tuttugunu ¢linkt enflasyonun hedefinin altina diisme riskinin artik Gzerine g¢ikma riski kadar buyiik oldugunu séyledi. Villeroy "Benim géziimde yon net,
kisitlayici para politikamizi uygun bir sekilde gevsetmeye devam etmeliyiz. Ancak hiz, gevik bir pragmatizm tarafindan yonlendirilmelidir. Belirsiz bir
uluslararasi ortamda, 6nimuzdeki toplantilar igin tam bir opsiyonellige sahibiz" dedi.

. ECB'nin Profesyonel Tahminciler Anketi'ne katilan ekonomistler niimuzdeki yil enflasyonun (i¢ ay 6nce 6ngoriilen %2,0'nin altinda %1,9’a gerileyecegini
ve 2026'da %1,9'da kalacagini 6ngordi.

ABD

+  ABD’de yapimina baslanan yeni konut sayisl, eyliilde bir 6nceki aya kiyasla %0,5, bir &nceki yila kiyasla %0,7 azaldi ve 1 milyon 354 bin oldu. Ulkede verilen
ingaat izni sayisi da eylilde aylik bazda %2,9, yillik bazda %5,7 azalarak 1 milyon 428 bine geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglinci geyrek bllyiime tahminini %3,4’te sabit tuttu.

+  ABD federal hukimetinin bltge agig1, 2024 mali yilinda gegen yila kiyasla %8 artarak 1,8 trilyon dolara yiikseldi. Bu, tlke tarihinin en blyuk Gglincu bltge
acigi oldu.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed’in politika faizini gelecek yilin sonuna kadar %3,0 ile %3,5 arasinda bir seviyeye sabirla indirmesi gerektigini, bunun
enflasyonu o zamana kadar %2'lik hedefe indirecegini ve ABD ekonomisini resesyondan uzak tutacagini belirtti. Bostic, "Notr seviyeye ulasmak icin acele
etmiyorum. Enflasyonu %2'lik hedefimize geri getirmeliyiz; yeterince uzun siire kisitlayici olmadigimiz igin enflasyonun gerilemesinin durdugu bir yere
gelmemizi istemiyorum, bu yuizden sabirli olacagim" dedi. Bostic, "Ekonomi oldugu gibi gelismeye devam ederse- enflasyon diismeye devam ederse,
isglicti piyasalari saglam kalirsa ve hala pozitif Gretim goriirsek- notr seviyeye geri donus yolunda devam edebilecegiz" dedi.

. ABD merkezli kiiresel havacilik sirketi Boeing ile sendika arasinda devam eden gérliismeler sonucunda gegici anlagsmaya varildigi ve sendika tyelerinin
onaylamasi halinde 5 haftadir devam eden grevin sona erecegi bildirildi.

. ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), yanhs ve aldatici banka kayitlari ve dolandiriciligi diisiindiren diger bilgileri 6ne stirerek Cuma giini Lindsay
First National Bank’i kapatti.

Asya
4 Cin Merkez Bankasi bir yillik kredi faiz oranini (LPR) 25 baz puan dislrerek %3,35'ten %3,10'a indirirken, bes yillik LPR’yi de ayni oranda dusurerek
%3,85'ten %3,60'a cekti.

Diinyadan
. israil'den yayin yapan Kanal 12 televizyonunun haberinde, israilli Gst diizey bir hiikiimet yetkilisinin, "iran'in Netanyahu'ya suikast girisiminde
bulundugunu" soyledigi aktarildi.
. Rusya 22-24 Ekim tarihlerinde Kazan kentinde BRICS zirvesine ev sahipligi yapacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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