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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
16:25 ingiltere  BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi
17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Ekim -17,0 -21,0
17:00 ABD  Fed Uyelerinden Harker'in Konugmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya endekslerinde saticili, Cin ve Hong Kong endekslerinde ise pozitif seyirler takip
ediyoruz. ABD’de Fed uyelerinin faiz indirimlerinde temkinli bir yaklasimi savunarak daha yavas
indirimlere isaret etmeleri ardindan ABD endeksleri glinii karigik tamamladi. Dow Jones %0,80 ve
S&P500 %0,18 deger kaybederken, Nasdaq endeksi %0,27 ylkselisle pozitif ayristi. ABD vadelilerinde
negatif gériiniim stirerken, Avrupa vadelileri bu sabah karisik seyrediyor.

ABD’de diin sakin bir veri akisi ile Fed iiyelerinin agiklamalarini takip ettik. Uyelerden Daly, Fed’in faiz
indirimlerine devam etmemesi igin higbir sebep olmadigini degerlendirerek indirimlere devam
edilmemesi halinde para politikasinin asiri sikilasarak isglicii piyasasina zarar verme riski oldugunu
savundu. Bir diger Fed Uyesi Schmid de faiz indirimlerinin devamina destek verse de asiri blytik
hareketlerden kaginmayi tercih edecegini vurgularken, Kashkari'nin agiklamalari da énimiuizdeki
ceyreklerde indirimlerin ‘miitevazi’ olmasini bekledigi yéniinde oldu. Uyelerin agiklamalari daha
kademeli indirimlerin tercih edilecegi yonlindeki piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken,
piyasalarda 25 baz puanlik bir indirim yapilmasina verilen ihtimalin %90’lara geriledigini gorillyoruz.
Daha yavas indirim beklentileri dolari desteklerken, dolar endeksi 103,9 seviyelerinde seyrediyor. ABD
10 yilhk tahvil faizi ise yaklagik 10 baz puan yukselisle %4,21 seviyelerinde seyrediyor. ABD’de bugiin
de sakin bir veri akisi ile Fed lyelerinden Harker’in agiklamalarini takip edecegiz. Avrupa tarafinda
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Simkus ve Kazaks diin faiz oranlarinin dismeye devam
edecegi beklentilerini paylasti. ABD’de daha yavas fiyatlanan faiz indirimleri ve Avrupa Merkez
Bankasi’'nin gerileyen enflasyon ve zayif ekonomik aktivite sebebiyle gevseme dongusuniu
hizlandiracagi beklentileri EURUSD (Ustiindeki baskinin sirmesine neden olurken, parite 1,0820
seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey’nin TSi 16.25’te
yapacagi agiklamalar 6ncesinde GBPUSD de 1,3000 seviyesinin hemen Ustiinde seyrediyor. Din
baslayan ve 26 Ekim’e kadar slrecek olan Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasinin yillik
toplantilari sebebiyle Washington’da bulunan maliye bakanlari ve merkez bankasi bagkanlarindan
gelecek agiklamalar da 6n planda olacak.

BIST100 endeksi bir kez daha banka hisselerindeki diisisiin 6nctliglinde satig baskisi altinda kalarak
diin giin %1,58 deger kaybiyla 8.654 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 61,5 milyar
TL duzeyinde gergeklesti. Bankacilik endeksinde glinliik deger kaybi ise %3,08 oldu. Bu sabah Dolar/TL
34,24, 5 yillik CDS primi ise 271 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde takip edilecek 6nemli bir
veri bulunmuyor.

Diin 2.740S ile yeni rekorunu kiran ons altin 2.730S seviyelerinde, ons giimis ise 34,005 seviyelerinde

seyrediyor. Brent petrol 74,05 seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 67.500$ seviyelerinden islem
gorayor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0874-1,0945, asagl yonde 1,0800-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3039-1,3097, asagl yonde 1,2959-1,2846 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.747-2.816$, asagi yonde 2.6915-2.657$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,83$-35,55$, asagi yonde 33,465-32,65$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.033$-1.081$, asag1 yonde 9995-983S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,5717 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 8.812-9.130, asagl yonde 8.343-7.936 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi eyliil ayinda aylik %2,25, yillik %32,35 artti.

Merkezi yonetim brit borg stoku, eylil sonu itibariyla 8 trilyon 649,3 milyar lira olarak belirlendi. Borg stokunun 3 trilyon 558,8 milyar liralik kismi Ttirk
lirasi, 5 trilyon 90,5 milyar liralik kismi ise doviz cinsi borglardan olustu.

Rusya Devlet Bagkan Yardimcisi Yuri Usakov, 23 Ekim tarihinde Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan arasinda
planlanan bir gériisme oldugunu ifade ederek, “Liderler, Tiirkiye’de kurulmasi planlanan dogalgaz merkezi projesini ele alacak” dedi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi eylil ayinda beklentilerin altinda kalarak énceki aya gore %0,5, 6nceki senenin ayni ayina gére %1,4 disls kaydetti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gediminas Simkus, aralik ayindaki kararin ne olacagini heniiz séyleyemeyecegini belirttigi konusmasinda ancak “yonin
asagl dogru agik” oldugunu vurguladi. Enflasyondaki diisis egilimi devam ederse borglanma maliyetlerinin daha da dusiriilecegini sdyleyen Simkus,
politika yapicilarin iki ay iginde ekonomik egilimler hakkinda daha net bir resme sahip olacagini belirtti.

ECB lyesi Martins Kazaks, enflasyonun %2'ye diiserken faiz oranlarinin distrilmeye devam edecegini ancak artan belirsizlik ortaminda- ABD'deki segimler
ve Ukrayna ve Orta Dogu'daki ¢atismalar nedeniyle- kararlarin yine de adim adim alinacagini vurguladi. Ayrica, Kazaks %2 enflasyon hedefinin daha 6nce
tahmin edilenden daha erken karsilanabilecegini soyledi.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Avrupa Merkez Bankasi’'ndan (ECB) araliktaki toplantida 25 baz puan daha indirim bekledigini agikladi.
ECB'nin 2025 boyunca ise mart, haziran, eylil ve aralik olmak lizere tiger aylik donemlerde 25'er baz puanlik indirimlerle yil genelinde 100 baz puanlik faiz
indirimine gidecegini 6ngdrdu. Ancak hala ylksek seyreden (cret ve hizmet enflasyonu nedeniyle faizin 2025'in buyuk bolimiinde siki seviyede kalmasi
beklentisi paylasildi. Fitch Ratings, Euro Bolgesi i¢in notr politika faizinin %2 olacagi tahminini paylasti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) liyesi Megan Greene, faiz orani indirimlerinin hanelerin tasarruf biriktirme dirtisini azaltmasiyla, ingiltere'nin tiiketici
harcamalarindaki toparlanmanin hizlanabilecegini agikladi. Greene, politikay! gevsetmede "temkinli, kademeli bir yaklagim" tercih ettigini soyledi.

ABD’de Conference Board (CB) 6ncu gostergeler endeksi eylilde %0,3 disus beklentisinin tGstinde %0,5 dustu.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan ekonomide devam eden belirsizlikler nedeniyle Fed’in faiz indirimlerinde 'dikkatli' olmasi gerektigi cagrisini yineledi. Logan
"Ekonomi bekledigim gibi ilerlerse politikayr normallestirmek ve notr faize dogru ilerlemek riskleri yonetmemizi ve hedeflerimize ulagsmamizi
destekleyecektir. Ancak birtakim soklar, normale giden yolun nasil gériinecegini, politikanin ne kadar hizli hareket etmesi gerektigini ve faiz oranlarinin
nereye oturmasi gerektigini etkileyebilir." diye konustu.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed’in kisitlayici faiz oranlarini dislrmeyi birakacagini gosteren bir sey gormedigini soyledi. Daly, hedefin
enflasyonun %2'ye distugu, isglict piyasasinin saglhkh kaldigi ve Ucretlerin ylksek fiyatlar yakaladigi bir 'yumusak inis' oldugunu da sézlerine ekledi. Daly,
Fed'in enflasyon dustlikge politika faizini diisirmeye devam etmesi gerektigini, aksi takdirde politikanin asiri sikilagsmasina ve isglici piyasasina zarar
vermesine izin verme riskiyle karsi karsiya kalacagini vurgulad.

Kansas City Fed Bagkani Jeffrey Schmid, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru ilerlemesi ve isglicli piyasasinin normallesmesi nedeniyle, "Politikanin
kisitlayicihginin azaltilmasini desteklemekle birlikte, tercihim, asiri blyik hareketlerden kaginmak olacaktir. Faiz oranlarini kademeli bir sekilde disiirmek,
ekonominin faiz orani ayarlamalarimiza verdigi tepkiyi gézlemlemek igin zaman saglayacak ve faiz oranlarinin hangi seviyede ekonomiyi ne kisitladigini ne
de destekledigini degerlendirmek igin bize alan taniyacaktir" dedi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari; 6nimuzdeki birkag ceyrekte 'mitevazi' faiz indirimleri bekledigini, ancak isglici piyasalarinda keskin bir
bozulmanin kendisini daha hizli indirimleri savunmaya itebilecegini séyledi. Kashkari su anda faiz oranlarinin hala ekonomiyi frenledigine inandigini sdyledi.
Ancak Fed faizleri artirirken ve gegen ay faizleri dustirdiilkten sonra ekonominin gliclenmesinin kendisine politika faizinin notr faiz oraninin gegmiste
oldugundan daha ytiksek olabileceginin sinyalini verdigini de soyledi.

Goldman Sachs S&P 500 endeksinin son 10 yildaki ortalama Ustu performansini siirdiirmesinin olasi gorinmedigini belirtirken, endekste gelecek 10 yilda
yilliklandiriimis toplam nominal getirinin sadece %3 olacagini 6ngoérdu.

ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris, eski Bagkan Donald Trump'in ikinci bir donem daha kazanmasi halinde tlkeyi izolasyonizme siriikleyecegi uyarisinda
bulundu.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) icra Direktdrii Takeshi Kato, BoJ'un yen zayifladikga artan ithalat fiyatlarindan kaynaklanan yukari yénlii riskleri dikkatle
incelemekte oldugunu séyledi. Kato, BoJ'un para politikasini yonlendirirken doviz seviyelerini hedeflemedigini, ancak bu risklere dikkatle baktigini ve ABD
ekonomisini, ABD baskanlik segimlerini ve Fed'in hareketlerini son derece kapsamli bir sekilde izledigini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Citi, ABD isglicli piyasasinda bozulmanin devam etmesi ihtimalini, Fed'in faiz indirimlerini ve ETF alimlarini gerekge gostererek ons altin fiyatlarinda lg

aylik tahminini 2.700 dolardan 2.800 dolara yikseltirken, 6 ila 12 aylik tahmininin de 3.000 dolar oldugunu belirtti. Banka ons gtimus fiyatlarinda 6 ila 12

aylk tahminini ise 38 dolardan 40 dolara yukseltti.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, yiiksek fiyatlarin kalici oldugunu, bunun da yavas buylime ve ylksek borgtan kaynaklanan

ekonomik aciya katkida bulundugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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