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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da agiklanan ve gekirdek kalemlerde beklentilerin Gstiinde kalan enflasyon verilerinin aralik
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki ) . alias T . . . .
1000 Ingitere Perakende Satlar - Ayl (%) Hm 03 03 ayinda Merkez Bankasi’'nin faiz artirimi yapma ihtimalini gliclendirmesine karsin, teknoloji destekli
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1000 Ame P RA o 02 on alimlarla Japonya endekslerinde alicil bir gériinim takip ediyoruz. Cin ve Hong Kong’da ise negatif bir
000 Almanya GSYH - ik (%] F 02 02 gorinim izleniyor. Gegtigimiz gun bilangosunu agiklayan ABD’li ¢ip Ureticisi Nvidia’nin beklentileri
11:00  Tiirkiye Yabanai Ziyaretgi Sayisi - Yillik (%) Ekim 4,6 i B i . N .
30 B ECB Baskani Lagarde'n Konusmas! . karsilamayan satig beklentileri ve Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin yikselmesi ile ABD spot
11:30  Almanya imalat PMI Kasim- 43,1 43,0 - . . R . R o .
1130 Almanya Hizmetler PMI Kesm-0 518 516 endeksleri diin gline zayif bir baslangic yapsa da daha sonra yeniden ylkselise gegerek giinu pozitif
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2o e o omd  s16  ste tamamladilar. Dow Jones %1,06, S&P500 %0,53 ve Nasdaq %0,03 deger kazanci ile kapanis yapti. ABD
e el S o e vadelileri ise bu sabah negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde alicili seyirler izliyoruz.
17:45 ABD imalat PMI Kasm-0 48,0 48,5
17:45 ABD Hizmetler PMI Kasim-O 55,0 55,0 .
1800 ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi KasmE 730 730 ABD’de dun agiklanan verilere gore Philadelphia Fed Imalat Endeksi kasimda 10,3’ten -5,5’e
1800  ABD  Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Kasim-F 26 . . . . ) L. . ) !
1800 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Kasim-F 31 gerileyerek sektorde daralma sinyali verdi. Yeni siparisler 5,3 puan ve sevkiyatlar ise 2,9 puan

gerilerken, daralmaya karsin istihdam endeksinin yikseldigi gorilda. 16 Kasim’a iliskin haftalik issizlik
maasi bagvurulari da 213 bin ile beklentilerin altinda kalarak issizlik bagvurularindaki disus trendinin
surdtgune isaret etti. Din ABD’de ayrica ekim ayi ikinci el konut satislari agiklandi. Ekimde satislar,
beklentilerin lGzerinde kalarak ayhk %3,4 artisla 3,96 milyona yikseldi. Rusya-Ukrayna arasindaki
geriliminin yol actigi guvenli limanlara yonelme ihtiyaci ile desteklenen dolar endeksi 107,1
seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,41 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD, Euro
Bolgesi ve ingiltere’de kasim ayi éncii PMI verileri agiklanacak. Ekonomik aktivitenin &ncii
gostergelerinden olan PMI verisinin ¢ ekonomide de ekim ayina benzer diizeyde gergeklesmesi
bekleniyor. Bugiin Avrupa tarafinda Almanya’da agiklanacak lglincu ceyrege iliskin GSYH verilerinin
son okumalari ile ECB Bagkani Lagarde’in konusmasi &ne cikiyor. ingiltere’de ise perakende satislar
verisini takip edecegiz. Bu sabah EURUSD 1,0464 seviyelerinde, GBPUSD ise 1,2570 seviyelerinde
bulunuyor.

TCMB kasim ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50 seviyesinde sabit
tutarken, aralik ayinda ilk faiz indirimini yapabilecegine yonelik gliglui bir sinyal verdi. Enflasyonun ana
egiliminin ekimde diistigun, talep kosullarinin enflasyondaki distst destekleyici seviyelere geldigini
. = ve hizmet enflasyonundaki iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigini aktaran TCMB, politika faizinin
FX Market Yenilendi! seviyesinin, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri g6z 6ninde bulundurularak ©ngorilen
Canl kur taki.bi., dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegini ifade etti. Bu ifade ile
alarm kurma, Merkez Bankasi, verilerin desteklemesi durumunda aralik ayinda para politikasinin sikilik derecesini

i ayarlamak icin kapiyr aralamis oldu. PPK 6ncesi de pozitif seyreden BIST100 endeksi karar ile hizli bir
emirvermeve yukselise gegerek giinli %3,72 deger kazanci ile 9.367 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi

geni eklenen ise 103,4 milyar TL duzeyinde gergeklesti. Sektorel endeksler arasinda 6ne gikan bankacilik endeksinin
portfﬁgi.'lm ozelliklerini gunlik kazanci ise %6,78 oldu. Dolar/TL'nin karara tepkisi sinirli kalirken, bu sabah 34,55 seviyelerinde

yeni tasarumlarla

bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 259 seviyelerinde hareket ediyor.

{ ke§fEtmEUe Rusya-Ukrayna gerilimi ile desteklenen ons altin 2.688$ seviyelerinde seyrederken, ons giimiisiin
/| he daha zayif bir seyirle 30,83$ cevresinde seyrettigini gérilyoruz. Bu sabah 74,6S sevilerini géren Brent
petrol 74,25 seviyelerinden islem goriiyor. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Baskani

Gensler'in 20 Ocak’ta gorevini birakacaginin duyurulmasi ardindan bir kez daha rekor seviyelere
yiikselen Bitcoin 99.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

P> GoogePley ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0520-1,0666, asag yonde 1,0448-1,0374 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2628-1,2790, asagi yonde 1,2550-1,2484 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi yonde 2.6465-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,405-32,518, asagi yonde 30,205-29,67$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9755-1.003S, asagi yonde 9555-928Sseviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ USDTRY: yukar yonde 34,7500, asagi yonde MOST indikatorii 33,8238 seviyesi 8ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.409-9.770, asagl yonde 9.212-9.147 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligi ile yiritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, kasim ayinda
%1,0 oraninda azalarak 79,8 oldu.

. is Bankasi Genel Midirii Hakan Aran “Ulkemiz ekonomisinin 2,5 puanlik bir faiz indirimine ihtiyaci oldugunu disiniyorum” dedi.
Aran agiklamasinda “Kasim ayi enflasyonu %2’nin altinda gelirse bu Merkez Bankasi’'na aralik ayinda faiz indirimi yaparak yila baglama imkani tanir. Bu da
aslinda ekonomide éngorilebilirligin saglanmasi adina ve hepimizin 2025 planlarini yaparken Merkez Bankasi’'nin atacagi adimlari dngorebilmemiz adina
oldukga da yararl olur” ifadelerini kullandi. Aran faiz indirimine kiyasla makroihtiyati kurallarda gevsemenin daha geg gelecegini soyledi.

4 TCMB kasim ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi ekimde enflasyonun ana
egiliminde dusis gozlendigini belirtirken, son geyrege iliskin gostergelerin yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diistisii destekleyici
seviyelere geldigini ima ettigini ifade etti. Onceki karar metninde talebin, enflasyondaki diisiisii destekleyici seviyelere yaklastigi kaydedilmisti. Hizmet
enflasyonundaki iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigi belirtilirken, gegici arz kosullarina bagh olarak islenmemis gida enflasyonunun yiksek seyrini
strdirdugi degerlendirildi. Ayrica, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte streg¢ agisindan risk unsuru
olmaya devam ettigi belirtildi. Karar metnine eklenen ifade ile maliye politikasinin artan esglidiminiin de strece 6nemli katki saglayacagi aktarildi. Ayhk
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisis saglanana ve enflasyon beklentileri dngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi
durusunun sirdurulecegi ifadesini yineleyen TCMB, bu dogrultuda politika faizinin seviyesinin, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri gz 6niinde
bulundurularak 6ngoériilen dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegini aktardi.

. Citigroup TCMB'nin faiz karari sonrasi yaptigi degerlendirmede Merkez Bankasi'nin aralikta faiz indirimi igin zemin hazirladigini belirtti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 15 Kasim ile biten haftada bankacilik sektdriiniin kredi hacmi yillik bazda %36,49 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,31)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 15 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 39,3 milyar TL azalis ile 1,25 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 36,6 milyar $)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 15 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 138,6 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 1,9 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,6 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 9,7 milyon dolar giris gorildi. Boylece 15 Kasim haftasinda toplam net giris 2,1 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 15 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,6 milyar dolar azalarak 103,4 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,6 milyar dolar artarak 63,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 24,8 milyon dolar
artarak 166,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 15 Kasim ile biten haftada 623,7 milyon dolar azalarak 156,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,6 milyar dolar azalarak 62,6 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2 milyar dolar artarak 94,1 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 15 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 8 Kasim haftasina kiyasla %3,5 artarak 322,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %62,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %69,3 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 17 Kasim itibariyla yillik bazda %8,8 artti. (Onceki hafta:
%9,9 artig)

. TCMB'nin, Resmi Gazete'de yayimlanan duyurusuna gore, Merkez Bankasi, artan TL mevduat payini géz 6niinde bulundurarak bazi sadelesme adimlarinin
atilmasina karar verdi. TL mevduat hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari ile yabanci para (YP) mevduat igin TL cinsinden tesis edilmesi gereken
zorunlu karsilik orani degistirildi. Buna gore, kisa vadeli TL mevduatta %15 olan oran %17'ye ¢ikarilirken, YP mevduat igin TL tesis orani da %5'ten %4'e
indirildi. Zorunlu karsiliklar, 6 Aralik 2024'te tesis edilecek. Tuzel kisi TL mevduat pay! hedefi kaldirildi. Kur korumali mevduatin TL'ye gegisine ve
yenilenmesine iligkin toplam hedef de %75'ten %70'e indirildi. (Teblige ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde 6ncti verilere gore tuiketici gliven endeksi kasim ayinda -13,7’ye geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, diinya ticaretinin daha pargali hale gelmesi durumunda global ekonomik giktinin biyuk bir
kayba ugrayacagini ve enflasyonda ani bir artisin ancak birkag yil iginde azalacagini sdyledi. Lane, global ticaretin Batili tlkeler ile Cin liderligindeki Dogu
arasinda giderek daha fazla bolliindugu bir senaryo 6ngordi. Lane, tiim sektorlerin kismi ticaret kisitlamalarindan etkilenmesi durumunda global tiretimin
%2, tam bir yasaklama durumunda ise yaklasik %10 oraninda etkilenecegini belirtti. Lane "Tiim senaryolarda Cin darbe alacak" dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) iiyesi Catherine Mann, dniimiizdeki yil faiz oranlarini bir puan diisiirmenin enflasyonu kériikleyecegini sdyleyerek Para
Politikasi Kurulu'ndaki ¢ogunluk tarafindan onaylanan "kademeli" yaklasima karsi ¢ikti. Mann, "100 baz puan ¢ok agresif. Bu benim ileriye dénik talep
kosullari ve enflasyonun surekliligine iliskin gérislerimle tutarli olmayacaktir" dedi.

. ingiltere'de arastirma grubu GfK'nin tiiketici giiveni endeksi kasimda eksi 21’den eksi 18'e yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, kasimda eksi 5,5 degerine gerileyerek sektdrdeki daralmanin sinyalini verdi. Yeni siparis endeksi, kasimda 5,3

puan azalarak 8,9'a geriledi. Sevkiyat endeksi de ayni dénemde 2,9 puan azalisla 4,5'e diistii. istihdam endeksi ise bu dénemde eksi 2,2 degerinden 8,6'ya
ciktr.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 16 Kasim ile biten haftada 213 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvurulari da 3 bin 750 azalarak 217 bin 750'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 9 Kasim ile biten
haftada 36 bin kisi artarak 1 milyon 908 bine gikti.

. ABD’de Conference Board 6ncui gostergeler endeksi ekim ayinda %0,3 dustis beklentilerine karsin %0,4 dusls kaydetti.

. Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gére ikinci el konut satiglari ekimde aylik bazda %3,4 artisla 3,96 milyona yiikseldi. Ulkede ikinci el konut satislari,
ekimde yillik bazda da %2,9 artti. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati ise ekimde yillik bazda %4,0 artigla 407 bin 200 dolara ulasti. Bu degerle
tilkede medyan konut fiyati, art arda 16'inci ayda yillik bazda artis gostermis oldu. Agiklamada goruslerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun,
konut satiglarindaki en k6t donemin sona ermis olabilecegini, artan konut stokunun daha fazla satis yapilmasini saglayabilecegini belirtti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, faiz oranlarinin biraz daha dusecegini dustindugiinu soylerken, enflasyonun gtiglti bir isglicti piyasasiyla birlikte
merkez bankasinin hedefine dogru gevsediginden emin oldugunu ifade etti. Goolsbee, "Benim goriisiime gore son bir buguk yildaki veriler, enflasyonun
asagiya dogru indigini ve %2'ye dogru gittigini gdsteriyor. isgiicii piyasalari istikrarli tam istihdama yakin bir seviyeye geriledi. Her iki konuda da isler
istedigimiz yere yaklasiyor. Bu da muhtemelen faiz oranlarini da yerlesmeleri gerektigini disindigumuz yere tagimamiz gerekecegi anlamina geliyor"
dedi. Goolsbee, politika yapicilarin faizleri hemen o noktaya getirmeleri gerekmedigini soyledi, "ancak 6nimuzdeki bir yil boyunca bakarsak, bana oyle
geliyor ki faizler bugtin bulunduklari yerden biraz daha dustk olacak" diye konustu.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonundan (SEC) yapilan agiklamada, Komisyonun 33'lincii Bagkani Gensler'in 20 Ocak 2025'te gérevinden ayrilacagi
duyuruldu. Trump segim Oncesi Beyaz Saray'a dénmesi halinde Gensler'i gérevden alacagini ve yerine kripto para dostu diizenleyiciler segecegini
soylemisti.

4 Wall Street Journal'in konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere dayandirdigi haberine gére, ABD Bagskani segilen Donald Trump, Kevin Warsh'i daha sonra Fed
Baskani olmasi planiyla Hazine Bakani olarak atama fikrini ortaya atti.

Asya
*  Japonya’da tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) yillik artisi ekim ayinda %2,5’ten %2,3’e yavasladi. Gida fiyatlari harig tutulan cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise
beklentilerden daha ufak bir gerileme géstererek %2,3’e geriledi. Gida ve enerji fiyatlari haric TUFE’de yillik artis beklentilerin Gistiinde kalarak %2,3’e
yukseldi.
. Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, yaklasan tesvik paketinin genel etkisinin 39 trilyon Yen (250 milyar dolar) olacagini ve bu rakamin genellikle 6zel sektor
harcamalarini igerdigini soyledi. Ishiba, "En 6nemli sey tiim nesiller igin Gcretleri arttirmaktir. Bunun simdi ve gelecekte gergeklesmesi gerekiyor" dedi.

Diinyadan
. ABD yo6netimi, Rusya'nin uluslararasi finans sistemini kullanmasini engellemek amaciyla Gazprombank'a yaptirim uyguladi.
. Goldman Sachs, Brent petroli igin kisa vadede yukari yonli, orta vadede ise agagi yonli riskler gorduglini bildirdi. Kisa vadeli risk olarak, Rusya'nin Ukrayna
ile savasina yardim ettigi iddiasiyla Bati'nin iran'a yeni yaptinmlar uygulamasini gésteren Goldman Sachs, yaptirimlarin sikilastirimasiyla iran'in petrol
arzinin 1 milyon varil/giin digmesi halinde Brent petroliinde fiyatin 2025'in ilk yarisinda 80 dolarin ortalarina yikselecegini tahmin etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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