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10:00 Turkiye  TCMB Piyasa Katiimcilan Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%) Temmuz 318

1530 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Hazian 0,1 02

17:30  Tirkive Merkezi Yonetim Borg Stoku (mir TL) Haziran 76413
Turkiye Hazine 2 ve 5 Vil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kasim ayinda gergeklesecek ABD Bagkanlik segimi piyasalarin giindeminde kalmaya devam ediyor.
Diin ABD Bagkani Biden segim yarisindan ¢ekildigini ve Baskan Yardimcisi Kamala Harris'i aday olarak
destekledigini bildirdi. Biden’in adayliktan ¢ekilmesi ardindan yeni haftaya disiisle baslayan dolar
endeksi daha sonra eski seviyelerine toparlanirken, Cuma giinli negatif seyreden ABD vadelilerinin ise
artiya gectigini izliyoruz. Gegtigimiz haftanin son islem giininde yasanan yazilim sorunu ve teknoloji
hisselerindeki satislarin dnciltgiinde ABD spot endeksleri ginii ekside tamamladi. Asya tarafinda Cin
Merkez Bankasi’nin (PBOC) bu sabahki toplantisinda yaptigi strpriz faiz indirimi ardindan Cin
tahvillerindeki ylkselis 6ne gikiyor. PBOC ikinci geyrekte beklentilerin altinda kalan ekonomik blyime
verileri sonrasinda yedi glinliik ters repo oranini %1,8’den %1,7’ye indirirken, bir ve beg yillik kredi faiz
oranlarini 10 baz puanlhk indirimlerle sirasiyla %3,35 ve %3,85 seviyesine ¢ekti. Karara ragmen Cin
endekslerinde negatif seyirler takip ediyoruz. Bu sabah Japonya’da da saticili bir gériiniim izlenirken,
Hong Kong endeksleri pozitif ayrigiyor.

ABD’de gelecek hafta gergeklesecek FOMC toplantisi dncesinde Fed uyeleri Cumartesi itibariyla
sessizlik donemine girdi. Haftanin 6nemli verileri arasinda ise Persembe gilinii agiklanacak ABD
ekonomisinin ikinci ¢eyrekteki blytimesine iliskin ilk okuma sonuglari ile Cuma giinu agiklanacak
Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi
bulunuyor. Bugtin ise ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi verisi takip edilecek. Dolar endeksi
104,3, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,22 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda da bugtin sakin bir
veri akisi takip edecegiz. Yeni gline girerken EURUSD 1,0885, GBPUSD 1,2915 seviyelerinde hareket
ediyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin kredi notunu 2 kademe yukselterek "B3"ten
"B1"e gekerken, kredi notu goriinimiini "pozitif" olarak korudu. Not artiriminin nedeni, Tirkiye’nin
ortodoks para politikasina kararli ve giderek daha iyi yerlesen geri doniisii olarak gosterildi. Diger kredi
derecelendirme kuruluslarindan S&P ve Fitch de gegtigimiz aylarda tlkenin kredi notunu birer kademe
yukari gekmisti. Moody’s revizyonu ardindan 5 yillik CDS primi bu sabah 264,5 seviyelerinde, Dolar/TL
33,08 seviyelerinde seyrediyor. BIST100 endeksi Cuma glininii %0,15 deger kazanci ile 11.156
seviyesinden tamamlayarak sinirl deger kazancina ragmen kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem
hacmi ise 113,9 milyar TL oldu. Bugiin ise yurt icinde TCMB’nin piyasa katihmcilari anketinin temmuz
ayi sonuglari ile haziran ay1 merkezi yonetim borg stoku istatistikleri takip edilecek.

Cuma giinii haftanin en disiik seviyelerine gerileyen ons altin bu sabah 2.405$ seviyelerine

toparlanmig bulunuyor. Gegtigimiz haftayr %5,08 deger kaybi ile tamamlayan ons glimis ise 29,10$
seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 83,1S, Bitcoin ise 67.800$ seviyelerinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0948-1,1009, asag yonde 1,0875-1,0836 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2966-1,3044 asagi yonde 1,2917-1,2850 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.420$-2.455$, asagl ydnde 2.3895-2.344S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,725-30,05$, asagi yonde 28.505-28,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9765-9918S, asagi yonde 9585-945Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,3000, asagi yonde MOST indikatorii 32,4038 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.188-11.445 asagi yonde 11.020-10.835 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik ko Bdlten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 12 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,68 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%38,43)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 12 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gore 48,9 milyar TL azalis ile 1,9 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 59,4 milyar )

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 12 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 57,7 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 983,8 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 895,4 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 10,3 milyon dolar giris gortildi. Boylece 12 Temmuz haftasinda toplam net giris 936,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 12 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 243 milyon dolar artarak 101,3 milyar dolara yiikselirken,
tiizel kigilerin déviz mevduati ise 944,8 milyon dolar artarak 62,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,2 milyar
dolar artarak 163,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 12 Temmuz ile biten haftada 5,3 milyar dolar artarak 153,8 milyar dolar ile rekor seviyeye yiikseldi. Rezervler iginde;
altin rezervleri 734,1 milyon dolar artarak 59,5 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 4,6 milyar dolar artarak 94,3 milyar dolara ylkseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 12 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 5 Temmuz haftasina kiyasla %6,1 azalarak 296 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %81,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %85,0 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 15 Temmuz itibariyla yillik bazda %9,3 artti. (Onceki
hafta: %10,2 artig)

4 Ticaret Bakani Omer Bolat, “ihracatta haziran ayindaki gerilemeyi kapatacagiz. Bu yil ihracatta 267 milyar dolarlik hedefimiz igin yogun bir caba icindeyiz.”
dedi. Kuru surrekli artirarak, TL'yi devaliie ederek rekabetgi olmanin mimkiin olmadigini belirten Bolat, sadece bir kesimin taleplerini karsilayarak hareket
edilemeyecegini dile getirdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, KKM stokunun, TL bazinda zirvesi olan gegen yilin agustos ayina kiyasla 47 haftadir kesintisiz gerileyerek 1,5
trilyon lira azaldigini belirtirken, ekonomide dengelenmenin, dis kaynak girisinin hizlanmasinin, portfoy tercihlerinin liraya yonelmesinin ve rezervlerin
artmasiyla birlikte finansal istikrarin daha da guglendigini belirtti.

. Moody’s, Turkiye'nin kredi notunu 2 kademe yikselterek "B3"ten "Bl"e ¢ekti, kredi notu gorlinimini "pozitif" olarak korudu. Kredi notunun
yukseltilmesinin temel nedeni olarak yonetisimdeki iyilesmeler ve 6zellikle ortodoks para politikasina kararl ve giderek daha iyi yerlesen geri donis
gosterildi. Raporda “Enflasyon ve i¢ talepte ilimlilasma baslamasiyla gelecek aylarda ve 2025’te enflasyonist baskilarin azalacagina dair giivenimiz
artmakta” ifadesine yer verildi. Enflasyonun aralik itibariyle %45’in altina dusecegi 6ngoruliirken 2025 yil sonu enflasyon beklentisi de %38’den %30’a
dusaralda. Ayrica siki politika durusunun Tirkiye'nin yiksek dis kirilganligini 6nemli 6lgtide azalttigina isaret edilen agiklamada, pozitif goriiniman yukar
yonli risk dengesini yansittigi kaydedildi. Siyasi riskin ise derecelendirme kisitlamasi olmaya devam ettigi ifade edildi. Mehmet Simsek "Moody’s kredi
notumuzu ilk defa iki kademe artirdi. Uyguladigimiz program sayesinde tlke kredi notumuzu 11 yil sonra yikselten Moody’s gérinimu pozitif korudu."
degerlendirmesini yapti. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Artan kredi notumuzun yatirim, istihdam, tretim ve ihracat igin daha nitelikli
finansmana erisimi kolaylastirmasini bekliyoruz." degerlendirmesinde bulundu.

. TCMB’den yapilan duyuruda, TCMB'nin siki para politikasi durusunu destekleyici adimlar attigi, bu dogrultuda kredi biuytimesine dayali zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklikler yapilarak dezenflasyon patikasi ile kredi biylimesinin uyumlu seyri ve TL kredilerin payinin korunmasinin amaglandigi
kaydedildi. Bu kapsamda Merkez Bankasi yabanci para krediler igin %2 olan aylik biiyime sinirini %1,5'e indirirken, TL kredilerde %2 olan aylik biytime
sinirlarini sabit tutma karari aldi. (Basin duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

. TCMB'nin, Yurt Disinda Yerlesik Vatandaglar Mevduat ve Katilim Sistemi (YUVAM) Hesaplari Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi Resmi
Gazete'de yayimlandi. Buna goére, KKM hesaplarinda oldugu gibi YUVAM hesaplari icin de faiz orani alt siniri, politika faizinin %70'ine indirildi. Ayrica,
vadelere gore ilave getiri oranlari 2'ser puan azaltilarak 3, 6, 12 ve 24 ay vadeli hesaplar igin sirasiyla %1, %2, %3 ve %4 olarak belirlendi. (Teblige ulagsmak
icin tiklayiniz.)

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, “Sakarya Gaz Sahasi'ndaki gaz Giretiminde kullanilacak 300 metre boyunda, 58 metre genisliginde yuzer gaz isletme
platform gemisi alindi. 5 milyon hane halkina yetecek dogalgaz liretecek platform orada 15-20 yil kalacak.” dedi.

. TEPAV Makroekonomi Galisma Grubu'nun hazirladigi Para Politikasi Degerlendirme Notunda politika faizi hakkinda sadece Merkez Bankasi'nin yorum
yapmasinin 6nemine dikkat g¢ekilirken, Merkez Bankasi disindaki agiklamalarin para politikasinin etkisini azaltabilecegi ve risk primini olumsuz yonde
etkileyebilecegi vurgulandi. Politika faizinde degisiklik onerilmezken, doviz alimlari nedeniyle sistemdeki likidite fazlasinin kalici olacagi 6ngoriliiyorsa faiz
koridorunda teknik bir degisiklige ihtiyag olabilecegini belirten TEPAV Makroekonomi Calisma Grubu, bu gergevede, faiz koridorunun alt sinirinin 2 puan
artirilarak %49'a yiikseltilmesi 6nerisinde bulundu.

Avrupa
. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, perakende satislar, haziran ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik %1,2 azaldi. Perakende satislar,
haziran ayinda yillik bazda ise %0,2 gerileme kaydederken, nisan-haziran donemini kapsayan 3 aylik donemde geyreklik bazda %0,1 disti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Almanya’da Uretici fiyat endeksi haziran ayinda aylk bazda beklentilerin istiinde %0,2 artarken, endeksin yillik diistist %1,6’ya geriledi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gabriel Makhlouf ECB’nin karar almak igin acele etmesine gerek olmadigini degerlendirdi. Makhlouf, yol inisli ¢ikigh

olsa da ECB'nin enflasyonu %2'lik hedefine geri getirme sirecinin igledigini sdyledi.

ABD
. New York Fed Bagkani John Williams, pandemiden 6nce faiz oranlarinin nétr seviyelerinde dustslere yol agan uzun vadeli egilimlerin hala gegerli oldugunu
soyledi.
. Microsoft, sirkete siber glivenlik hizmeti veren CrowdStrike'tan kaynaklanan kiiresel yazilim sorununun 8,5 milyon Windows cihazini etkilediginin tahmin
edildigini bildirdi.

. ABD Baskani Joe Biden, 5 Kasim'da gergeklesecek segimler igin adayliktan gekildigini duyurdu. Biden, segim yarisindan gekildikten sonra Bagkan Yardimcisi
Kamala Harris'i aday olarak onayladigini ve destekledigini bildirdi. Harris, "Adayligi hak etme ve kazanma niyetinde" oldugunu belirtti.

Asya

. Cin Merkez Bankasi (PBOC) yaptigi agiklamada yedi glinliik ters repo oranini %1,8'den %1,7'ye indirecegini ve ayrica agik piyasa islemleri mekanizmasini
gelistirecegini soyledi. Cin Merkez Bankasi, bir ve bes yillik kredi faiz oranlarinda strpriz indirim yapti. Bir yillik kredi faiz orani (LPR) %3,45’ten %3,35'e,
bes yillik LPR ise %3,95'ten %3,85'e dusurild.

4 Citigroup ekonomistleri, Cin Merkez Bankasi'nin bu sabah yaptigi faiz indiriminin, ekonomik biyimenin 2. ceyrekte beklenenden daha fazla
yavaslamasinin ardindan faydali oldugunu, ancak piyasa glvenini tersine geviren bir oyun degistirici olmayacagini savundular.

. Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan verilerine gore, 12-19 Temmuz déneminde Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI) %3,3 artisla 2153,56
puana cgikarak Ust Uste 13'lincil haftasinda da artigini stirdtrda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



