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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Tuketici Gliven Endeksi Ekim 78,2
16:00 ABD ‘ed Uyelerinden Bowman'in Konusmasi
17:00 EB Tiiketici Gliven Endeksi Ekim-O -12,5 -12,9
17:00 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari (mn) Eylul 3,9 39
17:00 ABD 2. El Konut Satislari - Aylik (%) Eylul 0,5 -2,5
21:00 ABD Fed Bej Kitap Raporu
23:30 ingiltere  BoE Bagkani Bailey'nin Konugmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya endekslerinde negatif gériinim surerken, Cin ve Hong Kong piyasalarinda alicili seyirler
izleniyor. ABD spot endeksleri diin yatay kapanislar gergeklestirirken, zayif gériinim bu sabah ABD
vadelilerinde devam ediyor. Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler izliyoruz.

ABD’de diin sakin bir veri akisi takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi temmuz ayindan bu yana en yiiksek
seviyelerine ylikselerek %4,23 seviyelerinde seyrederken, dolar endeksi de 104,1 seviyelerine ulasmig
bulunuyor. Bugtin ise Fed Uyelerinden Bowman’in agiklamalari ile 2. el konut satiglari verisi takip
edilecek. Avrupa tarafinda da gegctigimiz giintin veri akisi sakin olsa da Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
liyelerinin agiklamalari ile yogun bir haber akisi vardi. Din agiklamalarda bulunan birgok ECB Uyesi
heniiz belirsizlikler olsa da Euro Bolgesinde enflasyonun ECB’nin hedefinin altina disme riskinin
arttigini savundu. Ekonomik aktiviteye iliskin endiselerin de paylasildigi agiklamalarda, faiz
indirimlerinin devam edecegi mesaji verildi. ECB Bagkani Lagarde ise enflasyonun hedefe tahmin
edilenden daha hizli ulasabilecegini soyleyerek, faiz patikasinin yoninin agik oldugunu, ancak
indirimlerin hizinin gelecek verilerle belirlenecegini belirtti. Agiklamalar ardindan ECB’nin aralk
toplantisinda 50 baz puanlik bir indirime gitmesi beklentilerinin gliglendigi goriliyor. Paralel olarak
EURUSD’de zayiflama derinlesirken, parite 1,0805 seviyelerinde bulunuyor. ECB Baskani Lagarde
bugiin de agiklamalarda bulunacak. Lagarde ardindan ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani
Bailey’nin de TSi 23.30’da yapacag konusmayi takip edecegiz. Diin 1,3000 altina gerileyen GBPUSD
bu sabah 1,2990 seviyelerinden islem goriyor.

BIST100 endeksi bankacilik hisselerindeki toparlanmanin destegiyle diin glinii %2,13 deger kazanci ile
8.838 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 85,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,24,
5 yillik CDS primi ise 273 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin yurt iginde ekim ayina iliskin tuiketici gliven
endeksi aciklanacak. Ayrica, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Rusya’nin Kazan kentinde
dizenlenecek BRICS Zirvesi'ne katilacak.

ABD tahvil getirilerindeki yiikselise karsin kiymetli madenler yiikseligini stirdiriirken, ons altin bir kez

daha rekor kirarak 2.752$ seviyelerine ulasmis bulunuyor. Ons giimis ise 34,755 seviyelerinde
seyrediyor. Brent petrol 76,0S, Bitcoin ise 67.000S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0857-1,0931, asagi yonde 1,0782-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3026-1,3085, asagi yonde 1,2959-1,2846 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.755-2.816S, asagi ydnde 2.7055-2.666S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,865-33,17$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.0815$-1.105S, asag ydénde 1.0105-996Sseviyeleri ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 34,5000, asagi yonde MOST indikatorii 33,5717 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 8.881-9.104, asagi yonde 8.672—8.343 seviyeleri one ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirk Eximbank ile Katar'in resmi ihracat desteklerinin saglanmasi gorevini de yuriten ulusal kalkinma bankasi Qatar Development Bank (QDB) arasinda,
sigorta-garanti ve reasurans islemlerine yonelik is birligi anlasmasi imzalandi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) raporunda Turkiye ekonomisinin bu yilki bllyime tahmini %3,6’dan %3,0’e indirilirken, gelecek yil igin biyime tahmini %2,7
olarak korundu. Raporda Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon beklentileri ise bu yil sonu igin %43 ve 2025 yil sonu igin %24 olurken, issizlik tahmini 2024 igin
%9,3 ve 2025 igin %9,9 olarak belirlendi.

. Financial Times gazetesi, Turkiye'nin, ABD'den gelen "Sonuglarina katlanirsiniz" uyarisinin ardindan, ABD askeri baglantili donanimlarinin Rusya'ya
ihracatini sessizce durdurdugunu iddia etti.

. Halkbank, ABD ikinci istinaf Mahkemesinin yeniden yaptigi inceleme sonucunda, Bankanin teamiil hukuku agisindan dokunulmazlik talebini tekrar
reddettigini ve Bolge Mahkemesinin kararini onadigini bildirdi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan ¢ogu zorlugun yerel gibi gériinse de aslinda birgok gelismekte olan piyasa igin ortak oldugunu sdylerken, merkez bankasi
baskani olarak endiselendigi konulardan birinin sermaye akislari oldugunu belirtti. Hizla biyliyen ekonomilerin genellikle ¢ok fazla sermaye ¢ekme
egiliminde oldugunu ancak bu sermaye akislarinin oldukga dalgali seyrettigini ve ¢ok hizli bir sekilde de gcikabileceklerini degerlendiren Karahan
olusabilecek makroekonomik dengesizliklere dikkat gekti.

Avrupa

. Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %6,5'te birakti.

. IMF raporunda, Euro Bolgesi ekonomisine iligkin biiyiime tahmininin bu yil igin %0,9'dan %0,8'e gekildigi ve 2025 yili igin %1,5'ten %1,2'ye dugtirildugu
kaydedildi.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, Euro Bélgesi’nde ilk ceyrekte %87,8 olan kamu borcunun GSYH'ye orani, ikinci ceyrekte %88,1'e cikti. Euro
Bolgesi'nde ikinci geyrekte bitge agiginin GSYH'ye orani %3,0'te sabit kaldi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Jose Luis Escriva, Euro Bolgesi'nde enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi'nin daha fazla faiz indirimine iliskin ana
senaryosunu degistirecek kadar asagi ya da yukari hareket edecegine dair yeterli gosterge olmadigini soyledi. Escriva, “Su anda veriler, enflasyon hedefine
eylil makroekonomik projeksiyonlarinda 6ngoériilen patikaya paralel olarak yaklastigimizi gosteriyor” dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika yapicisi Joachim Nagel, ECB'nin politika niyetlerini ve belirsizligi nasil ilettigini iyilestirmesi gerektigini, ancak Fed’in
“noktasal grafik” projeksiyon yontemini kopyalamanin arzu edilen bir segenek olmadigini sdyledi. Nagel, noktasal grafik yerine ECB'nin mevcut sinyal
araglarini iyilegtirmesi ve yaklagan gézden gegirmeyi bunun igin kullanmasi gerektigini savundu.

. ECB Uyesi Mario Centeno, yaptigi konusmada, Euro Bolgesinde enflasyonun hedefin altinda kalma riskinin bulundugunu, bunun da buyUmeyi
engelleyebilecegini sdyledi. Centeno, “faiz oranlarinda kademeli, istikrarli ve 6ngorilebilir bir diistis” ¢agrisinda bulunarak bu oranin “belki %2 ya da biraz
daha disik” oldugunu belirtti.

. ECB liyesi Christodoulos Patsalides, enflasyon hedefine yaklastikga Avrupa Merkez Bankasi'nin borglanma maliyetlerini daha da dustirmek igin alani
oldugunu ancak yukari yonlu risklere ¢ok dikkat etmesi gerektigini belirtti. Patsalides, "Enflasyonda yukari yonli bir stirpriz olmazsa, faiz oranlarimizi
distrmeye devam edebiliriz ve etmeliyiz de. Aralik ay1 nemli bir ay ¢linki yeni projeksiyonlar da dahil olmak lzere ¢ok daha fazla veri mevcut olacak.
Dolayisiyla durusumuzu degerlendirmek igin daha iyi bir konumda olacagiz" dedi. Patsalides, dalgalanma ve belirsizligi beslemekten kaginmak igin "hizl
kesintilerin" aksine kademeli adimlardan yana oldugunu savundu. Yarim puanlk adimlarla ilerlemenin ancak "durum énemli 6lglide kétilesirse™ hakh
olacagini belirten Patsalides, "Euro bolgesi ekonomisi yavashyor, ancak hala yumusak bir inise dogru ilerliyor. Ancak elbette jeopolitik soklar gibi riskler
de var. Kiiresel ortam daha riskli ve daha az 6ngorilebilir hale geliyor" diye konustu.

. ECB Baskani Lagarde, enflasyonun hedefe tahmin edilenden daha hizl bicimde dugebilecegini belirtti. Enflasyon verilerinin gliven verici oldugunu belirten
Lagarde "enflasyonu tam olarak yendigimizi heniiz sdylemeyiz. 2025'te enflasyon hedefine stirdirilebilir bir sekilde ulasacagiz ama zamanini tam olarak
bilemiyoruz" diye konustu. Lagarde faiz indirimlerinin devam edecegini belirterek "Patikanin yoni agik. Hizi ise belirlenecek." dedi.

. ECB uyesi Olli Rehn "Euro Bolgesinde dezenflasyon yolunda ilerliyor. Blyime goériinimi son birkag ayda oldukga net bir sekilde zayifladi, bu da
dezenflasyonist baskilari arttirabilir. Enflasyonun hedefin altina inme olasiligi konusunda dikkatli olmaliyiz. Yine de su an igin en azindan bu konuda ¢ok
endiseli degilim ¢linki hizmet enflasyonu ve tcret enflasyonu agikga %2 hedefimiz civarinda. Hedefin altina digsme tehlikesi henliz dogrulanmadi” dedi.

. ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ozellikle buylimenin durgun seyretmesi halinde, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefinin altinda
kalabilecegini ve bankanin gecmisteki faiz artiglarini geri almakta ¢ok geg¢ kalma riskiyle karsi karsiya kalabilecegini soyledi.

. Reuters, bu hafta birgok kaynakla yapilan goértismelerde, ECB politika yapicilarinin faiz oranlarinin ekonomiyi canlandirmaya baslayacak kadar
distrialmesinin gerekip gerekmedigini tartismaya basladig bilgisini aldigini belirtti. Ajansa konusan kaynaklar, herhangi bir uzlasmanin hala ¢ok uzak
oldugunu vurgularken, bu durumun politika olusturma tartismalarinda 6nemli bir degisime isaret ettigi ve sonugta bankanin faizleri su anda beklenenden
daha erken ve daha fazla distirmesine yol agabilecegi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Goldman Sachs, Donald Trump'in ABD Bagkani segildigi ve ek giimriik tarifelerinin devreye alindigi bir senaryoda euronun dolar karsisinda %10'dan fazla

deger kaybedecegini 6ngordi. Analist, Trump'in yalnizca Cin'e ek guimrik vergileri uygulayacagi daha dar bir ticaret savasinin euronun yaklasik %3
oraninda dismesine neden olabilecegini sdyledi.

. IMF raporunda, ingiltere ekonomisinin biiyiime beklentisinin bu yil icin %0,7'den %1,1'e yiikseltildigi ifade edilirken, gelecek yil igin %1,5'te sabit tutuldugu
aktarildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere Merkez Bankasi'nin bankacilik sistemine kiyasla daha az seffaf olan bankacilik disi
sistemdeki gelismeleri takip etme yontemlerini iyilestirmesi gerektigini sdyledi.

ABD

. IMF raporunda ABD ekonomisine iligkin bliyiime beklentisinin 2024 yili igin %2,6'dan %2,8'e yikseltildigine dikkat gekilirken, tlke ekonomisinin gelecek
yila iliskin buytime tahmininin ise %1,9'dan %2,2'ye ¢ikarildigi aktarildi.

. ABD’de Richmond Fed sanayi endeksi ekim ayinda beklentilerin Gistiinde bir artigla -14’e yukseldi. Ayni donemde is kosullari endeksi -3’ten -4’e geriledi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, gelecek hafta Rusya'yl hedef alan yeni yaptirimlar agiklayacaklarini bildirdi.

. Bank of America Corp. CEO'su Brian Moynihan, Fed’i faiz indirimlerinin buytkligiinde 6l¢ili olmaya ¢agirdi. Moynihan, Fed'in 2022'de borglanma
maliyetlerini yikseltmede geg kaldigini ve simdi indirimlerle ¢ok ileri gitmediklerinden emin olmalari gerektigini sdyledi. Moynihan, "issizlik oraninin %4
ve lcret artisinin %5 oldugu bir ortamda, bir ekonomistin diinyayi bir resesyon olacagina ikna etmesi ¢ok zor" dedi. Moynihan, Fed'den yil sonundan 6nce
50 baz puanlik bir indirim daha bekledigini ve ardindan 2025 yili boyunca esit olarak yayilmis 25 baz puanlik dort indirim daha yaparak nihai orani %3,25'e
getirecegini sdyledi. Boyle bir senaryoda enflasyonun 2025 ve 2026 yillarinda %2,3'e disecegini tahmin etti.

. JPMorgan'in CEQ’su Jamie Dimon, Bagkan Yardimcisi Kamala Harris'i destekledigini ve onun yonetiminde bir rol, belki de Hazine Bakanhgi gorevini
distnecegini belirtti.

Asya

. IMF, Cin ekonomisine iliskin blytime beklentisinin bu yil igin %5,0'ten %4,8'e diistruldigin, gelecek yil igin %4,5'te sabit birakildigini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) bas ekonomisti Pierre-Olivier Gourinchas, Cin'in son tesvik 6nlemlerinin i¢ talebi anlamli
bir sekilde artirmayacagini sdyledi. Yellen ve Gourinchas ayri ayri yaptiklari agiklamalarda, Cin Merkez Bankasi ve maliye bakanhgindan su ana kadar fazla
Uretimi absorbe edecek ve biiyiimeyi artiracak kadar talebi artiracak herhangi bir agiklama gérmediklerini sdylediler.

. IMF Japonya misyon sefi Nada Choueiri, Japonya'daki enflasyonun strdurilebilirligine daha fazla giuvendigini ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ)
onumiuzdeki yillarda faiz oranlarini kademeli olarak artirma yolunda ilerlemesini bekledigini bildirdi. Choueiri, "Tiketim gostergelerinin artmaya bagladigini
ve galisanlarin planlanan kazanglarinin artmaya basladigini gérdiik ve bu ekonomide olumlu bir fiyat-licret dongustiiniin islediginin bir gostergesidir" dedi.
IMF, nominal nétr faiz oranini yaklasik %1,5 olarak tahmin ederken, bu seviyeye 2026 yili sonunda ulasilacagini 6ngordu.

Diinyadan

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel ekonomik buytimenin istikrarli ancak zayif kalacaginin beklendigini belirterek, biylime tahminini bu yil i¢in %3,2
olarak korudu. IMF 2025 kuresel biytime tahminini 0,1 puanlik asagi yonli revizyonla %3,2'ye gekti. Raporda, bes yil sonraki kiiresel ekonomik bllyime
beklentisinin %3,1 ile Kovid-19 salgini 6ncesi ortalamaya kiyasla "vasat" kalmaya devam ettigi bildirilerek, nifusun yaslanmasi ve zayif verimlilik gibi kalici
yapisal engellerin bircok ekonomide potansiyel blytiimeyi engelledigi ifade edildi. Kiresel enflasyondaki diisuse de isaret edilen raporda, 2022'nin Gglincl
ceyreginde yillik %9,4 ile zirve yapan manset enflasyonun gelecek yilin sonunda %3,5'e diiseceginin tahmin edildigi dile getirildi.

. Goldman Sachs, petrol fiyatlarinin 2025 yilinda iliml bir ham petrol fazlasi ve byik treticiler arasindaki yedek kapasiteye bagh olarak varil bagina ortalama
76 dolar olmasini bekledigini ve iran arzindaki potansiyel bir kesintiye iliskin endiselerin hafifledigini belirtti. Goldman, "Genel olarak, 70-85 dolar/varil
araligimiza yonelik orta vadeli riskleri hala iki tarafli olarak gériyoruz, ancak yiiksek yedek kapasite ve potansiyel olarak daha genis ticaret tarifelerinden
kaynaklanan asagi yonlu fiyat riskleri yukari yonli fiyattan daha agir bastigi igin net olarak ihmli bir sekilde agagi yonlu géruyoruz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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