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Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 783
14:00 Tirkiye — TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) ~ 25-Tem 50,0 50,0
17:00 EB Tiketici Giiven Endeksi Temmuz-0  -135 -14,0
17:00  ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz  -60  -10,0
17:00  ABD 2. El Konut Satislar (mn) Hazian 40 41
17:00  ABD 2. €l Konut Satiglar - Aylik (%) Hazian  -3,0 07

Hazine 2 Vil Vadeli Kira Sertifikasi ve 9 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda Japonya endeksleri yatay seyrederken, Hong Kong ve Cin endekslerinde
negatif seyirler takip ediyoruz. Haftanin ilk islem giininG pozitif tamamlayan ABD endekslerinden
Dow Jones %0,32, S&P500 %1,08 ve Nasdaq %1,58 deger kazandi. ABD vadeli endeksleri ise dink
alicil kapanislarin ardindan bu sabah eksiye donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde karisik bir
goriinim takip ediyoruz.

Din ABD tarafinda sakin bir veri akisi ile birlikte kasim ayinda gergeklesecek baskanlik segimlerine
yonelik gelismeleri takip etmeye devam ettik. Biden’in hafta sonu adayliktan gekilmesi ardindan
destegini acikladigl Baskan Yardimcisi Harris’in, aday olmak igin partisinden yeterli destegi saglamis
gorindugl yoniinde haberler takip ediyoruz. ABD’de bugtin ise Richmond Fed sanayi endeksi ile 2. el
konut satislari verilerini takip edecegiz. Bu sabah dolar endeksi 104,2, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,24
seviyelerinde bulunuyor. Diin Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Kazimir’in
aciklamalarini takip ettik. Kazimir, ECB icin sene sonuna kadar iki adet 25 baz puanlk indirim
beklentilerinin olasi oldugunu ama baz senaryo olarak alinmamasi gerektigini degerlendirdi. EURUSD
1,0889 seviyelerinde hareketini stirdiirlyor.

TCMB’nin din agikladigi piyasa katilimcilari anketinin temmuz ayi sonuglarinda, yil sonu enflasyon
beklentileri %42,95’e gerileyerek TCMB’nin tahmin araliginin Ust bandina yaklasirken, 12 ve 24 ay
vadeli enflasyon beklentilerinde de gerileme devam etti. Ankette cari ay sonu bir hafta vadeli repo
faizi (politika faizi) beklentisi %50 seviyelerinde olusarak buginki toplantida TCMB’nin faiz oranini
sabit tutacagi beklentisine isaret etti. Bugtin saat 14:00’te agiklanacak PPK karari 6ncesinde Dolar/TL
32,93, 5 yillik CDS primi ise 259,6 seviyelerinde bulunuyor. BIST100 endeksi diin giinii %0,15 deger
kazanciyla 11.172 seviyesinden tamamlayarak bir kez daha kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem
hacmi 110,8 milyar TL oldu.

Kiymetli madenlerde zayiflik siirerken, ons altin 2.395$, ons giimiis 28,95$ seviyelerinde bulunuyor.

Brent petrolde talep endiseleri baskisini stirdiiriirken, bu sabah 83,4$ seviyelerinde hareket ediyor.
Bitcoin ise 66.600$ seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0948-1,1009, asagi yonde 1,0883—-1,0846 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2966-1,3044 asagi yonde 1,2922-1,2850 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.410$-2.455S, asagl ydnde 2.3895-2.344S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,825-30,05$, asagi yonde 28.505-28,00$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9765-9918S, asagi yonde 9425-930Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagl yonde MOST indikatorii 32,4013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.188-11.445 asagi yonde 11.050-10.865 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TCMB'nin diizenledigi piyasa katiimcilari anketinin temmuz sonuglarinda cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir nceki anket doneminde %43,52
iken, bu anket déneminde %42,95 oldu. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %31,79'dan %30,02'ye, 24 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %20,33’ten
%19,32’ye geriledi. Ankette bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bu anket déneminde de %50 olarak kaydedildi. Katihmcilarin cari
yil sonu Dolar/TL beklentisi 37,75’ten 37,37’ye geriledi. 12 ay sonrasi Dolar/TL beklentisi ise bir énceki anket déneminde 41,41 TL iken, bu anket
déneminde 41,52 TL olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, enflasyon beklentilerinin hedefe yakinsadigini vurguladi. OVP agiklandigindan beri 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentilerinin kesintisiz geriledigine isaret eden Simsek, "Gergeklesen yillik enflasyonun yiikseliste oldugu bu donemde beklentilerin iyilesiyor olmasi
dezenflasyona yonelik politikalarimizin basarili olacagina yonelik inanci gostermektedir. Temmuzda aylik enflasyonda gegici etkiler kaynakli artig olmasini
beklemekle birlikte yillik enflasyonda belirgin bir diisiis 6ngdriyoruz." diye konustu. Bakan Mehmet Simsek, dezenflasyon siirecinin 6niimuizdeki aylarda
daha da belirginlesecegi 6ngorisiinde bulundu.

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) haziran ayinda aylik %0,97, yillik %44,51 artti.

Merkezi yonetim borg stoku 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla 7 trilyon 884,5 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 3.166,4 milyar TL tutarindaki kismi
Tirk Lirasi cinsi, 4.718,1 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde toplam 20 milyar 977,6 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 22 milyar 750 milyon TL net ROT satiglarla birlikte toplam satig tutari 43 milyar 727,6 milyon TL 'ye ulasti.

Moody's ekonomistleri, Tlrkiye igin pozitif kredi gériinimu ve beklenen dezenflasyonun "daha fazla not artisini" beraberinde getirebilecegini ifade
ettiler. Moody's tarafindan yayimlanan raporda iki kademelik artisin Turkiye'nin yeni ekonomik programinin giivenilirligine destek olusturduguna dikkat
¢eken ekonomistler, en biytik katalizoriin dezenflasyon basarisi olacagini vurguladi. Moody's'in 2024 yil sonu igin enflasyon tahmini %42,4 ve 2025 yil
sonu igin tahmini ise %25,2 oldu. Dolar/TL paritesi konusunda ise "USD/TRY tahminimiz yil sonu igin 36 seviyesinde kaliyor, bu da vadeli islem egrisinin
ima ettigi seviyenin oldukga altinda. Ancak, para birimindeki son trendler, 6zellikle siki politika taahhdu strdirilurse, asagi yonli risklere isaret ediyor.”
ifadeleri kullanildi.

Rénesans Holding ile Rabobank International Holding B.V. arasindaki anlagsmaya goére, 2014 yilindan bu yana Tirkiye’de faaliyet gosteren ve buyik 6lgekli
kurumsal musterilere hizmet veren Rabobank A.S.’nin tim hisseleri, diizenleyici kurum onaylarinin tamamlanmasinin ardindan Rénesans Holding’e
devredilecek.

Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Peter Kazimir, verilerin desteklemesi halinde yil sonuna kadar iki faiz indiriminin olasi oldugunu soyledi. Kazimir,
“Gorinimin boyle bir eylemi gerektirmesi ve hakl g¢ikarmasi durumunda kapilar ek gevsemeye agik kalmaya devam ediyor. Finansal piyasalar yil bitmeden
iki faiz indirimine daha gidilecegini tahmin ediyor. Bu tamamen yersiz olmasa da temel bir senaryo olarak alinmamalidir.” dedi.

ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi haziran ayinda 0,05’e gerilerken, beklentilerin tistinde kaldi.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun (SEC), bazi spot Ethereum Borsa Yatirim Fonu (ETF) basvurularina nihai onayi verdigi bildirildi.
Associated Press'in yaptig bir ankete gore, Baskan Yardimcisi Kamala Harris, Baskan Joe Biden'in yeniden segilmekten vazge¢gme kararinin ardindan
partisinin adayi olmak igin yeterli sayida Demokrat delegenin destegini aldi.

Cin'in devlet kontroliindeki basin organlarinin verdikleri haberlere gore Cin Merkez Bankasi, orta vadeli borg verme kolayligi (MLF) kredileri igin teminat
gerekliligini gevsetti. Basinda bu adimin, hazine piyasasindaki ralliye katkida bulunan varlk kithgini hafifletecegi soylendi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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