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Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:30 Almanya imalat PMI Ekim-O 40,8 40,6
10:30 Almanya Hizmetler PMI Ekim-O 50,7 50,6
11:00 EB imalat PMI Ekim-O 45,1 45,0
11:00 EB Hizmetler PMI Ekim-0 51,5 5,4
11:30 ingiltere imalat PMI Ekim-O 51,5 51,5
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Ekim-O 52,4 52,4
14:00 Tarkiye TCMB PPK Toplant Ozeti 17-Eki

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylul 0,1
15:30  ABD  Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (bin) 19-Eki 240 241
15:45 ABD  Fed Uyelerinden Hammack'in Konusmasi

16:45  ABD imalat PMI Ekim-0 47,5 473
16:45 ABD Hizmetler PMI Ekim-O 55,0 55,2
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (bin) Eylil 720 716
17:00 ABD Yeni Konut Satislari - Aylik (%) Eylul 0,6 -4,7
18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Ekim -8,0
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yaklasan ABD segimleri, Fed’e yonelik belirsizlikler ve artan jeopolitik gerginlikler ile kiresel
piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Asya endekslerinde saticili seyirler izlenirken, diin dolar
karsisinda son 3 ayin en dusuk seviyelerine gerileyen yen, gline baslarken kayiplarinin bir kismini telafi
etmis bulunuyor. ABD tahvil getirilerindeki ylkselis hisse senetleri Gzerinde baski olustururken ABD
spot endeksleri diin sert disugsler kaydetti. Dow Jones %0,95, S&P500 %0,92 ve Nasdaq %1,60 deger
kaybi ile glini tamamladi. ABD vadelilerinde ise dunkl satislarin ardindan hafif bir toparlanma
izliyoruz. Avrupa vadelileri bu sabah karigik seyrediyor.

Duin agiklanan verilere gére ABD’de ikinci el konut satislari eylilde beklentilerin altinda kalarak %1,0
azalisla 3,88 milyona geriledi. ikinci el konutlarin medyan fiyatlarinda ise yillik artis devam ederek
%3,0 yikselisle 404 bin 500 dolara ulasti. Gegtigimiz haftaya iliskin verilere gére ABD’de 30 yil vadeli
mortgage faizi %6,52’de sabit kalirken, mortgage faaliyetlerinin temmuz ayindan bu yana en disik
seviyeye geriledigi agiklandi. ABD konut piyasasina iliskin olarak bugtin de eylul ay1 yeni konut satislari
verisini takip edecegiz. Bugiin ayrica haftalik issizlik maagsi basvurulan ile, ABD, ingiltere ve Euro
Bolgesi igin agiklanacak ekonomik aktivitenin 6ncl gostergelerinden PMI verileri 6ne gikiyor. Din
104,5 Uzerine gikan dolar endeksi 104,3 seviyesinin altinda seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,25'leri gérmesi ardindan %4,23 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda diin Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Lagarde’in agiklamalari 6n plana gikti. Lagarde, enflasyon konusundaki
ilerlemeden memnun olsalar da indirim kararlarinda ihtiyath olmalari gerektigini belirtti. ECB
lyelerinden Panetta’dan ise diin ECB’nin durgunlasan ekonomiyi desteklemek igin faiz oranlarini
indirmesi gerekecegine yonelik glivercin agiklamalar takip ettik. Bir diger Uye Hozlmann, aralik
toplantisiigin 50 baz puanlik daha biiylk bir adimin imkansiz olmadigini ama dusuk olasilikli oldugunu,
gelecek indirimin muhtemelen 25 baz puan olacagini degerlendirdi. EURUSD diistisiinu strdurerek
temmuz ayindan bu yana en disiik seviyelerini gérmesi ardindan 1,0790 gevresinde hareket ediyor.
ingiltere tarafinda ise ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey’nin enflasyonun tahmin
ettiklerinden daha hizl diistigu ancak ekonomide bazi yapisal degisimlerin enflasyonu daha uzun stre
yuksek tutabilecegi yoniindeki agiklamalari takip edildi. GBPUSD bu sabah 1,2927 seviyelerinden islem
goruyor.

BIST100 endeksi din TUSAS’a yapilan terdr saldirisinin ardindan giini %1,40 duslsle 8.714
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi ise 83,8 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,27, 5
yillik CDS primi ise 276 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde TCMB’nin 19 Ekim tarihinde
gerceklestirdigi PPK toplantisinin 6zetleri yayimlanacak.

Rekor seviyelerinden gerileyen ons altin 2.728S$ seviyelerinde, ons giimiis ise 34$ altinda seyrediyor.
Giine yiikselisle baslayan Brent petrol 75,9S, Bitcoin ise 67.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0839-1,0916, asagi yonde 1,0761-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2996-1,3066, asagl yonde 1,2846-1,2805 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.755-2.816S, asagi ydnde 2.703$-2.669S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,165-32,24S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.081$-1.105$, asag1 yénde 1.011$-997S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatori 33,5824 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 8.848-9.068, asagl yonde 8.672—8.343 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiiketici gliven endeksi ekimde 80,60 degerini alarak Haziran 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti.

. HSBC Ekonomisti Melis Metiner, Turkiye ile ilgili analizinde ekonomik dénlsimiin blyik 6lgide rayinda oldugunu belirtti. Metiner, enflasyonun
iimhlastigini ancak rahatlayabilmek igin hala yuksek seviyelerde oldugunu dile getirdi.

. Morgan Stanley yayimladigi raporda, Dolar/TL'nin 2024 sonu igin 36 tahminlerine gére daha giiglii gelebilecegini ve 2025 sonuna iligkin 43 olan Dolar/TL
tahminlerini ise koruduklarini agikladi. 12 aylik enflasyon beklentilerinin %27 oldugunu belirten Morgan Stanley, 24 aylik vadeli enflasyon beklentilerini
%18 seviyesinde tuttu.

. iSO Meclis Toplantisinda konusan Bahgivan, Orta Vadeli Program’da ortaya konan hedeflerin tutarl bir stratejiyi ortaya koydugunu, ancak geleneksel
sektorlerin dinamiklerini de gézden kagirmamak gerektigini sdyledi. Bahgivan “Sanayi sektori bu dénemde sorunun kaynagi kendisi olmadigi halde biyiik
bir bedel 6diiyor. Sanayinin sabir tagi ciddi isaret veriyor” dedi.

. Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) Tirkiye misyonu bagkani Jim Walsh, Turkiye'nin 1 Ocak'ta yapacagi asgari Ucret artisinda, gegen yil oldugu gibi
enflasyonun ciddi sekilde ylikselmesine yol agacak bir artis yapmamasi gerektigini ve en yoksul kesime destek 6nlemlerine odaklanmasi gerektigini soyledi.
Finansal kosullarin zaten sikilastigini belirten Walsh, TCMB'nin iletisimini gliclendirmesi ve enflasyon hedefine ulasmak igin daha fazla faiz artisi yapmasi
gerekebilecegini de belirtti. Ancak, piyasalarda TCMB'nin ne zaman faiz indirimine gidecegine dair farkli beklentiler bulundugunu belirten Walsh,
"Enflasyon aylik bazda %2,5 seviyesinde seyrederken, faiz indiriminden bahsetmek i¢cin muhtemelen erken" dedi.

. Fitch Ratings Bankalar Direktéri Ahmet Emre Kiling Fitch’in 24 Turk bankasinin notunu yukselttigi son raporu hakkinda, “Bir stredir biz bankalara ulke
notunun altinda degerlendiriyorduk. Bunun nedenleri arasinda bankalarin Merkez Bankasi ile olan baghhgi ve yiksek swaplardi. Bunlarin azalmasiyla
beraber, 12 tane bankayi llke notuyla ayni seviyeye ¢ikardik” dedi. Kiling, banka bilangolarinda marj tarafinda baskilarin devam edecegini beklediklerini
soyledi.

. PMorgan'in Yonetici Direktdrii Gokhan Ozkan, Tiirk bankalarinin degerleme seviyelerinin, yabanci yatirimcilar igin cazibesini korudugunu ve Tiirk bankacilik
sektoriine olan yogun ilgiyi destekledigini s6yledi.

4 Ankara'da TUSAS'a terdr saldirisi yapildi. icisleri Bakani Yerlikaya saldirida 5 sehit ve 22 yarali oldugunu agikladi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 16. BRICS Zirvesi igin gittigi Kazan'da Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile yaptig1 gérismede, Tirkiye ile Rusya
ikili iligkileri, Ukrayna-Rusya savasinin seyri, israil'in bélgede yayilan saldirilari, bblgesel ve kiiresel konulari ele aldi. Tiirkiye ile Rusya'nin Suriye konusunda
yakin esgidimunin tim taraflarin gikarina oldugunu belirten Erdogan, Turkiye'nin PKK/YPG basta olmak Uzere tim teror orgltleri ile muicadelesinde
kararl oldugunu, Suriye'nin toprak buttnligini zedeleyen girisimlere birlikte karsi koymanin 6nemine isaret etti. Putin, BRICS Zirvesi’nde 6zellikle Orta
Dogu’daki trajik durumla ilgili gorisiilecegini belirterek, “Turkiye ve Rusya bu konuda ayni konumda" dedi.

Avrupa

. Euro Bolgesinde tiketici gliven endeksi ekimde -12,9’dan -12,5’e ylkseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, faiz indirimi kararlarinda ihtiyath olmalar gerektigini ifade etti. Lagarde, verilere bagh olduklarini
ve bu verileri, enflasyon gériniimi, enflasyonun altinda yatan nedenler ve para politikasinin aktarimi olmak tzere Ug temel kriterde analiz ettiklerini
soyledi. Lagarde, ekim ayindaki son faiz indiriminde, ellerindeki verilere dayanarak enflasyondaki dislisin devam ettiginden ve uygulamakta olduklari
kisitlayici para politikasini gevsetmeye devam edebileceklerinden emin olduklarini aktardi. Enflasyon konusunda kaydedilen ilerlemeden olduk¢a memnun
olduklarini belirten Lagarde, "Su anda %2'nin altindayiz ancak birkag ay icinde tekrar %2'nin lizerine gikacagina inanmak i¢cin nedenlerimiz var." dedi.

. ECB Uyesi Fabio Panetta, Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomiyi canlandirmak igin faiz oranlarini yeterince disik bir seviyeye indirmesi gerekebilecegini
soyledi. Panetta, faiz oraninin nétr orandan hala ¢ok uzakta oldugunu ve enflasyonun %2'lik hedefin altina diisme tehdidi olusturmasi halinde politika
yapicilarin daha da ileri gitmek zorunda kalabilecegini vurguladi.

. ECB lyesi Robert Holzmann, yukari yonli enflasyon riskleri devam etse de Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil faiz oranlarini biiyik olasilikla 25 baz puan
daha dustirecegini soyledi. Holzmann, ayni zamanda ne daha buyik bir adimin ne de bir duraklamanin goz ardi edilemeyecegini soyledi. Holzmann,
enflasyon verilerinin izin vermesi halinde notr seviyeye daha hizli ulasmakta bir sorun gérmedigini soyledi.

. ECB bas ekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi ekonomisine iliskin son zamanlarda gelen nispeten zayif verilerin birligin beklentileri hakkinda soru isaretleri
yarattigini ancak Avrupa Merkez Bankasi'nin hala toparlanmanin devam etmesini bekledigini soyledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey ingiltere'de enflasyondaki diisiisiin yetkililerin beklediginden daha hizli gergeklestigini sdylerken,
hala daha dusiik enflasyona glivenemeyeceklerini belirtti. Bailey enerji ve gida fiyatlarindaki dalgalanmalarin ve kiresel salginin ardindan, tlkenin isglicti
piyasasindaki olasi bir yapisal degisimin enflasyonu daha uzun stire ytiksek tutabilecegini ve faiz belirleyicilerinin kararlarini etkileyebilecegini soyledi.

ABD
. ABD’de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gore, Ulkede ikinci el konut satiglari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak eylilde aylk bazda %1,0
azalisla 3,84 milyona indi. ikinci el konut satislari yillik bazda ise %3,5 azaldi. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati eyliilde yillik bazda %3,0
artisla 404 bin 500 dolara ulasti. Bu degerle tilkede medyan konut fiyati, Gst Giste 15. ayda yillik bazda artis géstermis oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gegen hafta degisim gostermeyerek %6,52 olurken, mortgage basvuru faaliyeti %6,7

dustgle temmuz ayindan bu yana en dislik seviyeye geriledi.

. Fed’in Bej Kitap raporunda eyliil ayindan ekim basina kadar ekonomik aktivitenin fazla degismedigi, 2 bélgenin imh buylime gosterdigi belirtildi. Rapora
gore, ¢ogu bolge imalat aktivitesinin distugiind bildirdi. Firmalarin ise alimlarinda artis oldugu vurgulandi. Ekonomideki trendlere iliskin olarak “Fiyat
artislarinda iimlilasma devam etti. Ucret artiglari ihmli kalmayi siirdiirdii. Konut fiyatlari ise bircok bélgede yiikseldi. Konut kredi faizlerinin patikasina
yonelik belirsizlik bazi alicilarin beklemesine neden oldu.” ifadeleri yer aldi.

. Wall Street Journal'in yeni bir ulusal anketinde segim yariginda Trump Harris'in %47'ye %45 ile 2 puan 6nlinde yer aldi.

. ABD merkezli kiiresel havacilik sirketi Boeing, bu yilin Giglincli geyreginde 6,17 milyar dolar zarar bildirdi. Kurumun 2023'iin tiglincii geyreginde 3,26 dolar
olan hisse basina zarari bu yilin ayni ddneminde 10,44 dolara ¢ikti. Boeing'in bu yilin iglincii geyregindeki geliri ise gegen yilin ayni ddonemine kiyasla %1
azalarak 17,8 milyar dolara geriledi.

. ABD'li elektrikli otomobil Ureticisi Tesla'nin geliri, bu yilin tglinct geyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %8, kari da %17 artis kaydetti. Tesla'nin
gegen senenin ayni doneminde 53 sent olan hisse basina kari da Uglincii geyrekte 62 sente yikseldi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, enflasyonun ana egiliminin yavas sekilde yikseldigini belirterek, enflasyonda surdurilebilir sekilde %2
seviyesine ulagmanin hala zaman aldigini ifade etti. BoJ'un hala oldukga gevsek bir parasal durus sergiledigine isaret eden Ueda, enflasyon beklentilerini
yeni bir seviyeye ylkseltmek istediklerini aktardi. Ueda, Japonya'da is glicti agiginin tcretleri olumlu yonde etkiledigine dikkati gekerek, enflasyonun ana
egiliminin yavas sekilde yukseldigini ifade etti. Buylk belirsizlikler s6z konusu oldugunda genellikle ihtiyatli ve kademeli ilerlemenin tercih edildigini
belirten Ueda, "Ancak buradaki sorun, ¢cok kademeli sekilde ilerler ve faizlerin ¢ok uzun sire disik seviyelerde kalacagi beklentisini yaratirsaniz, bu da
buylk spekiilatif pozisyonlarin olusmasina yol agabilir ve daha sonra sorun haline gelebilir. Sanirim bu ikisi arasinda denge kurmamiz gerekiyor." dedi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, yendeki son zayiflamayi daha dikkatli izleyeceklerini belirterek, hareketlerin hizli ve tek tarafli gorindiginu
soyledi.

Diinyadan
. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, G7'nin bu yil sonuna kadar Ukrayna'ya 50 milyar dolarlik kredi saglamayi taahht ettigini ve ABD'nin 20 milyar dolarhk
katki sunacagini bildirdi.
. Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 50 baz puan indirerek %3,75'e gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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