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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi ekonomiyi canlandirmak adina bu sabah bir dizi dnlem agikladi. Zorunlu karsilik
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- m;e R — Ey"ljl"‘ —— oranlarini 50 baz puan diisiiren Banka, yedi giinliik ters repo faizini 0,2 puan indirirken, mevcut konut
1000 Tiirkiye Kapasite Kullanimi (%) Eyliil 754 kredilerinin faiz oranlarinin da ortalama 0,5 puan dusurulecegini bildirdi. Agiklanan énlemler ardindan
10:00 Tirkiye Sektorel Giiven Endeksleri Eylal T ” k h If .. Ikk 0/’ I k . I d Id k . f b h . I .

11:00 Almanya FO is Ortam Giiven Endeksi glil 850 866 Cin’in 10 yillik tahvil faizi ilk kez %2’ye gerilerken, piyasalarda oldukga pozitif bir hava izliyoruz. Cin ve
1:00 Almanya IFO Meveut Degerlendirme Endeksi Eylol 861 85 Hong Kong endekslerinde %4’(i agsan kazanglar takip edilirken, Japonya’da da bir gtinlik tatil ardindan
11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Eyliil 86,5 86,8 . . . . . . . Lo

1100 Tiirkiye Yabanai Ziyaretgi Sayisi- Villik (%) Agustos 26 alicili seyirler takip ediliyor. Din ABD spot endeksleri hafif pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones
16:00  ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 02 -0,1 o, o, : o, 5 f RN ar i

00 nom 5P CS Konut Fyat Endeter - Ak (%) Temmun 04 04 %0,15, S&P %0,28 Ye Nasdaq endek5|. A(.),14 degevr kazanci ile gu.nu fa-rha-l-mla.\d!. ABD vadelileri ise bu
1600 ABD S&P €S Konut Fiyat Endeksi- Villk (%)~ Temmuz 61 65 sabah yatay seyrediyor. Avrupa vadelilerine baktigimizda alicil bir goriiniim izliyoruz.

17.00  ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil 1030 1033

17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Eylul -12,0 -19,0

Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve TCMB Baskani Karahan Goldman Sachs Etkinligine Katilacak Din agiklanan eylil ayt 6nci PMI verilerine gére ABD’de imalat PMI toparlanma beklentilerinin aksine

Cumhurbaskani Erdogan BM Genel Kuruluna Hitap Edecek

47,0 seviyesine gerileyerek Haziran 2023’ten bu yana sektdrde gorilen en buylk daralmaya isaret
etti. Hizmet PMl ise 55,7’den 55,4 e hafif bir gerileme kaydetti. Hizmet sektoriiniin genislemesindeki
ivme kaybinin sinirli kalmasi ile imalat sektoriindeki zayiflama dengelenirken, bilesik PMI 54,6'dan
54,4'e indi. ABD’de diin ayrica Fed Uyelerinden para politikasinda daha fazla normallesme g¢agrilari
takip edildi. Uyelerden Bostic, enflasyondaki gerileme ve isgiicii piyasasindaki sogumanin
tahminlerinden ¢ok daha hizli ortaya ¢iktigini agiklarken, 6nceden dustindigiinden daha erken bir
normallesme 6ngordugiini belirtti. Bir diger Giye Goolsbee ise yumusak bir inis igin 6niimiizdeki sene
¢ok daha fazla faiz indirimi bekledigini syleyerek faiz oranlarinin dnemli élgiide dismesi gerektigine
isaret etti. Son olarak Kashkari sene sonuna kadar 50 baz puanlik indirim beklentisini paylasarak eylul
ayl FOMC projeksiyonlarindaki medyan faiz beklentisine paralel tahminini paylasti. Avrupa tarafina
baktigimizda eylil ayi PMI verilerinin imalat sektériinde daralmanin derinlestigine, hizmet sektoriinde
ise genislemenin yavasladigina isaret ettigini gorduk. Bilesik PMI da eylil ayinda 51,0 seviyesinden
48,9’a gerileyerek subattan bu yana ilk kez ekonomik aktivitede daralmaya isaret etti. Bolge
ekonomisinin yeniden kiiglilmeye gectiginin sinyalini veren veriler ardindan EURUSD sert bir disls
kaydederken bu sabah 1,1120 seviyelerinde bulunuyor. ingiltere’de ise PMI verileri hem hizmet hem
imalat sektorlerinde ivme kaybina isaret etse de iki endeks de 50 esik degerinin zerinde kakarak
genisleme bolgesinde gergeklesti. GBPUSD bu sabah itibariyla 1,3365 seviyelerinde seyrediyor.
FX Market Yenilendi! EURUSD ve GBPUSD’deki gerilemeden destek alan dolar endeksi diin 101,2 Ustiine yikselirken, bu
Canlt kur takibi sabah 100,9 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,74 gevresinde hareket ediyor.
’

alarm kurma, Din yurt iginde bankacilik hisselerindeki alimlarin destegine ragmen BIST100 endeksi giinii %0,13
emir verme ve deger kaybi ile 9.888 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 69,5 milyar TL seviyesinde
geni eklenen gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL 34,15, 5 yillik CDS primi 277,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt
tfuiim dzelliklerini icinde reel kesim gliven endeksi ve diger sektorel gliven endekslerini takip edecegiz.
portroyum ozetuklertnt

geni. tasarimlarla Orta Dogu’da artan gerilim ve Fed iiyelerinden gelen faiz indirimi cagrilari ile ons altin 2.640S istiine
4 ke§fetmege yiikselerek yeni bir rekor daha kirarken, diin 30,35%’a gerileyen ons giimiis yeniden 31,00$ seviyesini

asmis bulunuyor. Cin’den gelen destekleyici nlemler ile Brent petrol fiyatlarini da desteklenirken,
74,7$ seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin ise 63.000$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1202-1,1300, asagi yonde 1,1090-1,1006 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3402-1,3442, asagl yonde 1,3258-1,3177 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GoogeePiay

DAL

& AppGallry ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.636-2.691S, asagi ydnde 2.591$-2.553$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,73$-32,508, asagi yonde 30,465-29,84S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 980$—1.000$, agagi ydnde 9585-901Sseviyeleri éne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,4620 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ BIST100: yukari yonde 10.159-10.415, asagl yonde 9.816—9.736 seviyeleri 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. S&P Global Ratings Kidemli Direktori Frank Gill Tlrkiye'nin kasimdaki degerlendirmede yeni bir not artigi daha almasini bekledigini agikladi. Gill not artisina
iliskin verdigi demegte, "Net rezervlerdeki iyilesme ve cari agigin hizli sekilde daralmasi gok 6nemli. Not artisi karari biyik olgtide bu iki faktore bagl
diyebiliriz. Ayrica, Tlrkiye'nin enerji ve altin ithalatindaki gerileme de cok dnemli gelisme. Bu arada, not karariigin TCMB’nin faiz politikasina da bakacagiz."
ifadelerini kulland.

. Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE), eyliilde gegen aya gore 1 puan artarak 157,8 seviyesine ylkseldi. Endeksi olugturan anket sorularina ait yayilma
endeksleri incelendiginde, son 3 aydaki is durumu ile hizmetlere olan talep FHGE'yi azalis yoniinde, gelecek 3 aydaki hizmetlere olan talep beklentisi ise
FHGE'yi artis yonunde etkiledi.

. TCMB'nin blog sayfasi Merkezin Giincesi'nde "Kartli Harcama Tercihlerinde Son Donem Egilimler" baslkl analizde kredi kartlarinin borglanma amaciyla
kullaniima egiliminin disik olduguna isaret edilirken, kart kullanimindaki artigin borglu talebindeki artistan ziyade harcama davranigindaki degisimi
yansittigi belirtildi.

. is Bankasi, havale akimlarina dayali programi cercevesinde 10 yil nihai vadeli serilerden olusan, toplamda 450 milyon dolar ve 100 milyon euro tutarinda
finansman sagladi.

. Deutsche Bank, Dolar/TL paritesi igin 2024 sonu beklentisini 37’den 36’ya, 2025 sonu beklentisini ise 41’den 44’e revize etti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Almanya Basbakani Scholz ile gériismesinde, Ozellikle vize meselesinin bir an 6nce ¢6zllmesi igin Almanya’dan da destek
beklendigini kaydetti. Gérigsmede, Tirkiye ile Almanya iliskileri, Turkiye’nin AB Uyelik sirecinin canlandiriimasi, bélgesel ve kiresel konular ele alindi.

4 Tirkiye-ABD is Konseyi (TAIK) tarafindan diizenlenen 15. Tiirkiye Yatinm Konferansi cercevesinde Amerikal ve Tirk is insanlari ile bir araya gelen
Cumbhurbaskani Erdogan, "Ulkemizin kiiresel yatinm pastasindan aldigi mevcut %1'lik payr 2028 yili itibariyla %1,5'e ¢ikaracagiz" dedi. Cumhurbaskani
Erdogan, "Savunma sanayi alanindaki is birlig§imiz son yillarda kisitlamalar nedeniyle maalesef potansiyelinin ¢ok gerisinde kaldi. F-16 modernizasyon
projesiyle yeni bir sayfa agtigimizi temenni ediyor, bu alandaki ihracat engellerinin kalici sekilde kaldiriimasini bekliyoruz." dedi.

4 Benzinin litre fiyatina 1,2 TL zam 24 Eylul 2024 tarihi itibariyla devreye girdi.

4 TCMB ile Diinya Bankasi Grubu is birliginde diizenlenecek "Dijital Cagda Finansal Kapsayicilik: Cinsiyet Esitsizliklerini Kapatma, KOBI'leri Gliglendirme ve
Dayaniklihg Artirma" konulu konferans, 2 Ekim'de istanbul'da gerceklestirilecek.

Avrupa

. Almanya'da eylll ay1 6ncii verilerde imalat PMI 40,3'e gerileyerek sektérde daralmanin derinlestigine isaret ederken, hizmet PMI 51,2’den 50,6'ya geriledi
ancak 50 esik degerinin Ustlinde kalarak hizmet sektoriinde genislemenin yavaslasa da devam ettigini gosterdi. Bilesik PMI eyliilde 47,2 ile 7 ayin en dustik
seviyesine indi.

. Eylul ayi 6ncu verilere gére Euro Bolgesinde imalat PMI 45,8'den 44,8'e gerilerken, hizmet PMI 50,5 oldu. Bdylece, Euro Bolgesi bilesik PMI eylll ayinda
51,0'den 48,9'a gerileyerek mart ayindan bu yana ilk kez ekonomik aktivitede daralmaya isaret etti.

. ingiltere’de hizmet sektérii PMI eyliilde 53,7’ den 52,8'e gerileyerek son iki ayin en disiik seviyesini gérdii. imalat PMI verisi ise 51,5 olarak hesaplandi ve
son Ug ayin en duslk seviyesi olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, hizmet enflasyonunun, yavas biiyimeden daha biiyik endise yarattigini sdyledi. Faiz orani indiriminin
ne kadar cabuk gergekleseceginin ekonominin nasil gelisecegine bagli oldugunu kaydeden Kazaks, “Ekonomi zayif ve eger faiz oranlari ¢ok uzun sire
yuksek kalirsa, bu durum ekonominin gereksiz yere yavaslamasina ve igsizligin artmasina neden olabilir” dedi.

. italyan UniCredit, Alman Commerzbank'taki payini %21’e ¢ikardi. Commerzbank'in %11,5 hissesini satin alan banka, daha &nce de Alman rakibinin %9
hissesini satin almisti. Denetleyici makamlara basvuran UniCredit’in, tiirev islemlerle payini %29,9'a ytikseltmek istedigi agiklandi.

ABD

. ABD’de eyliil ayI 6ncii verilere gére hizmet PMI 55,7'den 55,4'e gerilese de beklentilerin tstiinde kaldi. imalat PMI ise yiikselis beklentilerinin aksine
47,9'dan 47,0'ye gerileyerek Haziran 2023'ten beri en duslik seviyeye indi. Boylece bilesik PMI, imalat sektoriindeki gerilemenin etkisiyle eyliilde sinirl
bicimde diserek 54,6'dan 54,4'e indi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, “ABD ekonomisi beklenen enflasyon ve issizlik oranlarina yakin. Bu sebeple, para politikasinin da ‘normallesmesi’
gerekiyor” dedi. Bostic, yaptigl degerlendirmede "Enflasyondaki ilerleme ve isglicli piyasasinin sogumasi yaz basinda tahmin ettigimden ¢ok daha hizli
ortaya cikti. Su anda, para politikasinin distiindigtimden daha erken normallesmesini 6ngoriilyorum” diye ekledi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in isglicli piyasasina zarar vermeden enflasyonu kontrol altina almasi ve ekonomide yumusak bir inis igin
onumuzdeki yil cok daha fazla faiz indirimi bekledigini séyledi. Goolsbee yaptigi degerlendirmede, enflasyonun zirveden gok asagida oldugunu ve son
aylarda Fed'in %2 hedefine yaklastigini sdyledi. Goolsbee, “Faizleri on yilin en yuksek seviyesinde tutmak mantikl degil. Sadece enflasyonu degil, istihdama
yonelik riskleri de diisinmek gerekiyor ve bu muhtemelen 6nimizdeki yil ¢gok daha fazla faiz indirimi anlamina geliyor. Kosullarin bu sekilde kalmasini
istiyorsak, faiz oranlarinin bundan sonra 6nemli 6lgtide diismesi gerekiyor" diye ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in gegen hafta yaptigi 50 baz puanlk blyik 6lgekli faiz indirimine verdigi destegi aktardigi yazisinda, bu yil
faiz oranlarinda yarim puanlk bir indirimi daha destekledigini sdyledi. Kashkari, enflasyonun 6énemli dlgtide geriledigini ve Fed’in %2 hedefine yakin
oldugunu belirtti. Kashkari isglicli piyasasinin zayiflik belirtileri gostermeye basladigini vurguladi. Kashkari, “Risk dengesi yliksek enflasyondan uzaklasarak
isglicti piyasasinin daha da zayiflamasi riskine dogru kaydi ve bu da daha dusuk bir federal faizi gerektiriyor” ifadelerini kullandi.

Fitch ekonomisti Brian Coulton raporunda Fed'in tarihsel bazda indirim déngtleriyle kiyaslandiginda bu indirimi dongisinin "thmli' olabilecegi goriisiine
yer verdi. Raporda "Faiz indirimleriyle fonlama faizinde Ust bandin yil sonunda %4,5'e, 2025 sonunda %3,5'e, Haziran 2026'da ise %3,0'e inmesini
bekliyoruz" ifadesi yer aldi. Ekonomist, ABD istihdam piyasasinda ciddi bir kotulesme beklemediklerini ifade etti. Fed'in kasim ve aralik aylarinda da 25'er
baz puanlik indirim yapabilecegini belirten ekonomist, "2025'te de 4 kez 25'er baz puanlik indirim bekliyoruz." yorumunu yapti.

Cin Merkez Bankasi, ekonomiyi canlandirmak icin genis parasal tesvik ve emlak piyasasini destekleyici 6nlemler agikladi. Basin toplantisinda konusan
Baskan Pan Gongsheng, merkez bankasinin bankalarin rezerv olarak tutmalari gereken zorunlu karsilik oranlarini (RRR) 50 baz puan azaltacagini soyledi.
Cin Merkez Bankasi ayrica yedi glinliik repo faiz oranini da 0,2 puan duslrerek %1,5'e ¢ekecegini bildirdi. Pan, mevcut konut kredilerinin faiz oranlarinin
da ortalama 0,5 puan duslrilecegini, bunun hane halkina bir miktar rahatlama saglayabilecegini ancak banka karliligina iliskin endiseleri artirabilecegini
soyledi. Pekin'in borsaya likidite destegi 500 milyar yuanlik bir takas tesisi ve 300 milyar yuanlik bir yeniden bor¢ verme tesisi seklinde olacak. Pan,
yetkililerin asamali olarak 500 milyar yuan daha ekleyebilecegini soyledi.

Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %4,35 seviyesinde sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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