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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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beklentilerin Gzerinde kaldi. Hizmet PMI da 54,8 seviyesine gelerek beklentileri asarken, imalat ve
hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI 3,1 puan artisla 54,4 seviyesine yikseldi. Boylece bilesik PMI
2022’den bu yana en yiiksek seviyelerine gelmis oldu. Guglii ekonomik aktiviteye isaret eden veriler,
Fed’in faiz oranlarini daha uzun sire kisitlayici seviyelerde tutabilecegi beklentilerinin artmasina
sebep oldu. Veri dncesinde piyasalar, Fed’in en ge¢ kasim ayina kadar ilk faiz indirimini yapacagini
fiyatlarken, veri ile bu beklentilerin &telendigi goriiliiyor. Otelenen faiz indirim beklentileri ile dolar
endeksi yeniden 105,0 seviyesinin Ustlne ylikselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,47
cevresinde seyrediyor. ABD’de bugtin ise dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Din agiklanan
mayis ayl énct PMI verileri Avrupa tarafinda da nisan ayina gore daha olumlu bir gériiniime isaret
etti. Euro Bolgesi’'nde imalat PMI 47,4’e yiikselerek hafif bir toparlanmanin sinyalini verirken, hizmet
PMI 53,3 seviyesinde sabit kald1. Diger taraftan ingiltere’de imalat PMI, sektdriin genisleme bélgesine
gectigine, hizmetler PMI ise hizmet sektori aktivitesinin bir miktar ivme kaybetse de blyimeye
devam ettigine isaret etti. Veriler ardindan EURUSD 1,0810, GBPUSD ise 1,2688 seviyelerinde
bulunuyor.

. TCMB diin gergeklestirdigi para politikasi toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini
FX Mal‘ket ll.e %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde makro finansal istikrari koruyacak ve parasal aktarim
. mekanizmasini destekleyecek ek adimlar atilacagi bildirilirken, son dénemde olusan likidite fazlasinin
aVaﬂtaJll kU rla rla ilave tedbirlerle sterilize edilecegi belirtildi. Karar ardindan yayinlanan basin duyurusunda ise Banka,
dﬁVi.Z altlﬂ ilave sterilizasyon tedbirleri kapsaminda TL mevduat ve KKM hesaplarina uygulanan zorunlu karsihk

4 4 oranlarini artirdi. Dolar/TL’'nin karara tepkisi sinirli kalirken, bu sabah 32,18 seviyelerinde seyrediyor.

gumU§ ve platln 5 yillik CDS primi ise 264,8 seviyelerinde bulunuyor. Din giini %0,98 deger kaybi ile 10.792

altm satim
islemleri

seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 123,4 milyar TL oldu.

Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi ile kiymetli madenler Gzerindeki baski artarken,
x ons altin bu sabah 2.338S$, ons gimis ise 30,555 seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 81,3$
Flr@ nsa[ by cevresinde hareket ederken, Bitcoin 67.400$ seviyelerinden igslem gériiyor.

*
. 4

,Mar,lgt'te!' sl Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830-1,0872, asagi yonde 1,0790-1,0730 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.3605-2.400, asagi yonde 2.313$-2.277S seviyeleri éne cikiyor.

P> GoogiePlay
— ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,505-30,95$, asagi yonde 29,805-29,20S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

&% AppGallery

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.032$-1.065$, asagi yonde 1.001$-983$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazl Dilcu Dag *®  USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.088 — 11.590, asagi yonde 10.605— 10.300 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazlican $ahan Savur ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2765-1,2803, asagl yonde 1,2674-1,2616 seviyeleri 6ne gikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére, tiiketici giiven endeksi, mayis ayinda %0,1 oraninda artarak 80,51 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'nin hentiz kiresel dezenflasyon riizgarina kapilmadigini belirtti. Simsek “Cari agiktaki diisiis rezerv
birikiminin temeli olacak. Portfdy tercihleri TL'nin lehine olacak ve reel kur lehimize donerek dezenflasyonu giiglendirecek. TL hala biraz zayif ancak
volatilite azaldi. Yapisal problemlerimizi ¢oziiyoruz” dedi. Simsek reel sektoriin borglanmasinin carry trade olmadigini belirttigi konusmasinda "Bizim
programimiz carry trade'e sirtini yaslamaz" dedi.

. BofA Securities yuksek carry getirisi, cari dengede mevsimsel pozitif gériinlim, siki parasal kosullar ve rezervlerdeki artisa isaret ederek Turk lirasinda uzun
pozisyon tavsiyesinde bulundu.

. Citi Research, Tirkiye’de politika normallesmesinin yatirimcilarin Tirk varliklarina olan ilgisini artirdigini belirterek “Tiirk piyasalar rénesans aninin
esiginde” degerlendirmesini yapti. Citi analistleri, Tiirk lirasi ve Tirk tahvillerinin performansinin genel olarak TCMB’nin beklentileri yeniden gipalamasina,
reglilasyon 6nlemlerinin sona erdirilmesine yonelik net bir strateji olmasina ve dezenflasyon siireci ve cari denge igin gerekecek inandirici bir mali
konsolidasyona bagli oldugu belirtildi. Citi, TCMB’nin para politikasinin piyasalar tarafinda fiyatlanana gore daha uzun ve daha siki kalabilecegini belirtti.

4 JPMorgan ekonomisti Fatih Akgelik yayimladigl raporda Turkiye ekonomisinin 2021 birinci geyrekten bu yana ilk kez cikti fazlasina dogru ilerliyor
olabilecegini kaydetti. Yilin ilk yarisi itibariyle, Gcretlerdeki artislar ve depremle ilgili kamu harcamalari nedeniyle, ekonominin %1,2’lik ¢ikti agigi ile hala
asiri 1Isinmis gortinmekte oldugunu degerlendiren Akgelik, koordineli para ve maliye politikasi sikilastirmasinin, Gglincl geyrekten itibaren gikti fazlasi
donemini baslatacagini 6ngordu. Akgelik, boyle bir gelismenin 2024’Un ikinci yarisinda ve 2025’te enflasyondaki dislsi ve cari denge dizelmesini
destekleyecegini belirtti. Raporda Tirkiye ekonomisinin 2024 blyiime tahmininin %2,7’den %3’e yukseltildigi bildirildi.

. TCMB mayis ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit birakti. Kurul, nisan ayinda aylik enflasyonun ana
egiliminin sinirli bir zayiflama kaydettigini belirtti. Yakin doneme iliskin gostergelerin yurt ici talepte ilk ¢eyrege kiyasla yavaslamaya isaret ettigi
degerlendirilirken, hizmet enflasyonundaki yliksek seyir ve katiligin, enflasyon beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilari
canli tuttugu tekrarlandi. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi tekrarlandi. Kurul,
son dénem kredi buylimesi ve mevduat gelismelerini géz 6ntinde bulundurarak, makro finansal istikrari koruyacak ve parasal aktarim mekanizmasini
destekleyecek ek adimlar atilacagini agikladi. Likidite fazlasinin ilave tedbirlerle sterilize edilecegi belirtildi.

. TCMB ilave sterilizasyon tedbirleri kapsaminda TL mevduat ve KKM hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarini artirdi. TCMB'den yapilan agiklamaya
gore kisa vadeli TL mevduat igin zorunlu karsilik orani %8'den %12'ye, uzun vadeli mevduat igin ise sifirdan %8'e cikarildi. Kisa vadeli KKM'de zorunlu
karsilik orani %25'ten %33'e, uzun vadeli KKM'de ise %10'dan %22'ye yikseldi. Bununla birlikte KKM’nin TL’ye gegisine iliskin hedef korundu. Yenileme
dahil toplam hedef %75’e dustrildu. Tizel kisi KKM ile gergek ve tlzel kisi YUVAM hesaplari bir sonraki hesaplama déneminden itibaren gegerli olacak
sekilde toplam hedef hesaplamasindan gikarildi. Toplam hedefin saglanmasi halinde KKM igin tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanan faiz orani politika
faiz oraninin %40"1na dislrildi. Yabanci para kredilere aylik %2 biylime siniri getirilirken siniri agsan kredi tutan kadar Turk lirasi cinsinden zorunlu
karsiligin bir yil boyunca bloke olarak tesis edilmesine karar verildi.

. BDDK verilerine gére 17 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %45,65 artis gdsterdi. (Onceki hafta: %45,17)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 17 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 20,4 milyar TL azalis ile 2,2 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 68,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 17 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 232,7 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 1,7 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,3 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 43,2 milyon dolar giris gorildu. Béylece 17 Mayis haftasinda toplam net giris 1,5 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 17 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 767 milyon dolar azalarak 106 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 179,2 milyon dolar artarak 66 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 587,6 milyon
dolar azalarak 172 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 17 Mayis ile biten haftada 4,7 milyar dolar artarak 139,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Boylece toplam rezervler
12 Ocak haftasindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Rezervler iginde; altin rezervleri 376,8 milyon dolar artarak 60,6 milyar dolar seviyesine gelirken,
brit doviz rezervleri 4,3 milyar dolar artarak 78,5 milyar dolara ytikseldi. 17 Mayis haftasinda net uluslararasi rezervler ise 33,8 milyar dolar ile 29 Aralik
2023’ten bu yana en yiksek seviyesine geldi.

. TCMB haftalik verilerine goére 17 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 10 Mayis haftasina kiyasla %0,2 azalarak 275,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %108,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %102,0 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 19 Mayis itibariyla yillik bazda %4,4 artti. (Onceki hafta:
%1,6 artig)

. Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan agiklamada, 172,6 milyon euro tutarinda euro cinsi tahvil ve 122,11 milyon euro tutarinda kira sertifikasi (sukuk)
ihrag edildigi bildirildi. Euro cinsi tahvil ile kira sertifikasi ihracina toplam 294,73 milyon euro teklif geldigi ve teklifin tamaminin karsilandigi agiklandi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun Komsuluk ve Genislemeden Sorumlu Uyesi Oliver Varhelyi, AB-Tiirkiye Yatirnm Platformu'nun dogrudan Tiirkiye'nin
ekonomisine katkida bulunacagina isaret ederek, "2,4 milyar euroluk dogrudan yatirimi mobilize etmeyi amacliyoruz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa
. Almanya’da imalat PMI mayis ayl 6ncl verilere gore 42,5 seviyesinden 45,4 seviyesine ylikselerek beklentilerin Ustiinde kalsa da sektoriin daralma

bolgesinde kalmaya devam ettigine isaret etti. Hizmetler PMI da bu dénemde beklentilerin Gstiinde 53,9 seviyesine yikselerek hizmet sektorii aktivitesinin
genisledigini gosterdi.

. Euro Bolgesinde imalat PMI mayis ayinda 47,4 seviyesine ylikselerek beklentilerin Gzerinde artis gosterdi. Mayis ayinda hizmet PMI ise dnceki aya gore
degisim gostermeyerek 53,3 seviyesinde belirlendi. Boylece bilesik PMI52,3’e yiikselerek Bélgenin ekonomik aktivitesinin son bir yilin en ylksek seviyesine
ulastigina isaret etti.

. ingiltere’de imalat PMI mayis ayina iliskin éncii verilerde 49,1’den 51,3’e yiikselerek sektdriin genisleme bolgesine gegtigine isaret etti. Ayni donemde
hizmet PMI 55,0 seviyesinden 52,9 seviyesine gerileyerek hizmet sektori aktivitesinin mayis ayinda genislemeye devam ettigini ancak bir miktar ivme
kaybettigini gosterdi.

. Euro Bolgesinde Ucret artislari yilin ilk geyreginde bir 6nceki senenin ayni geyregine gore %4,7 artis gosterdi. Bu artis 2023’lin son ¢eyregindeki %4,5'lik
artis oraninin Usttinde kalirken, politika yapicilar tarafindan fiyat istikrariyla tutarl olarak degerlendirilen %3'liik artisin da Ustlinde gergeklesti.

ABD

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 18 Mayis ile biten haftada 215 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Boylece, gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi 1.750 artisla 219 bin 750'ye yiikseldi. Devam eden igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 11 Mayis ile biten haftada
8 bin kisi artarak 1 milyon 794 bin oldu.

. ABD'de imalat sanayi PMI, mayis ayinda aylik 0,9 puan artarak 50,9 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti ve sektoriin 6nceki aya gére genisleme
kaydettigine isaret etti. ABD'de hizmet sektdrii PMI da mayis ayinda gecen aya gére 3,5 puan artarak 54,8'e yiikseldi. imalat ve hizmet sektorlerini
kapsayan bilesik PMI da beklentilerin tzerinde kalirken, 3,1 puan artarak 54,4'e ¢ikti. Boylece bilesik PMI 25 ayin en yiksek seviyesini kaydetti.

. ABD'de yeni konut satislari, nisan ayinda aylik bazda %4,7 azalisla 634 bine diiserek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Ulkede yeni konut satislari,
gecgen yilin ayni donemine gore de %7,7'lik azals kaydetti.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, enflasyon tzerinde hala yukari yonli baski gérdigiini ve Fed'in faiz oranlarini digsiirmeden 6nce biraz daha sabirh
olmasi ve enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru ilerlediginden daha emin olmasi gerekebilecegini soyledi. Bostic, "Enflasyonun hedefimize geri
dénmesi agisindan endise noktasini gegmis degiliz. istihdam artigi giiglii. Bu da bana ekonomide hala ¢ok fazla enerji oldugunu sdyliiyor ve daha kisitlayici
bir seviyede kalmam konusunda beni rahatlatiyor ¢tinkii bugtin ekonominin daralacagi bir ortama girme riski altinda oldugumuzu disinmuyorum" dedi.

4 ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu Etherium ETF’lerinin islem gormesini saglayacak yasa degisikligine onay verdi.

Asya
. Glney Kore, ¢ip sektoriini desteklemesini iceren 19 milyar dolarlik bir tesvik paketi duyurdu.
. Japonya’da yillik enflasyon nisan ayinda %2,7'den %2,5’e yavasladi. Taze gida fiyatlarini icermeyen gekirdek enflasyon da beklentiler dogrultusunda
%2,6'dan %2,2'ye geriledi. Hem taze gida hem de enerji fiyatlarini harig tutuldugu gekirdek enflasyon ise %2,9'dan %2,4’e geriledi.

Diinyadan
. Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (OECD) iilkelerinde ekonomik biiyiime yilin ilk ceyreginde %0,4 ile bir 6nceki ceyrege gore hafif artis gdsterdi. OECD
tlkelerinde ekonomik biiytime ilk geyrekte yillik bazda ise %1,6 olarak hesaplandi.
. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, tlkesinde ABD’ye veya ABD ile baglantili sirket ve sahislara ait varliklarin, Rusya veya Rusya Merkez Bankasi’na verilen
zararin kargilanmasi igin kullanilmasina izin verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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