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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ Diin ekonomiyi desteklemek adina genis kapsamli bir tegvik paketi agiklayan Cin Merkez Bankasi bu
SaatOlke Verl pEnemBBeklentEUncekl sabah da orta vadeli kredi faiz oranini %2,30’dan %2,00’ye dustrdugunid duyurdu. Agiklanan tesvik
10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Eylul . . T ’ . . - g
1700 ABD Yeni Konut Satislar (bin) Adustos 6950 7390 paketi ile diin giini %4’e ulagan alimlarla tamamlayan Cin ve Hong Kong endeksleri bugtin de %2’nin

17:00  ABD _ YeniKonutSatislani- Aylik (%) _ Agustos 6,0 10,6 Ustlinde kazanglarla seyrediyor. Japonya’da ise daha zayif bir gériinim takip ediyoruz. ABD spot
endekslerinden Dow Jones %0,20, S&P500 %0,25 ve Nasdaq %0,56 deger kazanci ile glinii tamamladi.
Bu sabah ABD vadelileri ise negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de saticili seyirler izliyoruz.

Duin ABD’de agiklanan Conference Board (CB) tiiketici gliven endeksi eylul ayinda 6,9 puan disugle
98,7’ye gerileyerek Agustos 2021'den beri gorilen en yiiksek aylk disiisi kaydederken, endeksteki
belirgin diisis talep icin zayiflama sinyali verdi. CB Ekonomisti Dana Peterson tiketici glivenindeki
gerilemenin isglicli piyasasindaki yavaglama ve azalan agik is pozisyonlarindan kaynaklandigina isaret
etti. Bu da zayiflayan istihdam piyasasi ve yavaslayan talep ile birlikte piyasanin Fed’in hizli bir sekilde
faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini destekleyerek dolari baskilarken, dolar endeksi 100,2
seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,74 seviyelerinde seyrine devam
ediyor. ABD’de bugin ise agustos ayina iliskin yeni konut satiglarini takip edecegiz. Almanya’da IFO is
ortami glven endeksi eylilde 85,4’e gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, tlke ekonomisinde
zayif gorinumin derinlestigine isaret etti. Ayni dénemde cari kosullar endeksi 84,4’e, beklenti
endeksi ise 86,3’e duserek zorlu kosullarin devam edeceginin sinyalini verdi. Almanya Merkez Bankasi
Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Nagel, Almanya ekonomisinin gosterdigi zayifligin
nedenlerinin bazilarinin kisa 6mirlt oldugunu, dolayisiyla ekonominin yeniden hizlanmasini
bekledigini belirtti. Bir diger ECB Uiyesi Madis Muller ise ECB’nin gelecek faiz indirimlerine iligkin olarak
ekim ayi toplantisinin indirim igin erken olacagini degerlendirirken, aralik toplantisinin daha uygun
olacagini ifade etti. Piyasa beklentileri ise Euro Bolgesinin buytik ekonomilerindeki zayiflik sebebiyle
ECB’den sonraki indirimin ekim ayinda olacagi senaryosuna daha yakin bulunuyor. Yine de dolardaki
zayiflik ile EURUSD paritesinin 1,1200 seviyelerine ylkseldigi goruluyor.

Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in borsa ve kripto vergilerinin giindemlerinden dustigini
- - aciklamasi ile desteklenen BIST100 endeksi giini %1,44 deger kazanci ile 10.029 seviyesinden
FX Market Yenilendi! tamamladi. Endekste islem hacmi ise 101,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,14, 5 yillik CDS primi
Canlt kur takibi, 277,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde TCMB’nin agiklayacagi eyliil ayi sektdrel enflasyon
alarm kurma beklentilerini takip edecegiz. TCMB, gegen haftaki karar metninde goérlldigu Uzere hizmet
‘ ‘ enflasyonundaki katihk ve jeopolitik riskleri artik enflasyon Ustiindeki 6nemli riskler arasinda
emirvermeve gormediginin sinyalini verirken, enflasyon beklentilerinin hala risk olusturdugunu degerlendiriyor.
yent eklenen Agustos ay! anketine gore hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri %73,1 ile yiiksek seyrini
portfﬁgﬁm dzelliklerini korurken, reel sektor beklentisi de %53,8 ile piyasa katilimcilari anketindeki %28,7’lik beklentilerin
it larl Ustiinde kaliyor. Dolayisiyla, dérdiinci geyrekte Merkez Bankas’nin baglamasi beklenen faiz
yent tasarimtiaria indirimleri icin enflasyon beklentilerinde manset enflasyonda goériilen dustsle uyumlu sekilde
ke§fetmege gerileme gorulmesi 6nemli olacaktir.

Ust Uiste rekor kirmaya devam eden ons altin 2.657$, ons giimiis ise 31,88$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol 75,08, Bitcoin ise 64.200$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD: yukari yonde 1,1202-1,1300, asagi yonde 1,1142-1,1106 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3442-1,3563, asagi yonde 1,3356—1,3301 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747$, asagl ydnde 2.6095-2.564$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,505-33,94S, asagi yonde 31,415-30,94S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.029S, asag yonde 9785-960Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatorii 33,4405 seviyesi 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yénde 10.159-10.415, asagi yonde 9.908-9.816 seviyeleri dne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Guven Endeksi eylil ayinda, bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak 98,8 seviyesine ylkseldi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 1,2 puan
artisla 99,2 seviyesinde gerceklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 0,5 puan azalisla %74,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO bir
onceki aya gore 0,2 puan azalarak %75,9 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi eyliil ayinda bir 6nceki aya gére; hizmet sektériinde %0,6 oraninda artarak 112,6
degerini, perakende ticaret sektoriinde %2,5 oraninda artarak 110,6 degerini ve insaat sektoériinde %0,2 oraninda azalarak 87,8 degerini aldI.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2024 yili dis finansman programi gergevesinde dolar cinsinden 10 yil vadeli tahvil ihraci gergeklestirmek tizere Bank of America,
BBVA, Citigroup ve JPMorgan’a yetki verdi. Bakanlk yeni tahvil ihraci ile es zamanl olarak bir yukiimlilik yénetimi islemi gerceklestirilecegini duyurdu.
Bu islem gergevesinde, uluslararasi sermaye piyasalarinda islem gérmekte olan 2024-2026 vadeleri arasindaki ABD dolari cinsinden 6 adet tahvilin, yeni
ihrag edilecek tahvil ile degistirilecegi ve/veya nakit karsihigi geri alinacag bildirildi.

4 Agustos ayinda Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisinda gegen yilin ayni ayina gore %2,47 artis kaydedildi. Boylelikle turizmde 7 ayin en disuk yillik artig
yasandi. 2024 yili Ocak-Agustos déneminde Tirkiye'ye ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni donemine gore %7,11 artis gostererek 35 milyon 803
bin oldu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, bu yil igin yeni bir vergi paketinin s6z konusu olmayacagini, borsa ve kripto vergilerinin de giindemlerinden
dustuginu ifade etti.

4 Fitch Ratings Kidemli Direktorl Erich Arispe Morales, TCMB’nin faiz indirimlerine basladiginda bile siki politika durusunu sirdirmesini beklediklerini
soyledi. Morales, TCMB’nin 2025 yili baslarinda faiz oranlarini distirmeye baglamasini ve 2025 yilinda TCMB'nin enflasyon projeksiyonlariyla uyumlu, daha
“imN” bir asgari tcret artisi beklediklerini sdyledi. Morales Fitch’in not artinmi agiklamasinda vurguladigi dissal kirilganliklarda iyilesme oldugunu soyledi.
Fitch ayrica Dolar/TL 'de 2024 yil sonu beklentilerinin 36, 2025 yil sonu beklentilerinin ise 40 oldugunu agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tiirkiye'nin bundan bir yil 6nce ciddi cari agigi oldugunu, alinan tedbirlerle cari agigin yaklasik 57 milyar dolardan
20 milyar dolarin altina diistiigiini sdyledi. Cari acigi bir endise kaynagi olmaktan kalici olarak gikartacaklarini vurgulayan Simsek, "ilave tedbirler gerekiyor
ama bugiin itibariyla ¢ok rahat yonetilebilir bir dig denge ile karsi karsiyayiz" diye konustu. Simsek, dis finansmana erisimde muazzam bir iyilesme oldugunu
ifade ederek, "Daha saglikl, stirdurdlebilir bliyime igin temelleri saglamlastiriyoruz. Gegici olarak biylimede bir yavaslama var. Fakat Turkiye'nin blnyesi
saglamlasacak. Turkiye'de stirdirilebilir yiksek blyime nihai hedefimiz." seklinde konustu. Goldman Sachs’ta yaptig analist toplantisinin sonunda
Simsek’in “Seneye %20’nin altinda, yiksek %10’larda bir enflasyon, %2’'nin altinda bir cari agik GSYH orani, %3’(in altinda bir bltge agig1 GSYH orani
goreceksiniz” dedigi ifade edildi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler 79. Genel Kurulunda "Filistin'i tanimayan diger devletleri, bu kritik dénemde tarihin dogru
tarafinda yer alarak Filistin devletini bir an evvel tanimaya davet ediyorum" dedi. Erdogan'in Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy'le gerceklestirdigi

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Fed Baskani Jerome Powell ile goris alisverisinde bulunduklarini, ancak es gudimli
galismadiklarini séyledi.

. Almanya’da IFO is ortami gliven endeksi eylil ayinda 86,6'dan 85,4'e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Cari kosullar endeksi 86,4'ten 84,4'e geriledi.
Beklenti endeksi de 86,8'den 86,3'e gerileyerek subat ayindan beri en distik seviyeye indi. IFO Baskani Clemens Fuest "Ekonomi giderek artan bir baski
altinda. Sipariglerde azalma devam ediyor. Cekirdek sektorler de zorluklarla miicadele ediyor" degerlendirmesini yapti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Madis Muller, "Ekim ayindaki faiz karari i¢in net bir pozisyon belirtmek igin erken. Aralik ayinda karar vermek daha
kolay olacak ¢linkii o zaman glincellenmis bir gériinimle tekrar tam bir tabloya sahip olacagiz" dedi. Muller, bu hafta agiklanan rakamlarla bolgedeki
risklerin asagi yonli oldugunu soyledi. Muller, "Bir yandan Ucret artisi yavasladi, bu da enflasyonist baskilarin ileriye bakildiginda daha dusik olabilecegi
anlamina geliyor. Diger yandan, hizmet enflasyonu son verilere gore ¢ok hizliydi. Bunun daha da yavaslamasini isterim" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Joachim Nagel Almanya ekonomisinin, son dénemdeki zayifiginin ardindaki nedenlerden bazilarinin kisa 6murlu
olmasindan dolayi yeniden hizlanacagini degerlendirdi. Nagel, yiksek enflasyon, isteksiz tiketiciler ve yiiksek faiz oranlari gibi buyimeyi engelleyen
faktorlerin muhtemelen 'gecici' olacagini sdylerken, ¢ozilmesi gereken bazi uzun vadeli yapisal sorunlarin bulundugunu da kabul etti. Nagel, Almanya'nin
enerji glvenligi, iklim politikas, cok fazla biirokrasi ve kalifiye is¢i eksikligi gibi 'kapsamli yapisal zorluklarla' karsi karsiya oldugunu séyledi.

. ECB Uyesi Klaas Knot, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini 2025 yilinin ilk yarisina kadar %2 ila %3 arasinda bir seviyeye indirmeye devam edecegini
sdyledi. Knot, "Oniimiizdeki dénemde, 2025'in ilk yarisinda da faiz oranlarini kademeli olarak diisiirmeye devam etmemizi bekliyorum. Faiz oranlarinin
pandemi éncesinde gordigumiz asiri duslik seviyelere donmesini beklemiyorum. Tam olarak nerede olacagini bilmiyorum ama %2 ile baslayan bir yerde"
dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, ingiltere'de faiz oranlarinin, mali kriz ve pandemi dlgeginde bir ekonomik kriz daha yasanmadan ultra
diistik seviyelere geri ddnmesinin pek olasi olmadigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan indirerek %6,5'e gekti.

ABD

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi temmuzda aylk %0,1 artis ile beklentilerin altinda yikseldi.

. ABD’de S&P CoreLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi temmuz ayinda aylik bazda %0,2, yillik bazda %5,0 artti. 20 kentte konut fiyatlarinin yilhk
artisi ise %6,5'ten %5,9’a geriledi.

. Conference Board verilerine gore ABD'de tiiketici gliveni 6,9 puan diisisle 98,7'ye geriledi. Bu, Agustos 2021'den beri en buytik diisiis olarak kayda gecti.
Gelecek 6 aya iliskin beklenti endeksi 81,7'ye, cari kosullar endeksi de 124,3'e geriledi. Conference Board Sef Ekonomisti Dana Peterson, saglikli istihdam
piyasasi ve disik issizlik oranina ragmen tiketici glivenindeki kétiilesmenin isglicl piyasasinda yavaglamanin ve azalan agik is pozisyonlarinin bir yansimasi
oldugunu belirtti.

. Richmond Fed sanayi endeksi eylll ayinda artis beklentilerinin aksine eksi 19 seviyesinden eksi 21’e geriledi. Ayni donemde is kosullari endeksi ise eksi
13’ten eksi 3’e yukseldi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, Fed’in faiz oranlarini ‘sinirl’ bir hizda distirmesi gerektigini, clinkli enflasyon risklerinin devam ettigini ve isglicii piyasasinin
dnemli bir zayiflama gostermedigini sdyledi. Bowman, "Ozellikle isgiicii piyasasi tam istihdam tahminlerine yakin olmaya devam ederken, fiyat istikrari
icin daha buyuk riskler gormeye devam ediyorum. ABD ekonomisi glicli kalmaya devam ediyor ve gekirdek enflasyon rahatsiz edici bir sekilde %2
hedefimizin tizerinde kalmaya devam ediyor" dedi.

. CNN'in SSRS ile 19-22 Eyliil tarihlerinde telefonla ve ¢evrim igi olarak llke genelinde 2 bin 74 kayith se¢menle yaptigi ankete gore, Harris %48 diizeyinde
oy alirken, Trump %47 ile rakibini ¢ok az farkla takip etti.

. Goldman Sachs Group Inc'den David Kostin, ABD baskanlik segimlerinin sonuglanmasinin ardindan borsanin yikselisini stirdiirmesi igin yolun agik oldugunu
soyledi. Kostin, S&P500 endeksinin bundan bir yil sonra 6.000 seviyesi civarinda islem gérmesini bekledigini agikladi.

4 Uluslararasi Para Fonu icra Direktdrii Kristalina Georgieva, ABD ekonomisinin yumusak inis yolunda gériindiigiinii ve para politikasinin ekonomiyi
resesyona itmeksizin enflasyonu soguttugunu soyledi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, verilerin izin vermesi halinde Japonya Merkez Bankasi'nin politika faizini yeniden artiracagini séylerken
yetkililerin bunu yapmak igin acele etmeyecegi mesajini verdi. Ueda yaptigi konusmada, “BoJ politika kararlarini alirken, yurt igi ve yurt digindaki finans ve
sermaye piyasalarindaki gelismeler ve bu gelismelerin altinda yatan denizasiri ekonomilerdeki durum gibi faktorleri dikkatle degerlendirmek zorunda
kalacak. Bunu yapmak igin yeterli zamanimiz var” diye konustu.
. Japonya'da yillik hizmet sektori enflasyonunun dncili géstergesi agustos ayinda, bir 6nceki aya gore degismeyerek %2,7 oldu.
. Cin Merkez Bankasi bir yillik orta vadeli kredi faiz oranini %2,30'dan %2,00'ye dislirdigiini duyurdu.

Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgitiiniin (OPEC) Diinya Petrol Gériiniimii raporunda, kiiresel birincil enerji talebinin 2050'de gegen yila kiyasla yaklasik %24
artisla ginlik 374,1 milyon varil petrol esdegerine ulagsacagi 6ngérildi. Ginlik 72,9 milyon varil petrol esdegeri biyimeye denk gelen bu artig, tahmin
dénemi boyunca da yillik ortalama %0,8'lik bir biiyiimeye karsilik geldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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