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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00  Tiirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Aralik

1400  Tirkiye TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) 26-Ara 4825 50,00

1630 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulan (bin) 21-Ara 223 220
Avrupa ve ingiltere Piyasalari Noel Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiiresel piyasalarda diin Noel tatilinde Avrupa, ingiltere ve ABD piyasalarinin kapali olmasiyla oldukga
sakin bir islem giinii gecirdik. Bugiin de Avrupa ve ingiltere piyasalar kapali bulunurken, ABD
piyasalari tatilden dontyor. Yeni gline baglarken ABD vadelilerinde yatay seyirler takip ediyoruz. Asya
piyasalarina baktigimizda Cin ve Japonya endekslerinde pozitif bir gériinim izliyoruz.

Tatil sebebiyle diin ABD ve Avrupa’da 6nemli bir veri akisi bulunmuyordu. Bugtin ise ABD’de 21 Aralk
haftasina iliskin haftalik issizlik maasi verileri takip edilecek. Avrupa’da bugtin de agiklanacak 6nemli
bir veri bulunmuyor. Bu sabah dolar endeksi 108,1 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi
gline %4,61 seviyelerine yikselerek baglamis bulunuyor. EURUSD 1,0400 gevresinde seyrine devam
ederken, GBPUSD ise 1,2545’lerden islem gortyor.

Bugiin yurt icinde haftanin ve yilin en nemli maddelerinden biri olan TCMB’nin PPK toplantisi takip
edilecek. Mart ayindan bu yana %50 seviyesinde sabit tutulan politika faizinde ilk indirimin bu
toplantida yapilmasi bekleniyor. Yapilacak indirimin boyutuna iliskin beklentiler ise 150-250 baz puan
seviyelerinde farklilagiyor. TCMB’nin yapmasi muhtemel olan faiz indiriminin yani sira karar metninde
alinacak kararin bir indirim donglistiniin baslangici mi yoksa politika faizinde dusen enflasyona karsilk
yapilan bir ayarlama mi olduguna yonelik verecegi sinyaller 6nem tasiyor. Toplanti dncesi Dolar/TL
35,28, 5 yillik CDS primi 261 seviyelerinde bulunuyor. Onceki giin asgari {icret artis oraninin %30
aciklanarak  Merkez Bankas’nin  buglnki toplantisinda indirim  yapacagl beklentilerini
desteklemesiyle, BIST100 endeksi diin bankacilik hisseleri 6ncultginde yikselise gecti. Endeks glini
%2,52 deger kazanci ile 9.916 seviyesinden tamamlarken, giinliik islem hacmi 59,2 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksinde giinltk deger kazanci da %6,47 ile 6ne ¢ikti.

Ons altin gline hafif bir yikselisle baglayarak 2.627$ seviyelerinde seyrediyor. Ons glimiis ise 29,61$
cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 73,6$ seviyelerinde bulunurken, MicroStrategy’nin Bitcoin

alimi amaciyla daha fazla hisse cikaracagi yéniindeki plani ile yiikselerek 99.800$ ustiinii géren
Bitcoin, 98.200$ seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0422-1,0473, asagl yonde 1,0343-1,0255 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2578-1,2633 asagi yonde 1,2475-1,2441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6385-2.665S, asagl ydnde 2.5845-2.536S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,90$-30,38S, asagi yonde 28,765-27,88S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9615-980S, asagi yonde 930$-890$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4000, asagl yonde MOST indikatorii 34,5344 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari ydonde 10.078-10.149, asagi yonde 9.793-9.533 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Gliven Endeksi aralik ayinda, bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalarak 99,1 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise 0,7 puan
azalisla 102,7 seviyesinde gerceklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani aralik ayinda bir énceki aya gére 0,3 puan azalisla %75,8 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek %75,6 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimig kapasite kullanim orani 2023 Aralik ayinda %77,3
seviyesinde bulunuyordu.

. TUIK verilerine gore, mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi aralikta aylik bazda hizmet sektériinde %2,4 artisla 113,6, perakende ticaret
sektoriinde %1,2 artigla 113, ingaat sektoriinde %1,9 artigla 89,4 degerini aldi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, partisinin grup toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamada, "Asgari licret ¢calismalari tamamlandi. 22 bin 104 lira olarak belirlendi.
Bu 2024 yilina gore net %30 artiga tekabil ediyor. Calisanlari enflasyona ezdirmeme so6ziimiize sadik kaldik" dedi. Para ve maliye politikalarini sarsmadan
onumizdeki sireci daha buyik bir titizlikle yoneteceklerini séyleyen Erdogan, 2025 yilinin bir dnceki seneden daha iyi olacagini biraz daha sabir ve gayretle
¢ok daha glizel sonuglar gorilecegini isaret etti.

. Tiirk-Is Baskani Ergiin Atalay, asgari licrete iliskin yaptigi aciklamada, iicret tespit komisyonunu adil olmadigini, béyle olmaya devam ettigi siirece de artik
komisyonda olmayacaklarini séyledi.

. DiSK Baskani Arzu Cerkezoglu, 2025 icin asgari licrete yapilan %30 artisin Tirkiye gerceklerinden uzak oldugunu sdyledi. Cerkezoglu, vergi dilimlerinin
guincellenmesi gerektigini de soyledi.

. TCMB, gelecek yil izlenecek politikalara dair bir yol haritasi niteligi tastyan 2025 Yili Para Politikasi metninde 2024'te sistemde olusan fazla likiditenin
parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla gesitli araglar kullanilarak sterilize edildigine vurgu yapildi. Sterilizasyon islemlerinin
etkinliginin desteklendigine dikkati cekilen metinde, para piyasalarinda olusan kisa vadeli faiz oranlarinin TCMB politika faiziyle daha uyumlu hale geldigi
ve faiz oynakliklarinin belirgin dlglide azaldigi belirtildi. Doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla, KKM hesaplarinin vade tarihlerinde ddviz piyasasinda
olusabilecek likidite ihtiyacinin TCMB tarafindan bankalara TL karsiligi dogrudan doviz satimi ile karsilanmasina 2024'te devam edildigi ifade edildi. 2025
yilinda dezenflasyon surecinin belirginlesmesiyle Tiirk lirasi varliklara olan talebin devam edecegi kaydedildi. TCMB Para Politikasi Kurulunun gelecek yil 8
toplanti yapacagini, 2025 yil toplanti ve rapor takviminin 5 is giinl icinde yayimlanacagini bildirdi.

. BBVA Tiirkiye ve MENA Stratejisti Tufan Comert, Tirkiye'nin 2025 yili igin ekonomik gériiniim, yapisal zorluklar, son donemdeki politika degisiklikleri ve
kuresel ekonomik kosullar tarafindan sekillendirilen karigik bir tablo sundugunu vurgulayarak, Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadele igin politika faizini
yikseltmek de dahil yaptigi diizenlemelerin, 2025'te enflasyonun dusurilmesine yardimci olacagini séyledi. TL'nin degerinin birgok agidan yine kritik
dneme sahip olduguna isaret eden Cémert, "TL'nin 2025'te de nominal olarak deger kaybetmeye devam edecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan 2024'te
oldugu gibi, Merkez Bankasi'nin enflasyonla micadelede en 6nemli araglarindan olan TL'nin reel degerlenmesi siirecinin 2025'te de devamini bekliyoruz.
Bu agidan tercihimiz yine TL'den yana olacak.” dedi.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, mevcut ekonomik programin basarisinda temel kosullardan biri olan dis kaynak
girislerinde canlanmanin henuz yeterli olmadigini belirterek, "Enflasyonla miicadele ve finansal dengelenme siirecini sabir ve kararlilikla devam ettirmemiz
halinde, 6ntimtzdeki yiIl Turkiye'nin yabanci yatirimlar igin ¢ok daha cazip hale gelecegine ve gugli bir dig kaynak girisinin de saglanabilecegine
inaniyorum." ifadelerini kullandi.

. Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamaya gére ikinci el arag satislarina getirilen 6 ay ve 6 bin km sarti 6 ay siireyle 1 Temmuz 2025 tarihine uzatildi. (Karara
ulagmak igin tiklayiniz.)

Asya
. Japonya, 6niimiizdeki mali yilda Japon devlet tahvili (JGB) satislarini bu yila gére bir miktar yiikseltecegini agikladi. Bu dort yil aradan sonra ilk artis olacak.
Buna gore, yeni mali yilda JGB satislari 172,3 trilyon yene (1,1 trilyon dolar) gikacak. JGB'nin piyasaya satiglari bu mali yil igin baglangigta 171 trilyon yen
olarak belirlenmisti.
. Bloomberg'in elde ettigi plan taslagina goére, Japonya Basbakani Shigeru Ishiba'nin kabinesinin, savunma harcamalarini ve yerel ekonomilere destegi
artiracak olan gelecek mali yil igin Cuma gunu rekor bir ilk biitgeyi onaylamasi bekleniyor.

Diinyadan
. Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, Rus sirketlerinin Bati yaptirimlarina karsi koymak amaciyla bu tir kullanimlara izin veren yasal degisikliklerin ardindan
uluslararasi 6demelerde bitcoin ve diger dijital para birimlerini kullanmaya basladigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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