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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni ABD Baskani Donald Trump, baskanlik gérevini devraldiginda Meksika ve Kanada'dan gelen tim

Saat Ulke — Yorl T B R triinlere %25, Cin'den gelen Uriinlere ise ilave %10 giimriik vergisi uygulayacagini duyurdu. Duyuru
10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Kasim . o . ) . . -
1700  ABD  FHFAKonut Fiyat Endeksi- Aylik (%)  Eylil 03 03 ardindan Kanada dolari son dort yilin en diistk seviyelerine gelirken, Meksika pezosu da sert dusus
1700 ABD - S&PCSKonutFiyatEndeksi - Avlik (%) - Evlil 03 04 kaydetmesi ardindan 2022’den bu yana en zayif seviyelerinde seyrediyor. Cin yuani da dolar
17:00 ABD  S&P CSKonut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eyliil 46 52 A X 5 ! o N X )

1800 ABD Yeni Konut Satislan - Aylik (%) Eim 18 41 karsisinda gerilerken, Cin endekslerinde yatay bir gériinim takip ediyoruz. Japonya’da agiklanan
1800 ABD Veni Konut Satislar (bin) Ekm 7250 7380 hizmet Uretici fiyat endeksinin yillik artisinin %2,9’a hizlandigini gésteren verilerin Japonya Merkez
18:00 ABD CB Tiiketici Guiven Endeksi Kasim 111,8 108,7 , B . . R . . . . .
1800 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Kasim 14,0 Bankasi'nin aralik ayinda faiz artiracagina yonelik beklentileri kuvvetlendirmesiyle, Japonya endeksleri
2200  ABD FOMC Toplant: Tutanaklan O7-Kas saticili seyrediyor. ABD spot endeksleri diin giini alicili kapatirken, Dow Jones %0,99, S&P500 %0,30

ve Nasdag %0,27 deger kazanci ile giini tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri pozitif, Avrupa
vadelilerinde ise negatif seyirler izliyoruz.

Haftanin ilk islem gliniinde ABD’de sakin bir veri akisi ile Fed lyelerinin agiklamalarini takip ettik.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, aralik ayi igin faiz indirimine agik oldugunu belirtirken,
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee de asiri Isinmaya iliskin isaretler olmadigi siirece Fed’in federal
fonlama oranini diisirmeye devam etmemesi igin bir neden olmadigini degerlendirdi. Piyasalar ise
Fed’in aralik ayi toplantisinda indirim yapmasina %56 ihtimal veriliyor. Bugiin Fed’in TSI 22.00’de
yayimlayacagi kasim FOMC toplanti tutanaklari, tiyelerin degerlendirmelerine iliskin daha detayli bir
gorinim sunacak. Trump’in guimrik tarifeleri ile ilgili duyurusu ile gliclenen dolar endeksi 107,0
seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,29 seviyelerinde seyrediyor. Diin Avrupa
tarafinda da Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinin agiklamalari 6n plandaydi. ECB Bagsekonomisti
Philip Lane ekonomik biiylime ve diisiik enflasyon risklerine dikkat cekerek para politikasinin gok uzun
siire ¢ok kisitlayici kalmamasi gerektigini savundu. Uyelerden Gabriel Makhlouf ise enflasyonun
gelecek sene hedefine ulasacagina dair giivenini artirmak igin hizmet enflasyonunun %3,0 seviyelerine
yaklastigini gérmek istedigini belirtti. Euro Bolgesinde kasim ayina iliskin dncli enflasyon verileri Cuma
guinl agiklanacak. Bu sabah EURUSD 1,0480 seviyelerinde seyrediyor.

v - Din TCMB’nin agikladigi verilere gore mevsimsellikten arindirilmig reel kesim gliven endeksi 1,2 puan
FX Market Yenilendi! artisla 103,4 seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde imalat sanayi kapasite kullanim orani da 0,4 puan
Canlu kur takibi, artigla %75,6 seviyesine ylikselerek, sanayide toparlanmaya isaret etti. BIST100 endeksi gegtigimiz

alarm kurma,

islem gliniinl %1,15 deger kazanci ile 9.660 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 125,0
milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 34,61, 5 yillik CDS primi 257 seviyelerinde bulunuyor.

emtrvermeve Bugtin yurt iginde kasim ayina iligkin sektorel enflasyon beklentilerini takip edecegiz.
yeni eklenen . .
portfr'.il_.]iim ozelliklerini I"srall. ile Lubnan’in lIsrail-Hizbullah gatismasini 'sona. erdlrgcek . bir ateskes anlasrﬂnasﬂlnl.n sartlar
- lizerinde anlagsmasi ardindan ons altin 2.620S$ seviyelerine gerilemis bulunuyor. Ons giimiis ise 30,30$
yent tasarumlarla seviyelerinden iglem gériiyor. Brent petrol 73,3$ seviyelerinde seyrederken, rekor seviyelerinden
ke§fetmege gerileyen Bitcoin 94.600$ gevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0529-1,0631, asagi yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2628-1,2747, asagl yonde 1,2487-1,2410 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GoogePly ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.643-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.567$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

&8 /\opGallery -

Ons Giimiis: yukari yénde 30,805-31,25S, asag ydnde 29,675-28,76S seviyeleri ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9565-9758$, asagi yonde 9285-900Sseviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yénde 34,7500, asagl yonde MOST indikatorii 33,8871 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.751-10.046, asagl yonde 9.459-9.227 seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Guven Endeksi kasim ayinda, bir dnceki aya gére 0,5 puan azalarak 100,4 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 1,2 puan
artisla 103,4 seviyesinde gergeklesti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Yilmazdan, Reel Kesim Gliven Endeksine iliskin "Bir yandan enflasyonu diigiirme yolunda mesafe alirken, diger yandan dengeli
buylime perspektifimizi koruyoruz" dedi.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani kasim ayinda bir 6nceki aya gére 1,2 puan artisla %76,1 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO bir
onceki aya gore 0,4 puan artarak %75,6 seviyesinde gergeklesti.

. Guven endeksi, kasimda gegen aya kiyasla hizmet sektériinde %2,9 azalirken, perakende ticaret sektoriinde %0,9, ingaat sektoriinde %1,7 artis gosterdi.

. Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) ihracat Pazar Monitérii'niin ekim ayi sonuglarina goére, ihracat talep endeksi 99,5, pazar dayaniklilik endeksi ise 99,3
puana geriledi.

. TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, Citi tarafindan dizenlenen 'Tirkiye Sermaye Piyasalari Giini' konferansina katildi. Konferans basina kapali
gergeklestirildi.

4 Diinya Bankasi Turkiye Direktori Humberto Lopez, gelecek 6 ay igerisinde Turkiye'nin elektrik iletim hatlarini iyilestirmek igin operasyon hazirhigi
yaptiklarini belirterek, "Bu, iletim hatlarini iyilestirmek igin yapilacak 750 milyon dolarlik bir operasyon ve birkag yil icinde 750 milyon dolarlik bir yatirimi
daha taahhit ettik. Bu, 2-3 yil iginde toplamda 1,5 milyar dolar eder." dedi.

Avrupa

4 Almanya'da is diinyasinin ekonomiye glvenini yansitan Ifo endeksi kasim ayinda 85,7’ye gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi. Ifo Baskani Clemens
Fuest “Trump'in tarifeleri, bir siiredir Aiman imalatinda bir endise kaynagi. is diinyasinin gériiniimii zayif. Bu ay tek parlak nokta tiiketimden geliyor” dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, roportajinda, para politikasinin gok uzun stre ¢ok kisitlayici kalmamasi gerektigini, aksi takdirde
ekonominin yeterince biylyemeyecegini ve bu kez de disiik enflasyon sorununun ortaya c¢ikabilecegini ifade etti. Euro Boélgesi'ndeki enflasyonun ECB
tarafindan belirlenen hedefe dogru ilerlemeye devam edecegini belirten Lane, enflasyonu ECB'nin %2'lik orta vadeli hedefine kalici olarak geri
getirilmesinin son asamasinin buytk bir kisminin 2025'te gergeklestirilecegini kaydetti. Lane, ABD'de baskan segilen Bagkan Donald Trump'in planladigi
korumaci politikalarin Euro Bolgesi ekonomisi tizerindeki olumsuz etkilerinin boyutu konusunun ise korumaciligin ne kadar yaygin olacagina ve ne kadar
hizli uygulanacagina bagh olacagini belirtti. Philip Lane, "Eger tarifelerdeki artis hizli ve evrensel olursa, Avrupali firmalarin hazirlanmak igin gok az zamani
olacak ve buyuk bir aksaklik riski gok yiksek olacaktir." uyarisinda bulundu.

4 ECB Uyesi Gabriel Makhlouf, ECB'nin gelecek yil genel enflasyon hedefine ulasacagina dair glivenini arttirmak igin Euro Bolgesi hizmet enflasyonunun su
anki %4 seviyesinden %3'e yaklastigini gormek istedigini sdyledi. Makhlouf, "Son veriler 2025 yilinda %2'lik enflasyon hedefimize ulasacagimiz konusunda
bana giderek daha fazla gliven veriyor, ancak hizmet enflasyonunun yapiskanlig ve yiiksek tcret artisi ihtiyatli olmak igin bir miktar alan birakiyor. Mal
enflasyonu uzun vadeli ortalamasi olan %0,5-1,0 civarinda seyrederken, hedefimizle daha uyumlu olabilmek igin hizmet enflasyonunu %3'e yakin gérmek
istiyorum" diye konustu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, Almanya'nin ekonomik zayiflik déneminde sikisip kaldigini ancak enflasyonist baskilarin tamamen
ortadan kalkmasini saglamak igin faiz oranlarinin sadece kademeli olarak dusuriilmesi gerektigini soyledi. Nagel risklerin devam ettigini savunarak ECB'nin
hizli faiz indirimlerine karsi da uyarida bulundu. Ucret artisinin hala ¢ok hizli olabilecegi, temel enflasyonun yiiksek oldugu ve yeni ABD yénetiminin ticaret
politikalarinin enflasyonist olabilecegi uyarisinda bulundu. Yine de ECB'nin dniimuzdeki yil %2'lik enflasyon hedefini tutturacagina olan inancinin giderek
arttigini da sézlerine ekledi.

. Almanya'nin iktidardaki Sosyal Demokrat Partisi (SPD) Olaf Scholz'u yaklasan segim igin resmen partinin adayi olarak belirledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Clare Lombardelli, Merkez Bankasi'nin éniimiizdeki aylarda borglanma maliyetlerini kademeli olarak
dusurecegini, ancak daha hizli hareket etmesini gerektirebilecek ekonomik yavaslama belirtilerine karsi "tetikte" kalmasi gerektigini séyledi. Lombardelli,
ticretlerin yilin baslarinda oldugundan daha yavas diistugiine dair isaretler oldugunu ve bu nedenle enflasyonda zafer ilan etmek igin ¢ok erken oldugunu
soylerken, "Bu noktadan itibaren lcretler ve hizmet fiyatlari igin gorinim belirsiz. Bu yiizden para politikasi kisitlamalarinin kademeli olarak kaldiriimasini
destekliyorum" ifadelerini kulland.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) tiyesi Swati Dhingra, ingiltere'de enflasyon risklerinin azaldigini ve tilkenin artik giiglii fiyat artisiyla diger biiyiik ekonomiler
arasinda 6ne g¢ikmadigini soyledi. Dhingra, enflasyonun hizla distigiinu ve 2022'de yikseldikten sonra ancak kademeli olarak disebilecegi yoniindeki
korkular ortadan kaldirdigini vurguladi. Ayrica hizmet sektériinde dretici fiyat enflasyonundaki dislisin son donemde yavaslamasinin dlzensiz
bilesenlerden kaynaklandigini belirtti.

ABD
. ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ekimde -0,27 seviyesinden -0,40’a gerileyerek beklentilerin altinda kald!.
. ABD’de Dallas Fed imalat aktivite endeksi kasimda -1,8’e yiikselme beklentilerinin altinda kalarak 0,3 puan artisla -2,7’ye geldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, yeni ABD ydnetiminin politika glindeminin kiiresel ekonomik ve kredi gériinimi tizerinde 6nemli
etkileri olacagini belirterek, ABD segimleri sonrasindaki politikalar ve bunlarin etkilerine dair belirsizligin goriinim Gzerinde risk olusturdugunu bildirdi.

Aciklamada, ABD'de is glicl piyasasindaki sinirli kapasite, diistik gé¢ oranlari ve artan tarifeler géz 6niine alindiginda mali gevseme yasanirsa, enflasyonda
yeniden bir artig ve tahvil faizlerinde yikselis riski bulundugu vurgulandi.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, 6niimiizdeki ay faiz oranlarini tekrar disirmeye agik oldugunu sdyledi. Kashkari, borglanma maliyetlerinin
ekonomi lizerinde ne kadar asagi yonli baski yarattigini ve enflasyonun nereye gittigini anlamaya galistigini sdyledi. Kashkari, "Enflasyonun yavasca dusus
egiliminde olduguna dair biraz glivenim var ve su anda isglicli piyasasi glicli olmaya devam ediyor" dedi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in notr orana dogru faiz oranlarini diisirmeye devam edecegini 6ngérdugiini soyledi. Goolsbee, Fed’in
gosterge faiz oranina atifta bulunarak, "Asiri 1Isinmaya dair ikna edici kanitlar olmadigi sirece, fed fonlama oraninin diismeye devam etmemesi igin bir
neden géremiyorum" dedi. Goolsbee, "Bunun ne kadar hizli olacagi gériinim ve kosullar tarafindan belirlenecek. Ancak bana gére bir yolda oldugumuz
oldukga agik ve bu yol daha dustk oranlara yakin bir yere gotirecek" dedi. Notr oran tahmininin, yetkililerin eylil projeksiyonlarinda %2,9 olan medyan
tahminine yakin oldugunu séyledi.

. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, baskanlik gérevini devraldiginda Meksika ve Kanada'dan gelen tim Urlinlere %25, Cin'den gelen Uriinlere ise ilave
%10 glimrik vergisi uygulayacagini duyurdu.

. Goldman Sachs Group Inc. yetkililerinden Scott Rubner, S&P'de yil sonu rallisinin bu hafta baslayacagini ve endeksi yaklagik %4 artirarak 6 bin 200 puana
cikaracagini 6ngorda.

Asya
. Cin Buytkelgiligi S6zcusu Liu Pengyu yaptigi agiklamada, "ABD'nin Cin'e yonelik glimriik vergileri konusunda Cin, Cin-ABD ekonomik ve ticari is birliginin
dogasi geregi karsilikli yarar sagladigina inanmaktadir. Hig kimse bir ticaret savasini ya da bir glimrik vergisi savasini kazanamaz" dedi.
. Japonya'da hizmet sektorii enflasyonunun 6ncli géstergesi olan, hizmet uretici fiyatlarinin yillik artisi ekim ayinda %2,9’a yiikseldi.

Diinyadan
. israil ve Liibnan, israil-Hizbullah gatismasini sona erdirecek bir ateskes anlagmasinin sartlari izerinde uzlasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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