<. Fibabanka

26.07.2024
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
15:30  ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Hazian 01 00
1530 ABD Kisisel Taketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Haziran 24 26
15:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Aylik (%)~ Haziran 0,2 01
15:30  ABD  Cekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- illik (%) Haziran 25 26
1530  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Hazian 04 05
15:30  ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Hazian 03 02
1530  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Hazian 02 03
17:00  ABD Michigan Taketici Given Endeksi Temmuz-F 663 66,0
17:00  ABD Michigan Universitesi 1Yl Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)~ Temmuz-F 2,9 29
17:00  ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) TemmuzF 29 29
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Giline Asya piyasalarinda karisik seyirler izleyerek bagliyoruz. ABD tarafinda teknoloji satislar
surerken, S&P500 ve Nasdaq endeksleri diin giinii bir kez daha negatif tamamlayarak sirasiyla %0,51
ve %0,93 deger kaybetti. Diger taraftan Dow Jones endeksi glinii %0,20 yukarida tamamladi. Bu sabah
ise ABD vadelilerinde pozitif seyirler takip ediliyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde yilliklandiriimis olarak %2,0’lik biyiime beklentilerinin Ustiinde
%2,8 biiyiime kaydetti. ikinci ceyrekte kisisel harcamalar beklentilerin ve énceki ceyregin stiinde
%2,3 artarak buylmeyi yukari geken ana unsur oldu. GSYH fiyat endeksi dnceki ¢eyrege gore %2,3
artisla beklentilerin altinda kalirken, gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi %2,9
yukselerek beklentileri asti. Diin agiklanan haftalik issizlik maagi bagvurulari 20 Temmuz haftasinda
235 bin ile beklentilerin altinda kalsa da verinin trendini gosteren basvurularin 4 haftalik hareketli
ortalamasi sinirli da olsa yiikseligini sirdirdi. Glgli ekonomik blyime verileri Fed’in faiz oranlarini
indirmek igin hala acele etmesine gerek olmadigina isaret etse de veri ardindan piyasanin ilk faiz
indirimi icin eylil toplantisi beklentisinin degismedigini ve sene sonuna kadar en az iki indirim
beklemeye devam ettigini goriiyoruz. Gelecek hafta gergeklesecek temmuz ayi FOMC toplantisi igin
bir indirim beklentisi ise olduk¢a zayif kaliyor. Buglin agiklanacak PCE enflasyonu verileri de faiz
indirimi beklentileri agisindan 6nem tasirken, veri dncesinde dolar endeksi 104,3, ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,24 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden
Nagel'in agiklamalarini takip ettik. Nagel, verilerin stirpriz yapmamasi halinde ECB’nin faiz
indirimlerine devam edebilecegini belirtti ancak faiz indirimlerinde belirli bir patikanin taahhut
edilmedigini ve eylil toplantisina kesin bir yonlendirme yapilmamasi gerektigini de vurguladi. Bu
sabah EURUSD 1,0850 seviyelerinde seyrediyor.

Din agilig ardindan 11.000 Ustiine gikan BIST100 endeksi bir kez daha bankacilik sektériinden gelen
satis baskisinin altinda kalarak giinii %1,09 deger kaybi ile 10.871 seviyesinden tamamladi. Endekste
islem hacmi 97,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,10, 5 yillik CDS primi 264,1 seviyelerinde

bulunuyor.

Kiymetli madenlerde zayiflik siirerken, ons altin 2.370S, ons giimiis ise 27,70S seviyelerinde seyrettigi
goriluyor. Brent petrol 82,5$ seviyelerinden, Bitcoin ise 67.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0870-1,0903, asagi yonde 1,0800-1,0745 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2910-1,2966 asagi yonde 1,2850-1,2790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3945-2.432S, asagl ydnde 2.3505-2.322S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,505-29.45$, asagi yonde 27.485-26,82S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9765-991$, asagi yonde 9305-910Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagi yonde MOST indikat6rii 32,4013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.010-11.245 asagi yonde 10.812-10.700 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Bdlten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Guven Endeksi temmuz ayinda, bir 6nceki aya gore 2,5 puan azalarak 100,3 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 1,8 puan
azalisla 98,7 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 0,4 puan azaligla %75,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,3 puan azalarak %75,9 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére, giiven endeksi hizmet sektériinde %1,1, perakende ticaret sektériinde %1,5, insaat sektdriinde %0,9 azald!.

4 iBB Ulasim Koordinasyon Merkezi (UKOME) Temmuz Ayi Toplantisi'nda toplu tasimaya %13 zam yapildi. 17,70 TL olan tam basim dcreti 20 TL'ye,
dgrencilerin basim Ucreti ise %20 zam oraniyla 10 TL'den 12 TL'ye yiikseldi. Ogrenci aylik abonman {icretinin ise 250 TL'den 282,5 TL'ye cikarilmasi
kararlagtinidi.

. JPMorgan analistlerinin Tirkiye'ye yaptiklari ziyaretin ardindan yayimladiklari notta ortodoks politikalara dénlis ve makro taraftaki dengesizliklerin
giderilmesi sonrasinda Tirkiye'nin borglanma tarafinda geride birakilan 12 aylik dénemde giiglu bir performansa imza attigi ancak bu durumun sirketlerin
temellerini gelistirmedigi ifade edildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 19 Temmuz ile biten haftada bankacilik sekt&riiniin kredi hacmi yillik bazda %35,72 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,68)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 19 Temmuz haftasinda bir dnceki haftaya gore 60,9 milyar TL azalis ile subat ayindan bu yana en yiiksek
haftalik diistisiinii kaydederek 1,88 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi 57,5 milyar S)

4 TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 19 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 124,2 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 767,5 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 700 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 10,5 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 19 Temmuz haftasinda toplam net ¢ikis 653,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 19 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 479 milyon dolar artarak 101,8 milyar dolara ytikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 994,9 milyon dolar artarak 63,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,5 milyar
dolar artarak 165,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 19 Temmuz ile biten haftada 114,2 milyon dolar artarak 153,9 milyar dolar seviyesine ytikseldi. Rezervler iginde;
altin rezervleri 236,2 milyon dolar azalarak 59,2 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 350,4 milyon dolar artarak 94,7 milyar dolara
yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 19 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 12 Temmuz haftasina kiyasla %0,5 artarak 297,4 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %74,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %96,2 seviyesine ylkseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 21 Temmuz itibariyla yillik bazda %6,9 artti. (Onceki
hafta: %11,2 artig)

Avrupa
. Almanya'da Ifo is iklimi Endeksi temmuz ayinda 87,0 seviyesine yiikselirken, beklentilerin altinda kaldi. Ifo Baskani Clemens Fuest yaptigi aciklamada,
"Gelecek aylara iliskin siipheler 6nemli 6lgtide artti. AlImanya ekonomisi krizde." dedi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Joachim Nagel, ekonomik veriler olumsuz bir slirpriz yaratmazsa Avrupa Merkez Bankasi’'nin borglanma maliyetlerini
dusurebilecegini soyledi. Nagel, konu faiz indirimleri oldugunda ECB’nin "otomatik pilotta" olmadigini séyledi ve sabirli olunmasi gerektigini vurguladi.
Nagel, ayrica enflasyon %2'lik istikrarli bir seviyeye ulasana kadar politikayi kisitlayici bélgede siirdiireceklerini kaydetti. Ote yandan Nagel, eyliil ayinda
neler olabilecegi konusunda 6n taahhutte bulunulmamasi konusunda uyardi.

ABD

. ABD ekonomisi, bu yilin ikinci g¢eyreginde yilliklandiriimis olarak %2,8 ile beklentilerin lizerinde biylidi. ABD ekonomisinin yilin ikinci ¢eyregindeki
buyumesinde, tuketici harcamalari, 6zel stok yatirimlari ve konut disi sabit yatirimlardaki artis etkili oldu. Yilin ikinci geyreginde kisisel tiiketim harcamalari
fiyat endeksi %2,6'lik artis kaydetti. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama digi tutuldugu gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi de ayni
dénemde %2,9 artti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, bliyime verilerinin, ABD'nin istikrarli bliyime ve enflasyonun diistigu bir yolda oldugunu dogruladigini ifade etti. Yellen,
kuresel ekonominin blytk 6l¢lide ABD'nin ekonomik performansi sayesinde direngli olmaya devam ettigini sdyledi. ABD'de issizlik oraninin tarihsel olarak
disik seyretmeye devam ettigini belirten Yellen, enflasyonun ise zirvesinden énemli 6lglide diserek Fed’'in hedefine dogru bir egilim gosterdigini dile
getirdi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurular, 20 Temmuz ile biten haftada 235 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurular 250 artisla 235 bin 500'e ¢ikti. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 13 Temmuz ile biten haftada 9 bin
kisi azalarak 1 milyon 851 bine geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de dayanikli mal siparislerinde, haziran ayinda aylk bazda artis beklentilerinin aksine %6,6'lik azalis kaydedildi. Boylece dayanikli mal siparislerinde
art arda 4 ayhk yukseligin ardindan ilk dusts goruldi. Ulasim harig siparisler bu donemde %0,5 artarken, savunma harig siparislerde %7,0 gerileme oldu.

. New York Times ve Sienna Koleji tarafindan yapilan ankette Kamala Harris'in Donald Trump ile arasindaki oy farkini 1 puana indirdigi goruld.

Asya
. Japonya Maliye Bakanhgi'nin uluslararasi iliskilerden sorumlu bakan yardimcisi Masato Kanda, Japonya'nin G20 Uyesi (lilkelere spekiilasyonlardan
kaynaklanan asir doviz kuru dalgalanmalarina karsi daha dikkatli olmalari ¢agrisinda bulundugunu soyledi.
4 Japonya’nin baskenti Tokya’da tuketici fiyatlari temmuz ayinda beklentilerin altinda yillik %2,2 artig kaydetti. Taze gida harig cekirdek fiyatlarin yillik artisi
beklentilere paralel %2,2’ye yikselirken, enerji ve taze gida harig fiyatlarin yillik artisi ise %1,5’e geriledi.

Diinyadan
. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, motorin ihracatini yasaklamayi planlamadiklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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