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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Çin’de zayıf gelen sanayi karları verisine rağmen hisse senedi piyasalarında pozitif bir seyir izliyoruz. 
Japonya’da da zayıf yenin desteklediği ihracatçı firmalar öncülüğünde endekste %1,80’in üzerinde 
kazanımlar görülüyor. Tatil dönüşü sonrasında ABD piyasalarında ise yatay kapanışlar gerçekleşti. Dow 
Jones günü %0,07 pozitif kapatırken S&P500 ve Nasdaq sırasıyla %0,04 ve %0,05 düşerek günü 
tamamladılar. Yeni güne başlarken ABD vadelilerinde  negatif seyirler takip ediyoruz.  
 
Avrupa ve İngiltere’nin kapalı olduğu günde ABD’de haftalık ve devam eden işsizlik maaşı başvuruları 
verilerini takip ettik. Haftalık işsizlik başvuruları 219,000’e gerilerken 4 haftalık hareketli ortalama 
1.000 kişi artışla 226.500’e yükseldi. Devam eden başvurular ise 1.910 bin ile 13 Kasım 2021’den beri 
en yüksek seviyesine ulaştı.  Bu sabah dolar endeksi 108,1, ABD 10 yıllık tahvil faizi ise %4,57 
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 1,0400 çevresindeki seyrine devam ederken, GBPUSD ise 
1,2525’lerden işlem görüyor. 
 
Bugün yurt içinde haftanın merakla beklenen toplantısında TCMB 250 baz puan faizi düşürerek teknik 
gevşeme sürecini başlattı. Mart 2024 ‘ten beri %50 seviyesinde olan politika faizi böylece %47,5 
seviyesine gerilerken Şubat 2023’ten sonra ilk kez faiz indirimi gerçekleşmiş oldu. TCMB ayrıca 600 
baz puan olan faiz koridor marjını da 300 baz puana düşürdü. Karar metninde öncü göstergelerin 
aralık ayında ana enflasyon eğiliminde düşüşe işaret ettiği belirtilirken, kararların enflasyon görünümü 
odaklı ihtiyatlı ve toplantı bazlı bir yaklaşımla alınacağına işaret edilmesi piyasalarda pozitif algılandı.   
Toplantı sonrasında Dolar/TL en düşük 35,05 seviyesini görürken bu sabah 35,2700 seviyesinden işlem 
görüyor. 5 yıllık CDS primi 262 seviyelerinde bulunuyor. Görece şahin bir indirim yapan Merkez 
Bankası sonrasında BIST100 endeksi günü %0,33 değer kazancı ile 9.949 seviyesinden tamamlarken, 
günlük işlem hacmi 93,6 milyar TL oldu. Faiz kararı öncesindeki günde %6,47 değer kazanan Bankacılık 
endeksinde ise günlük değer kaybı %0,27oldu. 
 
Ons altın güne hafif bir yükselişle başlayarak 2.633$ seviyelerinde seyrediyor. Ons gümüş ise 29,82$ 
çevresinde hareket ediyor. Brent petrol 73,23$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin, 96.200$ 
seviyelerinden işlem görüyor.  
 

Günün Teknik Seviyeleri  
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,0424-1,0469, aşağı yönde 1,0343–1,0255 seviyeleri öne çıkıyor. 

 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,2565–1,2622 aşağı yönde 1,2475–1,2441 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 2.638$–2.665$, aşağı yönde 2.584$–2.536$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 30,38$–31,08$, aşağı yönde 28,76$–27,88$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 961$–980$, aşağı yönde 930$-890$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 35,4000, aşağı yönde MOST indikatörü 34,5174 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 10.078–10.149, aşağı yönde 9.793–9.533 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

16:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (mlr $) Kasım -101,3 -98,3

16:30 ABD Toptan Stoklar - Aylık (%) Kasım-Ö 0,1 0,2
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Merkez Bankası verilerine göre, 12 ay sonrası enflasyon beklentisi piyasa katılımcıları için 0,1 puan azalarak %27,1'e, reel sektör için 0,2 puan azalarak 

%47,6 seviyesine geriledi. Vatandaşın enflasyon beklentisi de 1 puanlık düşüşle %63,1 seviyesine indi. 

 Hazine ve Maliye Bakanlığı 2025 yılında piyasa yapıcı olarak faaliyet göstermek üzere uygun bulduğu 11 bankayı açıkladı. Ocak- Aralık 2025 döneminde 

Piyasa Yapıcı olarak faaliyet göstermesi uygun görülen bankalar şöyle sıralandı: Akbank, Denizbank, HSBC Bank, QNB Bank, Ziraat Bankası, TEB, Garanti 

Bankası, Halk Bankası, İş Bankası, Vakıflar Bankası ve Yapı ve Kredi Bankası oldu. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) politika faizini 2,5 puan indirimle %47,50 seviyesine indirirken faiz koridorunu da 600 baz puandan 300 baz 

puana daralttı. Karar metnine "Kurul, kararlarını enflasyon görünümü odaklı, ihtiyatlı ve toplantı bazlı bir yaklaşımla alacaktır" ifadesinin eklenmesi de 

dikkat çekti. Enflasyonun ana eğiliminin Kasım ayında yataya yakın seyrettiğini belirten TCMB öncü verilerin aralık ayında ana eğilimde düşüşe işaret 

ettiğini vurguladı. 

 Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz, faiz indirim kararına ilişkin olarak "Para ve maliye politikaları arasındaki güçlü eşgüdümü sağlayan, şeffaf ve 

öngörülebilir politika adımlarımızın olumlu sonuçları, Merkez Bankası'nın faiz indirimi kararı almasında etkili olmuştur" dedi. 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 20 Aralık ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %36,66 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%37,51) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 20 Aralık ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerinden 169,2 milyon dolar 

çıkış yaparken, DİBS'ten ise net 508,7 milyon dolar çıkış gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 336,8 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket 

borçlanma senetlerinde ise 24,7 milyon dolar çıkış görüldü. Böylece 20 Aralık haftasında toplam net çıkış 702,6 milyon dolar oldu. 

 TCMB verilerine göre 20 Aralık haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 1,2 milyar dolar azalarak 102,1 milyar dolara gerilerken, tüzel 

kişilerin döviz mevduatı ise 422,7 milyon dolar azalarak 60,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 1,6 milyar 

dolar azalarak 162,5 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 20 Aralık ile biten haftada 7,3 milyar dolar azalarak 156,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 1,5 milyar dolar azalarak 63,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 5,8 milyar dolar azalarak 92,4 milyar dolara geriledi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 20 Aralık haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 13 Aralık haftasına kıyasla %6,9 artarak 340,6 milyar TL 

olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %65,3 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %67,6 seviyesine geriledi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 22 Aralık itibarıyla yıllık bazda %7,6 arttı. (Önceki hafta: 

%5,5 artış) 

 TCMB’den yapılan açıklamada; İhracat ve döviz kazandırıcı hizmetler reeskont kredisi iskonto oranı hesaplamasında değişiklik yapılarak hesaplamada 

politika faizinin belirli bir oranının esas alınmasına karar verildiği bildirildi. Bu çerçevede, güncel reeskont kredisi toplam faiz maliyeti %29,93 olarak 

uygulanacağı açıklandı.  

 Merkez Bankası, 2025 yılı takvimini internet sitesinde yayımladı. Yayımlanan takvime göre gelecek yıl 8 PPK toplantısı gerçekleştirecek Banka, 8 PPK 

toplantı özeti, 4 enflasyon raporu ve 2 finansal istikrar raporu açıklayacak. Banka ilk toplantısını 23 Ocak'ta gerçekleştirecek. Diğer toplantı tarihleri ise 6 

Mart, 17 Nisan, 19 Haziran, 24 Temmuz, 11 Eylül, 11 Aralık olarak açıklandı. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) yılın son faiz kararı toplantısında politika faizini 250 baz puan indirdi. BBVA ekonomistleri Adem İleri ve Seda 

Güler Mert paylaştığı raporda "Bugünkü PPK kararında TCMB'nin enflasyon görünümü konusunda daha rahat olduğu görülüyor. Faiz kararı büyük olasılıkla 

asgari ücretin %30 oranında artırılması kararının ardından geldi. Ancak hâlâ vergi ayarlamalarıyla beraber 2025 yılı başında enflasyon eğiliminin yukarı 

yönlü hareket edip etmeyeceğine dair belirsizlikler var. TCMB bu çerçevede ihtiyatlı tepki verme ve toplantı bazında karar alınması ve para politikası 

araçlarının etkin kullanılması taahhüdünde bulundu." ifadeleri yer aldı. 

 

ABD 

 ABD’de işsizlik maaşı başvuruları aralık ayında 21.000 kişi azalarak 219.000'e gerilerken 21 Aralık'ta sona eren haftada 4 haftalık hareketli ortalama 1.000 

kişi artışla 226,500 oldu. 14 Aralık haftasında   devam eden başvurular 46bin artışla 1.910 bine yükselerek 13 Kasım 2021’den beri en yüksek seviyesine 

ulaşmış oldu. 

 ABD'li ödeme sistemleri sağlayıcısı Mastercard, perakende satışlara ilişkin raporundan 1 Kasım-24 Aralık tarihleri arasındaki harcamalara dair ön verileri 
yayımladı. Şirketten yapılan açıklamaya göre, ABD'de otomotiv hariç perakende satışlar, bu dönemde geçen yılın aynı dönemine kıyasla %3,8 
yükselirken, tatil sezonunun son 5 günü, tüm tatil harcamalarının %10'unu oluşturdu. Açıklamada değerlendirmelerine yer verilen Mastercard Ekonomi 
Enstitüsü Başekonomisti Michelle Meyer, tatil sezonundaki sağlam harcamaların, yıl boyunca gözlemlenen sağlıklı iş gücü piyasası ve hane halkı 
servetindeki artışlarla desteklenen tüketici gücünün altını çizdiğini kaydetti. 
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Asya 

 Çin'de sanayi karları aralık ayında yıllık %4.7 daraldı. (Önceki: %-4.3) 

 Japonya Maliye Bakanı Katsunobu Kato, yendeki düşüşe ilişkin endişelerini yineleyerek aşırı döviz hareketlerine karşı harekete geçme uyarısını tekrarladı. 

 Taze gıda maliyetlerini hariç tutan Tokyo çekirdek tüketici fiyat endeksi (TÜFE), aralık ayında beklentilerin altında bir önceki yıla göre %2,4 arttı. 
 Japonya kabinesi cuma günü nisan ayında başlayacak mali yıl için 730 milyar dolarlık rekor bir bütçeyi onaylarken, rekor vergi gelirleri sayesinde yeni 

tahvil ihracını son 17 yılın en düşük seviyesiyle sınırlandırdı. 
 

 


