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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin’de agiklanan agustos ayina iligkin sanayi karlarindaki zayifliga karsin Cin ve Hong Kong
piyasalarinda Cin’in tesvik paketinin pozitif etkileri strtyor. Cin ve Hong Kong endeksleri bu sabahki
kazanglarla birlikte son 16 yilin en iyi haftasini tamamlamaya hazirlaniyor. Diin ABD’de agiklanan
pozitif ekonomik veriler ardindan S&P500 %0,40 deger kazanci ile rekor seviyeden kapanis
gerceklestirdi. Dow Jones endeksi %0,62, Nasdaq endeksi ise %0,60 deger kazanci ile giini alicili
tamamladi. Diger taraftan ABD vadelileri gline yatay bir baslangi¢ yapmis bulunuyor. Avrupa vadelileri
ise pozitif seyrediyor.

ABD’de yilin ikinci ceyregine iliskin nihai GSYH verilerinde, ABD ekonomisinin ikinci okuma sonuglarina
paralel sekilde yilliklandiriimis bazda %3,0 buyudugu goéruldi. Yilhklandirilmis biylmenin bu
donemde %2,9’a revize edilmesi bekleniyordu. Sanayi aktivitesi igin Snemli bir gdsterge olan dayanikl
mal siparigleri agustos ayinda oncii verilere gére disis beklentilerinin aksine dnceki aya gore degisim
gostermezken, cekirdek siparisler olarak tabir edilen ulastirma hari¢ dayanikli mal siparisleri
beklentilerin istiinde %0,5 artti. istihdam piyasasinin seyrine iliskin endiselerin artmasi ile son
donemde yakindan takip edilen haftalik issizlik maasi basvurulari da 21 Eylil haftasinda 218 bine
gerileyerek son dort ayin en diisiik seviyesine geldi. Pozitif verilerle ABD ekonomisine iliskin durgunluk
beklentilerinin zayifladigini, buna bagh olarak Fed’in faiz indirimlerine hizli bir sekilde devam edecegi
beklentilerinin de baskilandigini goriyoruz. Veriler ile yukselise gegen dolar endeksi 100,8
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,79 seviyelerinde bulunuyor. Buglin ABD’de haftanin en
onemli verilerinden, Fed’in enflasyon goOstergesi olarak takip ettigi ¢ekirdek kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) enflasyonunu takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Almanya igin agiklanacak igsizlik
orani verileri ile Euro Bolgesinde agiklanacak tlketici, reel kesim ve ekonomi gliven endeksleri
glindemde olacak. Diin 1,1125 seviyesini test eden EURUSD yeniden 1,1162 seviyelerine toparlanmig
bulunuyor.

Diin TCMB'nin agikladigi verilere gore 20 Eylul haftasinda toplam rezervler haftalik 2,8 milyar dolar
artigla 156,4 milyar dolara yikselerek yeni bir rekor kirdi. Net uluslararasi rezervler de yaklasik 3
milyar dolar ylkselerek 51,8 milyar dolar seviyesine gikti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Turkiye'nin rezerv yeterliliginin uluslararasi tanima gore esik seviyeyi astigini soyledi. BIST100 endeksi
gectigimiz islem glniini %0,62 deger kaybi ile 9.829 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 88,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,17, 5 yillik CDS primi ise 269,5 seviyelerinde
bulunuyor. Bugin yurt iginde eylil ayi ekonomi given endeksi ile agustos ayi dis ticaret dengesi
verilerini takip edecegiz.

Ons altin 2.685S ile yeni bir rekor kirarken, bu sabah 2.664$ seviyelerinde seyrediyor. Ons giimiis ise

diin 32,71%8’a yiikselerek 2012’den bu yana en vyiiksek seviyesine c¢ikarken, bu sabah 31,63$
seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 71,3$, Bitcoin ise 65.200$ seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1214-1,1300, asagi yonde 1,1103-1,1075 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3442-1,3563, asagl yonde 1,3293-1,3209 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747$, asagl yonde 2.6195-2.573$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,715-33,94S, asagi yonde 31,535-31,10S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.029$-1.037$, asag1 yénde 9785-960Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,4758 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.159-10.415, asagi yonde 9.816—9.736 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. HSBC, gelismekte olan piyasalara yonelik gceyreklik bazda hazirlanan hisse analizinde Turkiye icin tavsiyesini 'agirlik Usti' olarak korudu. Banka, Turkiye'de
borsada yasanan son hareketlerin alim firsati verdigi goriisinde oldugunu bildirdi. HSBC tarafindan yapilan degerlendirmede "Kisitlayici para politikasi
durusunun uzun bir siire devam ettirilmesi, olaganiisti ylksek enflasyon ve ¢ipalanmamig enflasyon beklentileriyle basa ¢tkmak igin gerekli olabilir. Baz
senaryomuz, 2025'te 6nden yiliklemeli bir gevseme dongiisii ongérmektedir” denildi. HSBC TCMB’nin 2024'te faiz indirimine gitmeyecegini, faizin 2025’in
ilk yarisinda 1.350 baz puan, 2. yarisinda 650 baz puan indirilerek %30'a gerileyecegini 6ngdérdi. HSBC'nin, TCMB politika faiz orani tahmini 2026 yilsonu
icin ise %18,00 olarak agikladi. HSBC'nin Tirkiye igin enflasyon tahmini 2024 yil sonu igin %58,6, 2025 yil sonu igin %31,9 ve 2026 yil sonu igin %19,8 oldu.
HSBC'nin Dolar/TL’nin yil sonunda 36 seviyesine, 2025'te ise her ¢eyrekte 1 lira artarak yil sonunda 1 dolar 40 TL seviyesine yiikselecegini 6ngoérdi.

. Bank of America (BofA) tarafindan Tirkiye hakkinda hazirlanan raporda, tlkenin makroekonomik dengesizliklerinin yavas bir sekilde iyilestigi belirtildi.
Raporda, Tirkiye ekonomisinde keskin bir daralma yerine yumusak bir inis 6ngoriildi. Bu baglamda, cari agik tahmini %2,0'den %1,7'ye dustrillrken,
2025 yil igin blyime beklentisi %3,4'ten %2,8'e revize edildi. Ayrica, aralik ayinda olasi bir faiz indirimi 6ncesinde, kasim ayi ortasinda kisa vadeli faiz
oranlari (OIS) ve Turk devlet tahvillerinin cazip hale gelebilecegi ifade edildi. Raporda, Merkez Bankasi’nin faiz indirimine acele etmeyecegi, aralik ayinda
250 baz puanlik bir indirim 6ngoruldiigu, kasim ayinda ise verilerin beklenenden daha fazla iyilesmesi durumunda 150-200 baz puanlik daha kuguk bir
indirimin mamk{n olabilecegi ifade edildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dolar cinsinden 10 yil vadeli 3,5 milyar dolar tutarinda tahvil ihracini tamamladiklarini ve ABD Hazinesi benzer
vadeli tahvili lizerine ilave prim farkinin (spread) 2020 Subat ayindan bu yana ilk defa 300 baz puanin altina geriledigini ifade etti. ihragla 1,6 milyar dolar
nakit finansman saglarken, uzun bir aradan sonra ilk defa yukimliliik yonetimi islemi de yaptiklarini aktaran Simsek, bu kapsamda 2025 yil sonuna kadar
gerceklesecek yaklasik 1,9 milyar dolar anapara geri 6demesinin 2035 yilina 6telendigini bildirdi. Simsek, boylece dis borg stokunun ortalama vadesi
artarken itfa profilinin daha dengeli hale geldigini, tim bu islemlerin uluslararasi yatirrmcilarin programa giivenini bir kez daha gosterdigini dile getirdi.

. TCMB son toplantisinin 6zetlerinde oncl gostergelerin eylll ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis tlketici enflasyonunun 6nceki aya kiyasla
yavaslayacagina isaret ettigini soylerken, temel mal enflasyonunun sinirli bir artigla diistik seyretmeye devam ettigini, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin
son ceyrekte gerceklesmesinin beklendigini sdyledi. Ozetlerde "Dénemsel fiyatlama ve geriye dogru endeksleme davranislarinin baskin oldugu
kalemlerdeki goreli fiyat uyarlamalarinin biiyik 6lgiide tamamlanmasi ve kiralardaki kismi iyilesme ile birlikte hizmet grubu enflasyonunun son geyrekte
daha ilimh seyredecegi tahmin edilmektedir" ifadeleri yer aldi. TCMB Ozetlerde, aylik hizmetler enflasyonunun yiiksek seyrini korudugunu, eyliil ayinda
hizmet enflasyonu Uzerinde okula doénis etkisinin 6ne ¢iktigini belirtti. TCMB, g¢ekirdek gostergelerin aylik enflasyonunun ortalamada gorece yatay
seyretmesini bekledigini de agikladi.

. BDDK verilerine gére 20 Eyliil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,59 artis gdsterdi. (Onceki hafta: %39,84)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 20 Eylil haftasinda bir 6nceki haftaya gore 30,4 milyar TL azalis ile 1,5 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
45,4 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 20 Eylil ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 96,1 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 1,6 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,6 milyar dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma
senetlerinde ise 3,3 milyon dolar giris gortldi. Boylece 20 Eylul haftasinda toplam net giris 1,7 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 20 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 585 milyon dolar artarak 106,1 milyar dolara yikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,4 milyar dolar artarak 66,2 milyar dolar seviyesine yukseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2 milyar
dolar artarak 172,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 20 Eylil ile biten haftada 2,8 milyar dolar artarak 156,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 888,5 milyon dolar artarak 62,3 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2 milyar dolar artarak 94,1 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine goére 20 Eylll haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 13 Eylil haftasina kiyasla %1,0 azalarak 318,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %76,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %75, 8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 22 Eyliil itibariyla yillik bazda %0,4 azaldi. (Onceki hafta:
%6,7 artig)

. Cumhurbagkani Erdogan ekonomide zor dénemlerin geride birakildigini belirterek, "Enflasyonu dizginlemeye basladik, kalici dezenflasyon siireci baslattik.
Enflasyonda ayaklari yere saglam basan gerileme goriiyoruz, hizlanarak devam edecek" dedi.

. BDDK, bireysel kredi karti ve ihtiyac kredisi borcunu 6deyemeyenler icin 60 aya kadar yapilandirma imkani getirdi. Ayrica kredi kartlarinda dénem
borcunun %20'si olan asgari 6deme oraninda sinir tutar, 25 bin liradan 50 bin liraya ¢ikarildi. 50 bin lira ve altinda olan kredi kartlari igin asgari 6deme
orani dénem borcunun %20'si olurken, 50 bin lira ve tzerinde olanlarda %40 olarak uygulanacak. (BDDK’nin basin agiklamasina ulagmak igin tiklayiniz.)

. TCMB, bireysel kredi kartlarina uygulanan azami akdi faiz oranlarini kredi karti donem borcuna gore referans orana bagli olarak farklilastirdi. Bu kapsamda
belirlenecek oranlar 24 Ekim'de agiklanacak ve 1 Kasim'da yurirlige girecek. Referans oranin ayni kalmasi halinde azami akdi faiz oranlari; dénem borcu
25 bin liranin altinda olan kredi kartlari icin %3,50, 25 bin-150 bin lira olan kredi kartlarinda %4,25 ve 150 bin liranin Gzerinde olan kredi kartlarinda %4,75
olacak. Kredi kartlari vasitasiyla nakit cekim/kullanim azami akdi faiz orani ise %5 seviyesinde korundu. (Resmi Gazete’de yayimlanan teblige ulasmak icin
tiklayiniz.)

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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isvicre Merkez Bankasi (SNB) politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan indirimle %1,00 seviyesine cekti. Metinde gerekmesi

durumunda bankanin frank igcin midahaleye hazir oldugu belirtildi.

Almanya'da eylilde eksi 21,9 puan olarak dlglilen Gfk Tuketici Gliven Endeksi, ekim ayi igin 0,7 puan artigla eksi 21,2 puana yukseldi. Ancak, endeks uzun
vadeli ortalama 10 puan degerinin oldukga altinda kalmaya devam etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yapay zeka gibi yeni teknolojilerin potansiyel riskler tasidigini ve finansal sistemde yeni
kirilganlklara neden oldugunu séyledi. Jeopolitik degisimler, iklim ve teknolojideki ilerleme gibi blytik yapisal donusimlerin makro ihtiyati politikada yeni
sinirlar ortaya koydugunu anlatan Lagarde, bunlarin henliz mevcut gergevelere tam olarak yansimadigini ancak finansal istikrari 6nemli 6lgtide etkiledigini
anlatti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Isabel Schnabel, Euro Bélgesi ekonomisinin durgunlastigini, anketlerin ekonomide yavaglama sinyali verdigini ve isgticti
piyasasinda yumusamanin arttigina dair isaretler oldugunu, ancak yine de dayanikli oldugunu soyledi. Schnabel ayrica, "Hizmetler enflasyonu, kiresel
olarak temel enflasyonu yiksek seviyelerde tutuyor. Sirketlerin ve hanehalklarinin enflasyon beklentileri ise 6nemli 6lgtide dusti. Gugli Ucret artigi
hafiflemeye basliyor" dedi.

ABD Ticaret Bakanligi’'nin, nisan-haziran donemine ait GSYH verisine iliskin nihai tahminlerine gére, ABD'de GSYH, bu yilin ikinci geyreginde yilliklandiriimig
olarak %3 biyiidii. Béylece GSYH’ye iliskin son okuma sonuglarinda revizyon olmadi. ikinci ceyrege ait GSYH'de 6zel envanter yatirimi ve federal hiikiimet
harcamalari yukari yonli, konut digi sabit yatirim ve ihracat asagi yonlu revize edildi.

ABD'de dayanikh mal siparisleri, agustosta dusus beklentilerinin aksine degisim gostermeyerek 289,7 milyar dolar oldu. Ulasim harig siparisler bu donemde
%0,5 yukselirken, savunma harig siparislerde %0,2 azalis oldu.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 21 Eylil ile biten haftada 218 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 3 bin 500 azalarak 224 bin 750'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 14 Eylil ile biten haftada
13 bin kisi artigla 1 milyon 834 bine gikti.

ABD'de bekleyen konut satislari endeksi, agustosta %0,6 artmasina karsin piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bekleyen konut satislari, agustosta
yillik bazda ise %3 azaldi.

Fed Uyesi Lisa Cook, Fed'in gegen hafta istihdama yonelik artan 'asagi yonlu riskleri' ¢6zmenin bir yolu olarak 50 baz puanlik faiz oranini digirmesini
destekledigini bildirdi. Cook, "Bu karar, politika durusumuzun uygun bir sekilde yeniden ayarlanmasiyla, ilimli ekonomik biyime ve enflasyonun
surdurilebilir bir sekilde hedefimize dogru ilerlemeye devam ettigi bir baglamda saglam isglici piyasasinin korunabilecegine dair artan guveni
yansitiyordu" dedi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, dayanikli bir finansal sistemin, glcli ekonomi igin kritik 6neme sahip oldugunu belirterek, sistemi giligclendirmenin
tizerinde dusunllmis diizenlemelerde i1srar etmeyi gerektirdigini sdyledi. Guglii bir hazine piyasasinin, dolarin kiresel islemlerdeki roliinii desteklemeye
yardimci olduguna isaret eden Yellen, bu nedenle, glgli temellere odaklanmanin, Hazine piyasasini guglendirmek igin diger kurumlar ve 6zel sektérle
kapsamli galismalara yol agtigini kaydetti. Yellen, verdigi réportajda, enflasyonun yeterince kontrol altina alindigini diisindGgini soyledi. Yellen, "Bence
is glicu piyasasi, enflasyon ve buylimeye iliskin gordiglimiiz tim veriler yumusak inis yolunda oldugumuzu gosteriyor." dedi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, sanayi karlari temmuz ayinda kaydedilen %4,1'lik artisin ardindan agustos ayinda bir yil
oncesine gore %17,8 distu. Yilin ilk sekiz ayinda sanayi karlari Ocak-Temmuz dénemindeki %3,6'lik artistan yavaslayarak %0,5 artt.

Japonya’nin baskenti Tokyo’da yillik enflasyon eylul ayinda beklentilere paralel %2,2 olarak agiklandi. Tokyo’da taze gida fiyatlarini igermeyen yillik
cekirdek enflasyon eylil ayinda beklentilere paralel %2,4’ten %2,0’ye indi. Enerji ve tazi gida fiyatlarini harig tutan verilere gore ise enflasyon beklentilere
paralel %1,6 olarak agiklandi.

Diinyadan

*

Meksika Merkez Bankasi beklentilere paralel gésterge faiz oranini 25 baz puan indirerek %10,50'ye gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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