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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD spot endeksleri, yeni ABD Bagkani Trump’in duyurdugu gimrik tarifelerindeki ek artiglarin
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki - . - o H o . .
1000 Almanya SCTOkete Glven Endefe ok 158 183 ardindan diin rekor seviyelere yiikselirken, Israil ve Liibnan arasinda yapilan ateskes anlasmasi kiiresel
ow - e oty e piyasalarda risk istahini destekliyor. Bu sabah Cin ve Hong Kong endeksleri alicili, Japonya endeksleri
lo30 a0 o e ) s w3 ise negatif ayrismasini surdirerek saticili seyrediyor. ABD endekslerinden Dow Jones %0,28 deger
1630 ABD Dayanid Ml Siparisleri - Alk (%) BmO 05 07 kazanci ile rekor seviyeden kapanis yaparken, S&P500 ve Nasdaq giin ici en yiliksek seviyelerini
16:30  ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Eim-0 01 05 . i o . L.
1630 ABD Mal Ticaret Denges (mir $) Ekim 1020 1087 gormeleri ardindan gunu sirastyla %0,57 ve %0,63 ylkselis ile tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa
16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (bin) 23Kas  217,0 2130 . . . . L.
1800 ABD Bekleyen Konut Satitari - Aylk (%) tim 20 74 vadelilerinde ise yatay seyirler izliyoruz.
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillik (%) Ekim 22
18:00 ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Ekim 03 03
et et et s ABD’de Fed'in beklentilere paralel 25 baz puanlik faiz indirimine gittigi kasim ayi FOMC toplantisinin
1800 ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylk (%) Eim 02 02 tutanaklarinda, tiyelerin gevseme dongustinde kademeli yaklasim tercihleri 6ne ¢ikti. Toplantida bazi
18:00 ABD Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ekim 23 21
1800 ABD  GekirdekKisisel Tuketim Harc (PCE) Fiyat Endeksi - Ayl (%) Ekim 03 03 Uyeler, isglici piyasasi veya ekonomik aktivitede zayiflik gorilmesi halinde faiz indirimlerini
18:00 ABD  Cekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%)  Ekim 28 27 ’

hizlandirabileceklerini tartisirken, bazi Uyeler de enflasyonun beklenenden yiiksek seyrederek
hedefine dogru ilerleme sirecinin sekteye ugramasi durumunda faiz indirimlerine ara
verebileceklerini belirtti. ABD’de buglin oldukga yogun bir veri akisi ile birlikte her iki taraftaki risklere
yonelik sinyaller takip edecegiz. ABD ekonomisinin tiglinci geyrek blyimesinin ikinci okuma sonuglari
ile birlikte dayanikli mal siparigleri verisi ekonomik aktivitenin seyrine iligkin, haftalik igsizlik maasi
bagvurulari ise isglici piyasasina iligkin ipuglar verecek. Daha sonra agiklanacak Fed’in enflasyon
gOstergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi, enflasyonda
gerileme slirecinin devam ettigini gostermesi agisindan énem tasiyor. Veriler 6ncesinde piyasalar
aralik ayinda yaklasik %65 ihtimalle Fed’in 25 baz puanlik bir indirim daha yapacagini fiyatlarken, dolar
endeksi 106,8, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise glindem,
Trump’in gumrik tarifeleri ve tarifelerdeki artiglarin Avrupa’da oldukg¢a zayif seyreden ekonomik
aktivite Uzerindeki olasi etkilerine yonelik tartismalar ile sekilleniyor. EURUSD zayif seyrini stirdtrerek
1,0479 seviyelerinde hareket ediyor.

TCMB sektorel enflasyon beklentileri anketine gore kasim ayinda hanehalkinin 12 aylk enflasyon
beklentisi 3,1 puan gerileyerek %64,1 seviyesine, reel sektoriin beklentisi ise 1,7 puan dususle %47,8
FX Market Yenilendi! seviyesine geldi. Enflasyon beklentilerindeki iyilesme aralik ayinda Merkez Bankasi’nin ilk faiz indirimi
Canlu kur takihi, afhml.m. atrI135| igi.n alan saglarken, Hazine .ve .I\(Ialiye Bakan.| M(—I:Ahm.et §uim§ek .de. d?zenflasyon
L k surecinin tim kesimlerde enflasyon beklentilerini olumlu etkiledigini degerlendirdi. Ote yandan
a a-rm urma, Simsek, reel sektoriin enflasyon beklentilerinin gergekgi olmadigini, kétimser olmak igin herhangi bir
emtirvermeve sebep gormediklerini de ifade etti. Dlin yikseligine ara veren BIST100 endeksi giinii %0,25 deger kaybi
Ueni_ eklenen ile 9.636 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 92,3 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Bu
portfﬁgﬁm tzelliklerini sabah Dolar/TL 34,66, 5 yillik CDS primi 257 seviyelerinde bulunuyor.

yent tasarnimlarla Bu sabah ons altin 2.645$ seviyelerinde, ons glimiis ise 30,595 seviyelerinde seyrediyor. israil-Liibnan
kE§fetmege arasindaki ateskes anlagsmasi ile diisen Brent petrol OPEC+'In ocakta baslamasi planlanan uretim

artisini erteleyebilecegi haberleri ile hafif yiikselerek 73,0$ seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin’de
gerileme siirerken 92.700S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD: yukari yonde 1,0520-1,0618, asagi yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2619-1,2732, asagl yonde 1,2487-1,2410 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.653%-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,80$-31,25$, asagi yonde 29,675-28,76$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazli Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari ydnde 949$-975$, asagl yonde 9255-900Sseviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 34,7500, asagl yonde MOST indikatori 33,9314 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari yonde 9.746-10.046, asagi ydonde 9.421-9.264 seviyeleri 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Vakifbank, 518,5 milyon dolar ve 331,4 milyon euro olmak tizere toplam 870 milyon dolar tutarinda stirdurilebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin kasim ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri raporuna gore hanehalkinin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi
3,1 puan gerileyerek %64,1 seviyesine indi. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katihmcilari igin 0,2 puan azalarak %27,2 seviyesine, reel
sektor icin 1,7 puan azalarak %47,8 seviyesine geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek, dezenflasyon siirecinin tiim kesimlerde enflasyon beklentilerini olumlu etkiledigini belirterek, beklentilerdeki
iyilesmenin enflasyondaki katiliklarin azalmasini destekledigini vurguladi. Simsek, enflasyonda yili %44-45 ile hedefin biraz Gizerinde tamamlamayi
beklediklerini soyledi. Simsek, enflasyon konusunda sabirli olunmasi gerektigini, dezenflasyon programini sabir ve kararhlikla strdirerek enflasyonu
dislrmeyi basaracaklarini ifade etti. Simgek, reel sektoriin enflasyon beklentilerinin hala gergekgi olmadigini belirtti.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Bagkani ibrahim Omer Géniil, agiga satis islem yasaginin kaldiriimasina iliskin, "Yakinda kaldiracagiz. Uzerinde calisiyoruz.
Olgunlastirmamiz lazim. Endekslerle ilgili ¢alismalar var, onlari bitirelim ondan sonra agiklayacagiz." dedi. Gonil, yasagin kaldiriimasinin 2025’e
kalmamasini umduklarini belirtirken, teknik altyapinin yapilmasi ardindan yasagin kaldirilacagini dile getirdi.

4 Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, Asgari Ucret Tespit Komisyonunun aralik ayinin ilk ya da ikinci haftasi toplanacagini séyledi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, ABD'nin Rusya'nin uluslararasi finans sistemini kullanmasini engellemek amaciyla Gazprombank'a
yonelik uyguladig yaptinmlarin Tiirkiye'yi de etkileyecegini belirterek, "Gegmiste bir dénem iran yaptirimlari oldu. Orada dogal gazda bir muafiyet vardi.
Benzer seyi burada da Amerika'dan istiyoruz." dedi.

4 Turkiye Bankalar Birligi (TBB), TCMB Baskani Fatih Karahan ile gergeklestirilen gériismede kiiresel ve yurtici ekonomik gelismelerin, bankacilik sektériindeki
son durum ve gelecege iliskin beklentilerin ele alindigini agikladi. TCMB Bagkani Karahan ve TBB Yonetim Kurulu Bagkani Alpaslan Cakar, toplantinin
oldukga verimli gectigini belirterek Merkez Bankasi ve bankacilik sektoriiniin esgiidiimli calismalarindan dolayi memnuniyetlerini ifade etti.

. Resmi Gazete'de Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligi'nin "Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi" yayimlandi. Buna gére, yeniden degerleme orani
2024 yili igin ylzde %43,93 olarak tespit edildi. (Teblige ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya’da Ifo ihracat Beklentileri gostergesi, ekim ayinda revize edilen -6,5 puandan, kasim ayinda -5,9 puana yiikseldi. Ankete gére, metal endiistrisi
sevkiyatlarda 6nemli dislsler beklerken, otomotiv sektorii bir 6nceki aya gére daha yumusak bir diisiis 6ngordi. Gida ve igecek Ureticileri ise ihracatta
buylime beklentisini paylast.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, ABD ve Avrupa arasinda misilleme tarifeleri igeren bir ticaret savaginin tim taraflar igin
kotu haber olacagini syledi. De Guindos ayrica giimrik tarifelerinin yani sira ABD maliye politikasina da odaklaniimasi gerektigini vurguladi. De Guindos,
“Vergileri azaltip kamu harcamalarini sirdiirerek maliye politikasi daha genislemeci hale gelir ve bu da ¢ok ylksek bir mali acik ve kamu borg oraniyla
birlestiginde mali strdurulebilirlik sorunlarina neden olabilir” dedi. Guindos, enflasyon dustiikce Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini diisirmeye
devam edecegini ve odaginin yavas yavas kirilgan oldugu kanitlanan blyiumeye kaydigini séyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Mario Centeno, ABD'nin olasi yeni ticaret tarifeleri gibi ekonomik risklerin arttigi bir ortamda, enflasyonun ECB'nin
%2'lik hedefinin ¢ok altindaki seviyelere dénmesini 6nlemek icin Euro Bolgesinin dikkatli olmasi gerektigi konusunda uyardi. Centeno, Avrupa
ekonomisinin neredeyse durgun oldugunu ve jeopolitik riskler gibi risklerin asagiya dogru biriktigini belirtirken, ABD'nin ticaret ortaklarina uygulamak
istedigi tarifelerin “Avrupa igin iyi haber olmadigini” soyledi. Enflasyon oraninin, %2'lik hedefe yaklagmis durumda oldugunu belirten Centeno, "Euro
Bolgesinin yakin gegmisinin tekerriir etmemesi igin dikkatli olmaliyiz zira enflasyonist stiregten 6nceki 10 yil boyunca enflasyon orani %0,8 ile hedefimizin
oldukga altindaydi” dedi.

. Kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Euro Bolgesi GSYH blyimesinin 2024'te %0,8 ve 2025'te %1,2 olacagini 6ngérdi. Kurum, ana politika faizinin
2025 yazindan 6nce %2,5'e ulasacagini savundu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Clare Lombardelli, ABD Baskani segilen Donald Trump'in énerdigi giimriik vergilerinin ingiltere'nin de
aralarinda bulundugu tlkelerde ekonomik blytime igin risk olusturacagini séyledi. BoE Bagkan Yardimcisi, Trump'in 6nerdigi gimrik tarifelerinin etkilerini
6lgmek igin hentiz erken oldugunu ancak bankanin Para Politikasi Kurulu'nun 6ntimiizdeki toplantilarda ticari gelismeleri tartisacagini sdyledi.

ABD
. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi eylil ayinda aylik bazda beklentilerin tstlinde %0,7 yikseldi. Endeksin agustos ayi artisi ise %0,4"ten %0,3’e revize edildi.
. ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, eylilde yillik bazda %3,89 yukselirken, konut fiyatlarinin artis hizinda yavaslamanin
strdlgune isaret etti. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de eyliilde 6nceki aya gére %0,18, gegen yilin ayni ayina kiyasla %4,57 yiikseldi.
Bdylece son bir yilin en dustik artisini géren endeks, %4,70 olan piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
4 ABD'de yeni konut satiglari, ekimde %17,3 azalarak 610 binle piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Ulkede yeni konut satislari, ekimde yillik bazda da
%9,4 azaldi. ABD'de gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik %4,7 artarak 437 bin 300 dolara yikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, kasimda aylik 2,1 puan artigla 111,7'ye yikselerek iki yilin en yiiksek seviyesi olarak kaydedildi.
Tiketicilerin mevcut is ve is glicu piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, kasimda 4,8 puan artisla 140,9'a yikseldi.
Tiketicilerin gelir, is ve is glicli piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan beklentiler endeksi de ayni donemde 0,4 puan artarak
92,3'e giktr.

. Richmond Fed imalat endeksi kasimda yukselis beklentilerinin aksine -14 seviyesinde sabit kaldi. Ayni ddnemde is kosullari endeksi ise -4 seviyesinden 10
seviyesine yukseldi.

. Fed, 6-7 Kasim'da dlizenlenen FOMC toplantisina iliskin tutanaklari yayimladi. Fed tyelerinin 6ntimuzdeki déneme iligkin faiz indirimlerinin kademeli
olarak yapilmasindan yana oldugunu gosteren tutanaklara gore uyeler, isglicli piyasasi risklerinin de 'bir nebze azaldigini' dile getirdi. Tutanaklarda, "Para
politikasinin gériinimini tartisirken tyeler, verilerin beklendigi gibi gelmesi, enflasyonun %2'ye dogru sirdirilebilir bir sekilde dlismeye devam etmesi
ve ekonominin maksimum istihdama yakin kalmasi durumunda, zaman iginde kademeli olarak daha nétr bir politika durusuna dogru ilerlemenin uygun
olacagini 6ngordu" ifadesi kullanildi. Tutanaklarda, "Risk dengesindeki olasi degisikliklere karsi para politikasinin nasil konumlandirilacagi tartisilirken, bazi
katiimcilar enflasyonun yiiksek seyretmesi halinde Komite'nin politika faizindeki gevsemeye ara verebilecegini ve kisitlayici bir seviyede tutabilecegini,
bazilari ise isglici piyasasinin tersine donmesi veya ekonomik faaliyetin tokezlemesi halinde politika gevsemesinin hizlandirilabilecegini belirtti" ifadesi
yer ald1.

. Deutsche Bank, S&P500 igin yeni bir hedef belirleyerek, endeksin 2025 yili sonuna kadar 7.000’e ulagacagini tahmin etti.

. Donald Trump, avukat ve Trump'in ilk donem baskanlgi yetkilisi olan Jamieson Greer'i en Ust diizey ticaret miizakerecisi olarak secti. Trump, "Jamieson,
ABD Ticaret Temsilciligi Ofisi'ni Glkenin devasa ticaret agigini dizginlemeye, Amerikan imalatini, tarimini ve hizmetlerini savunmaya ve her yerde ihracat
pazarlarini agmaya odaklayacak" dedi. Trump, Kevin Hassett'i Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi'nin direktorligine segti.

Asya

4 Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, hikiimetinin istikrarli enflasyon ve ekonomik blylimeyi giivence altina alirken ayni zamanda artan yasam maliyetine
yanit verme gabalarinin bir pargasi olarak sirketleri ¢alisanlar igin maaslari artirmaya devam etmeye ¢agirdi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (NBS) verilerine gore, eyliil ayindaki %27,1'lik diisiisiin ardindan ekim ayinda sanayi karlari bir énceki yila gére %10 azalirken,
ilk 10 ayda 6nceki seneye gore %4,3'lik disis kaydedildi.

Diinyadan

. Reuters'a konusan iki kaynak, OPEC+ Ulkelerinin ocak ayinda baglamasi planlanan petrol Giretim artisinin bir siire daha ertelenmesini tartigtiklarini séyledi.

. Citi Research, OPEC+'In mevcut Uretim kesintilerini planlanandan daha uzun siire devam ettirebilecegini ngordi. Kurum, kesintilerin geri alinmasinin bir
ceyrek ertelenerek 2025 yili nisan ayina sarkmasinin bekledigini belirtti.

. ABD Bagkani Joe Biden, Liibnan ile israil hitkiimetleri arasinda ateskes anlasmasina varildigini ve ateskesin bugiin yirirlige girecegini agikladi. Biden,

"Oniimizdeki glinlerde ABD; Tiirkiye, Misir, Katar ve israil'le birlikte Gazze'de ateskes icin yeni bir girisimde bulunacak." seklinde konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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