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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ _ _ Yeni haftaya Asya piyasalarinda pozitif bir gorinim izleyerek bashyoruz. Cuma gini ABD
15::; Tl:rlb::e - Kesimv:u'\:en m— D;'a‘::" 61'(‘)?1" endekslerinden Dow Jones giinii %0,01 deger kazanci ile yatay tamamlarken, S&P500 endeksi %0,70
10:00  Tarkiye Kapasite Kullanimi (%) Mayis 767 ve Nasdaq endeksi %1,10 yukarida kapanis yapti. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelileri negatif
10:00  Tirkiye Sektérel Giiven Endeksleri H ioli i i H H ~ H H
100 Alma:ya 17O Is Ortam Given ek Mays 05 w0 seyirler izliyor. Buglin ABD ve Ingiltere piyasalar resmfi tatil sebebiyle kapali olacak.
11:00 Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Mayis 89,8 88,9
11:00 :L"[‘::‘:?ngmere Piva';‘;zekk;::::ﬁf::‘bebiyle Kapah”'c;:'csak %08 899 Cuma giint agiklanan verilere gére ABD’de dayanikli mal siparisleri nisan ayinda aylk %0,8 disus
beklentisinin aksine %0,7 artis gosterdi. Ulagim harig siparisler de beklentilerin Ustiinde kalarak aylik
%0,4 yiikselis kaydetti. Ote yandan mart ayina iliskin veriler asagi yonlii revize edildi. Atlanta Fed ise
gectigimiz hafta agiklanan zayif konut satiglari verilerinin ardindan ABD ekonomisinin yilin ikinci
ceyregine iliskin buyliime tahminini %3,6’dan %3,5’e indirdi. Cuma giini ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46
seviyelerine gerilerken, 105,1 seviyelerinden dislse gegen dolar endeksi bu sabah itibariyla 104,7
seviyelerine inmis bulunuyor. Bugiin ABD ve ingiltere’de resmi tatil sebebiyle sakin bir veri akisi takip
edilecek. Avrupa tarafinda Almanya’da agiklanacak IFO anketinin mayis ayi sonuglari 6ne gikiyor.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyeleri haziran ayinda ilk faiz indiriminin yapilmasinin uygun olacagi
yonlndeki gorislerini tekrarlarken, tartismalar haziran sonrasindaki indirimlerin hizina yénelmis
bulunuyor. ECB liyelerinden Nagel, bir sonraki indirim igin Banka’nin muhtemelen eylil ayina kadar
beklemesi gerekecegini degerlendirirken, ECB Basekonomisti Philip Lane, 2024 boyunca faizin
kisitlayici bolgede tutulmasi gerektigine isaret etti. Piyasa beklentilerinin de ECB’nin haziran indirimi
ardindan bir sonraki faiz indirimini eylll ayinda yapabilecegi yoniinde oldugunu goriiyoruz. Bu hafta
Cuma giini agiklanacak Euro Bolgesi enflasyon verileri bu konuda sinyal verici olacaktir. EURUSD bu
sabah 1,0848 seviyelerinde hareket ediyor.
Fx Market ll-e BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem giininu %1,07 deger kaybi ile 10.677 seviyesinden
: ) o - )
aVantaJI.l kU rlarla tamamlarkeh, .ehdeksm haftalllk ka.zanC| %0,31 seV|yeS|Tde gerge.k|e§t|. Bu sabah D.(.>Ia.r/TL 32,22,. 5
: yillik CDS primi ise 265,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt icinde mayis ayina iliskin reel kesim
dOVlZ, altln, gliven endeksi ve kapasite kullanim orani takip edilecek.
gumU§ ve platlﬂ Bu sabah ons altin 2.342S seviyelerinde, ons gimis ise 30,81$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol
82,3$ cevresinde seyrederken, Bitcoin 68.500$ seviyelerinden islem gériiyor.
alim satim
islemlert Giiniin Teknik Seviyeleri
s
Finansal
“ A ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0872-1,0900, asagi yonde 1,0790-1,0730 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Market'te!
g a2 *  Ons Altin: yukari ydnde 2.3605-2.400, asagi yonde 2.313$-2.277S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,955-31,508, asagi yonde 29,805-29,35S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.061$-1.095$, asagi yénde 1.0355-1.012S seviyeleri 6ne cikiyor.
P> o
e *  USDTRY: yukari yénde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 11.088 — 11.590, asagi yonde 10.620— 10.336 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazl Dilcu Dag *®  GBPUSD: yukari yonde 1,2765-1,2803, asagl yonde 1,2694-1,2635 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr
Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr
Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Kalttr ve Turizm Bakanliginin verilerine gore Tirkiye'ye nisan ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gore %8,71 artarak 3 milyon 611
bin 244'e ulasti. Boylece, pandemi 6ncesinde 3,3 milyon olan yabanci ziyaretgi sayisi agiimis oldu.

TCMB Baskani Fatih Karahan, “Manset enflasyonda haziran ile ciddi bir gerileme bekliyoruz. Siki para politikasi devam ettirilecek. TL'nin reel olarak deger
kazanmasini bekliyoruz” dedi. Sikilasmanin bankacilik sektdriine faydal olacagini diistindlklerini belirten Karahan, yiiksek enflasyon ortamina ragmen
bankacilik sektoriniin karliigini devam ettirebildigini belirtti. Karahan, TL mevduatlarda ciddi artis gézlemlediklerini de sézlerine ekledi. Karahan, geldikleri
noktada dezenflasyonun esiginde olduklarini belirterek, aylik enflasyonun ana egilim seviyesinin yiksek olmakla birlikte zayiflama géstermesinden
memnun olduklarini séyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek, ekonomi programinin ana hedefinin dezenflasyon oldugunun altini gizerek, "Agik veya ortili bir kur hedefimiz
bulunmamaktadir. Ulke tecriibeleri, basarili dezenflasyon programlarinda kurun reel olarak degerlendigini gdsteriyor" dedi. Kural bazli ve éngériilebilir
politikalarin basariya ulastik¢a glivenin daha da arttigini ifade eden Simsek, portfoy tercihlerinin TL'ye yoneldigini ve tlkeye kaynak girisinin hizlandigini
soyledi. TL varliklara yabanci ilgisi artarken, bankalar ve reel sektoriin yurt disindan uzun vadeli ve daha uygun kosullu kaynak sagladiginin altini gizen
Simsek, "Cok tarafli bankalardan dig finansman imkanlarimiz da artiyor. Bu kaynaklar sadece kisa vadeli finansal yatirma degil tretim ve ihracata da
yoneliyor. Programimizin olumlu sonuglar gérilmeye devam ettikce uluslararasi sermaye girisinin vadesi daha da uzayacaktir. Tiirkiye’de yerlesik gergek
ve tlzel kisilerin portfoy tercihleri ve artan dis kaynak girisi rezervlerimizin giiclenmesine 6nemli katki saghyor" ifadelerini kullandi. Simsek, "Kentsel
déntsimin finansmanina ve konut arzinin artirilmasina katki saglayacagiz. Bu sayede konut ve kira fiyat artislari dusecek, her kesim igin konut
erisilebilirligi kolaylagacaktir" dedi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, yastik alti altin ve d6vizin ekonomiye bir katkisi olmadigini, bu tasarruflarin ekonomiye kazandiriimasi igin finans
kuruluslarini desteklediklerini ancak bu kurumlarin ikna edici driinler gelistiremediklerini sdyledi. Cumhurbagkani Erdogan, "Yeni bir sanayi politikasini
devreye aliyoruz. Kamuda tasarruf ve verimlilik paketiyle yatirim 6deneklerindeki kesintileri dncelikli alanlara yonlendirecegiz." dedi.

BDDK, Marin Yatirim Bankasi AS, Aytemiz Yatirim Bankasi AS ve Adil Katilim Bankasi AS'ye faaliyet izni verdi.

ingiltere'de perakende satiglar, nisan ayinda %2,3 azaldi. Diisiiste yagish havalarin etkisi oldugu belirtilirken, veri 2023 Aralik’tan bu yana en biyiik
gerileme olarak kaydedildi.

Almanya ekonomisi son okumalara gore yilin ilk geyreginde bir 6nceki geyrege gore %0,2 buyirken, énceki senenin ayni gceyregine gére %0,2 kiiguldu.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, Almanya ekonomisinin yilin ilk Gg¢ ayinda beklenenden daha iyi performans gosterdigini ve tlke
ekonomisinin ikinci ti¢ aylik dénemde daha da buylyecegine dair olumlu gostergeler oldugunu vurguladi. Nagel, Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran
ayindaki faiz indiriminden sonra bir sonraki indirim igin muhtemelen eyliil ayina kadar beklemesi gerektigini sdyledi.

ECB liyesi Madis Muller, Euro Bolgesinde Ucretlerdeki artisin enflasyonda devam eden gerilemeyi rayindan g¢ikarmadigini ve ECB’yi haziran ayinda faiz
oranlarini disirmekten alikoymayacagini séyledi. Muller, ilk gceyrek ticret verilerinin bazi tek seferlik 6demeleri igerdigini ve bunun da biraz daha yiiksek
bir rakam ortaya gikardigini vurguladi. Muller, "Enflasyonun dismesi yoniindeki egilimin kirildigini distinmedigim igin ¢ok endiseli degilim. Ancak bu,
gelismeleri izleme ihtiyacini vurguluyor ve bence ayni zamanda enflasyonun, lcret artisi gibi diger temel degiskenlerin ve enflasyonun altinda yatan
unsurlarin dogrusal hareket etmesini bekleyemeyecegimizi gosteriyor" dedi.

ECB liyesi Piero Cipollone bir sonraki para politikasi toplantisinda faiz indirimine yonelik ilk hamleyi bekledigini agiklayarak “Sonra tartismamiz gerekecek,
verilere bagimli olacagiz. Son veriler para politikamizin kisitlayici durusunu azaltabilecegimize dair inancimizi gliglendiriyor" dedi.

ECB Bas Ekonomisti Philip Lane, Avrupa Merkez Bankasi’nin gelecek ay faiz oranlarini diisirme yolunda ilerledigini ancak 2024 boyunca politikayi kisitlayici
bolgede tutmasi gerekecegini belirtti.

Goldman Sachs, ABD ekonomisinin hala gok direngli olduguna dair isaretler nedeniyle Fed'den ilk faiz indirimi igin beklentisini temmuz ayindan eylil ayina
oteledi.

ABD'de dayanikl mal siparigleri nisan ayinda aylik bazda %0,8 azalis beklentilerinin aksine %0,7 artti. Ote yandan, dayanikli mal siparislerinin mart ayinda
iliskin artisi %2,6’dan %0,8’e revize edildi. Ulagim harig siparisler bu donemde beklentilerin Gstliinde %0,4 artti. Daha 6nceden aylik %0,2 artis gosterdigi
aciklanan mart ayi ulasim hari¢ dayanikl mal siparislerinin revize edilmis verilerde 6nceki aya gore degisim gostermedigi goruldu.

Michigan Universitesinin tiiketici giiveni anketinin mayis ayi final sonuglarinda tiiketici gliven endeksi 67,4 seviyesinden 69,1 seviyesine yiikseltildi. Oncii
verilerde %3,5 olarak agiklanan tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %3,3’e, 5 yil vadeli enflasyon beklentileri ise %3,1’den %3,0’e revize edildi.
Atlanta Fed’in, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek biyiime tahmini %3,6’dan %3,5’e indirildi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Avrupa bankalarinin Rusya'da faaliyet gostermelerinin giderek artan risklerle karsi karsiya oldugunu ve ABD'nin Rusya'nin
savas ¢abalarina yonelik islemlere yardimci oldugu tespit edilen bankalara yonelik ikincil yaptirimlarini gliglendirmeyi diisiindigiinG soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin, tlkenin yari iletken, ¢ip, endustrisini canlandirmak igin 344 milyar yuan (47,5 milyar dolar) kayitli sermayeli devlet destekli yeni bir yatirim fonu
kurdu.
. Resmi verilere gore, Cin'in ocak ve nisan donemi arasindaki sanayi kari yillik %4,3 artigla 2,09 trilyon yuan'a (288,6 milyar dolara) yiikseldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, BoJ'un enflasyon hedeflemesi gercevesinde ihtiyath bir sekilde ilerleyecegini belirterek, yillarca stiren
ultra gevsek para politikasinin ardindan Japonya igin bazi zorluklarin oldugunu kaydetti. Ueda, Japonya'nin enflasyon beklentilerini ylikseltme konusunda

ilerleme kaydettigini soyledi. Son otuz yilda kisa vadeli faiz oranlarinin uzun stre sifira yakin seyrettigi Japonya'da nétr faiz oraninin dogru bir sekilde
tahmin edilmesinin 6zellikle zor oldugunu belirten Ueda, "Belirgin faiz orani hareketlerinin olmamasi, ekonominin faiz oranlarindaki degisikliklere verdigi
tepkinin degerlendiriimesinde 6nemli bir engel tegkil etmektedir" diye konustu.

. Japonya Merkez Bankasi politika kurulunun eski tiyesi Takako Masai, ekonomik kosullarin ayni seyri izlemesi halinde Japonya Merkez Bankasi'nin gosterge
faiz oranini yil sonuna kadar %0,5'e kadar yikseltebilecegini savundu. Masai, "BoJ her seyin yolunda oldugundan emin olmak istiyor, ancak ayni zamanda
zayif yenin yan etkisiyle de ugrasmak zorundalar. isin iyi tarafi, sirketler iyi sonuclar elde ediyor ve gelecege yatirim yapmak igin yeterli kapasiteye sahipler"
ifadelerini kulland.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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