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Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya GfK Tiiketici Gliven Endeksi Eylal -18,2 -18,4
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Temmuz -7,2 -5,9
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de aciklanan bilangolardaki zayif sirket karlari sebebiyle Asya piyasalarinda bu sabah negatif
seyirler takip ediyoruz. Piyasalar ayrica, bugtin agiklanacak Nvidia bilangosunu beklerken, ABD spot
endeksleri diin sinirl alimlarla giini tamamladi. Dow Jones %0,02, S&P500 ve Nasdaq %0,16’sar deger
kazanci ile gini tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde yatay seyirler takip
ediyoruz.

ABD’de gegtigimiz glinlin veri akisinda FHFA ve S&P CS tarafindan agiklanan konut fiyat endeksleri ile
Conference Board tiiketici gliven endeksi 6n plandaydi. Haziran ayinda FHFA konut fiyat endeksi artis
beklentilerinin aksine aylik %0,1 dusus kaydederken, S&P CS ulusal konut fiyat endeksi aylik %0,2 artis
kaydetti. S&P CS ulusal konut fiyat endeksi haziran ayiyla birlikte besinci ayinda da artisini sirdirerek
tarihi yiiksek seviyesine ulagsmis oldu. Conference Board tiiketici gliven endeksi ise agustos ayinda
103,3 seviyesine ylkselerek son alti ayin en yiiksek seviyesine ¢iktl. Bu dénemde mevcut kosullar
endeksi 134,4’e, beklentiler endeksi de 82,5’e yikseldi. Conference Board anketinde tiiketicilerin 12
aylik ortalama enflasyon beklentilerinin de %4,9’a gerileyerek Mart 2020°den bu yana en dusiik
seviyesine geldigi gorildu. Veriler ardindan dolar endeksi 100,8 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,83 seyrediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Din Avrupa tarafinda
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden Centeno ve Knot'un agiklamalar takip edildi. Centeno
disik enflasyon gostergeleri gbz 6nline alindiginda para politikasinin yoniniin net oldugunu
degerlendirerek eylil ayi igin faiz indirimi sinyali verirken, isglicti piyasasindaki yavaslamaya da vurgu
yapti. Knot ise enflasyondaki gerilemenin devami halinde ECB’nin faiz oranlarini kademeli olarak
dislrebilecegine ancak bodyle bir karardan 6nce daha fazla veri gérmek istedigini belirtti. Euro
Bolgesinde agustos ayl 6ncu enflasyon verilerini Cuma ginl takip edecegiz. Verilerin enflasyonda
yavaslamanin stirdiguini gostermesi durumunda, piyasalarin gogu Banka lyesinin yonlendirdigi Gzere
ECB’nin eylll ayinda ikinci faiz indirimini yapacagi beklentileri desteklenecektir. Bu sabah EURUSD
1,1149 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB’nin diin yayimladigi sektorel enflasyon beklentileri raporunda piyasa katilimcilar ve reel
sektorlin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri gerilese de en yiiksek enflasyon beklentisine sahip olan
hanehalkinin beklentisi 1,1 puan artarak %73,1 seviyesine yukseldi. Boylece hanehalkinin enflasyon
beklentisi son lg¢ ayin en yiksek ¢ikti. TCMB son PPK toplantisinin karar metninde enflasyon
beklentilerinin ve fiyatlama davraniglarinin éngériler ile uyumunun dezenflasyon sireci agisindan
oneminin arttigina deginmisti. BIST100 endeksi din gunlik %1,91 deger kazanci ile giini 9.749
seviyesinden tamamlayarak haftanin ilk islem gtintndeki kaybini geri aldi. Endekste islem hacmi ise
76,3 milyar TL oldu. Sektorel endeksler arasinda ulastirma endeksi gtinliik %3,29’luk kazang ile 6ne
cikti. Bu sabah Dolar/TL 34,05, 5 yillik CDS primi ise 268,6 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
temmuz ayina iliskin dig ticaret istatistiklerini takip edecegiz.

Ons altin 2.5108 seviyelerinde seyrini siirdiiriirken, diin 30,10$ seviyesini test eden ons giimiis 29,705

cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 79,6$ seviyelerinden, Bitcoin ise 59.400S seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1205-1,1230, asagi yonde 1,1106—1,1060 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3295-1,3375, asagi yonde 1,3146-1,3064 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.567-2.600S, asagi ydnde 2.4805-2.451S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,20$-30,59S, asagi yonde 28,705-28,00$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9835-1.012S, asagi yonde 9405$-907S$seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,2000, asagi yonde MOST indikatori 33,3460 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.806—10.050 asagi yonde 9.500-9.369 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin sektorel enflasyon beklentileri anketinin agustos sonuglarina gére, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 1,3 puan
azalarak %28,7 seviyesine, reel sektor igin 1,2 puan azalarak %53,8 seviyesine gerilerken, hanehalkiigin 1,1 puan artarak %73,1 seviyesine ylkseldi. Boylece
hanehalkinin enflasyon beklentisi son ¢ ayin en yiiksek beklentisi olarak kaydedildi.

. TCMB'nin agustos ayina iligkin para politikasi kurulunun toplanti 6zetinde aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici diigiis saglanana kadar siki
durusun slrecegi vurgulandi. Parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de géz 6niinde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar verildigi,
enflasyon tizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyatli durusun yinelendigi bildirildi. Ozette, "Oncii gostergeler, agustosta aylik enflasyonun gida
fiyatlarindaki diisiik seyrin énciiligiinde bir 6nceki aya kiyasla yavaslayacagina isaret etmektedir. " denildi. “Uglincii geyrege iliskin gostergeler yurt igi
talebin yavaglamaya devam ederek enflasyonist etkisinin azaldigina isaret etmektedir” diyen TCMB, firma gorismelerinden edinilen tiketim
harcamalarina iliskin tespitlerin, i¢ talepte yavaslamayi teyit ettigini belirtti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Eskiden Tirkiye daha mireffehti" diye iddia edenleri uluslararasi kurumlarin hesapladigi rakamlarin
yalanladigini belirterek, Turkiye'nin 2003-2023 yillari arasinda kisi basina diisen GSYH artiginin %257 oldugunu ifade etti.

Avrupa
. Almanya ekonomisi son okuma sonuglarina gore, yilin 2. ceyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %0,1 kiguldi. Verileri agiklayan Destatis’in Bagkani Ruth
Brand, "Bir 6nceki ceyrekteki hafif artigin ardindan Almanya ekonomisi bahar aylarinda yeniden yavagladi." ifadesini kullandi.
4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, enflasyon diusmeye devam ederse Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini kademeli olarak
dusurebilecegini ancak eylil ayinda bir indirime karar verilmeden 6nce daha fazla veriye ihtiyag oldugunu soyledi.
. ECB Uyesi Mario Centeno, disiik enflasyon gibi gostergeler géz oniine alindiginda para politikasinin yoninin "net" gorindiguni soyledi. Centeno,
istihdam yaratmaya iliskin son rakamlara isaret ederek, Avrupa'nin isglicii piyasasinin yavasladigina dair isaretler gordigunu de belirtti.

ABD

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi haziran ayinda aylik bazda artis beklentilerine karsin %0,1 disis kaydetti.

. S&P Corelogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi haziran ayinda aylik bazda %0, 2 artti. Aylik artis hizindaki yavaglamaya ragmen endekste beginci ayda
da yukselis stirdii ve endeks tim zamanlarin zirvesine gikti. Yillik bazda fiyatlar ise %5,4 artt.

. ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, agustos ayinda aylik 1,4 puan artisla 103,3'e yikselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.
Boylece tiiketici gliveni son alti ayin zirvesine ylikseldi. TUketicilerin mevcut is ve is glicii piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut
durum endeksi de 1,3 puan artisla 134,4'e ulasti. Tuketicilerin gelir, is ve is glici piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan
beklentiler endeksi ise ayni donemde 1,4 puan artisla 82,5'e yiikseldi. Ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri agustos ayinda %4,9'a duserken, bu deger
Mart 2020'den bu yana en dislk oran oldu.

. Richmond Fed sanayi endeksi agustos ayinda ytkselis beklentilerinin aksine -17 seviyesinden -19 seviyesine gerilerken, is kosullari endeksi de -9
seviyesinden -13 seviyesine diistu.

. ABD bagkanlik segimlerinde Cumhuriyetgilerin adayi Donald Trump, rakibi Demokrat aday ve ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris ile 10 Eylil'de yapilacak
bir canl yayina katilma konusunda anlasmaya vardigini agikladi.

. Ozel yetkili savci Jack Smith, eski Baskan Donald Trump hakkinda, 2020 baskanlik secimlerinin sonucunu tersine gevirme girisimleriyle ilgili yeni bir
iddianame sundu. iddianame ilkiyle ayni suglamalari iceriyor; ancak Anayasa Mahkemesi'nin eski baskanlara genis capta dokunulmazlik taniyan gériisiiniin
ardindan, Trump'a yonelik iddialari daraltiyor.

. Fed'in temmuz ayi iskonto faizi toplantisinin diin agiklanan tutanaklarina gére, Chicago ve New York Fed bankalarinin yénetim kurulu tiyeleri, Fed'in iskonto
faiz oraninin 25 baz puan dusurilmesi yontinde oy kullandilar.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkan Yardimcisi Ryozo Himino, ekonomik faaliyet ve enflasyonun tahminleri yakalama olasiliginin artmasi halinde merkez
bankasinin parasal genislemenin derecesini ayarlayacagi yonindeki beklentisini yineledi. Ancak merkez bankasinin istikrarsiz olmaya devam eden finans
ve sermaye piyasalarindaki gelismeleri "azami dikkatle" izlemesi gerektigini de vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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