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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye GSYH - Yillik (%) 3624 2,5 2,5
10:00  Tirkiye GSYH - Ceyreklik (%) 3¢24 -0,2 0,1
11:55  Almanya igsizlik Orani (%) Kasim 6,1 6,1
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Kasm-O  -0,2 03
13:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%)  Kasim-O 2,3 2,0
13:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%)  Kasim-O 2,8 2,7
17:45 ABD Chicago imalat PMI Kasim 45,0 41,6

ABD Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Erken Kapanis Yapacak

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya endeksleri Cin dnciligiunde yikselirken, Japonya’nin 6ncili enflasyon gostergesi olarak takip
edilen kasim Tokyo enflasyonun beklentilerin lizerinde agiklanmasiyla Japonya Merkez Bankasi’'nin
aralikta bir faiz artinmina gidecegine yonelik tahminler artarak Japonya endeksleri Ustiinde baski
olusturuyor. Veriler ardindan yiikselen yen ile USDJPY 150,0 gevresinde bulunuyor. Diin Stikran glini
sebebiyle tatil olan ABD piyasalari, bugiin de erken kapanis yapacak. ABD ve Avrupa vadelileri bu
sabah alicili seyrediyor.

Tatil sebebiyle diin ABD’de 6nemli bir haber veya veri akisi takip edilmedi. Yeni gline dislisle baslayan
dolar endeksi 105,8 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,24 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin
ABD’de kasim ayi Chicago imalat PMI verisi haricinde takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor.
Avrupa tarafinda din Almanya’dan gelen enflasyon verileri ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tiyelerinin agiklamalari n plandaydi. Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) kasim éncii
verilerinde beklentilerin altinda kalarak 6nceki aya gore %0,7 geriledi. TUFE'nin yillik artisi ise %2,4'te
sabit kaldi. Euro Bolgesi’nin en biiylik ekonomisinde zayiflama gdsteren enflasyon ile Bélge igin bugiin
aciklanacak enflasyona yonelik beklentiler geriledi. ECB lyelerinden Klaas Knot ECB’nin enflasyon
beklentileri sabit kaldigi strece fiyatlar Gstindeki yukari yonlu risk unsurlarini gérmezden gelerek
indirimlere devam edebilecegini, ancak enflasyon beklentilerinin sapmaya baslamasi durumunda
politikanin hizlica dondirilmesi gerektigini savundu. Bir diger Uye Villeroy ise ECB’nin aralik ayi igin
25 baz puandan daha biiytk bir indirime agik kapi birakmasi gerektigini degerlendirdi. Beklentilerin
altinda gelen Almanya enflasyonu ve ECB Uyelerinin daha fazla indirimi destekleyen agiklamalarina
karsin EURUSD dolardaki gerilemenin destegi ile 1,0574’lerde seyrediyor.

TCMB'nin duin yayimladigi kasim ayi PPK toplantisinin 6zetlerinde, gegici arz kosullarina bagh olarak
islenmemis gida enflasyonunun yiksek seyrine dikkat gekildi. Mevsim etkilerinden arindiriimis gida
digi ayhk tiketici enflasyonunun ise kademeli bir yavaslama igerisinde olduguna vurgu yapilan
6zetlerde, 6ncii gostergelerin kasimda temel mal fiyatlarinda sinirh artiglara, hizmet grubunda ise
onceki ayki goriniime kiyasla daha ihmh bir artisa isaret ettigi belirtildi. Bu degerlendirmeler ile
enflasyonun ana egiliminde endise verici bir durum gérmedigine isaret eden Merkez Bankasi, verilerin
izin vermesi halinde aralik ayinda faiz indirimine gidebilecegine yonelik sinyalini korumus oldu. Din
guinli 9.640 seviyesinden yatay tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 83,7 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 34,69, 5 yillik CDS primi 257 seviyelerinde bulunuyor. Bugn yilin tGglincl ¢eyregine
iliskin Tirkiye ekonomisinin biiyiime verileri aciklanacak. ikinci ceyrekte belirgin bir ivme kaybi
kaydeden Ulke ekonomisinin tiglincl ceyrekte 6nceki geyrege gore %0,2 daraldigi tahmin ediliyor.

Dolardaki gerilemeden destek alan kiymetli madenlerden ons altin 2.661S, ons giimiis 30,72$

seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 73,4$ seviyelerine toparlanirken, Bitcoin 96,5005
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0614-1,0695, asagl yonde 1,0520-1,0448 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2734-1,2807 asagi yonde 1,2663-1,2567 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691$-2.721S, asagl ydnde 2.6455-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,055-31,76S, asagi yonde 30,375-29,64S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9605-983S, asagi yonde 9305-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,7500, asagi yonde MOST indikatorii 33,9519 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.754-10.046, asagl yonde 9.500-9.329 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére kasim ayina iliskin ekonomik giiven endeksi %0,9 oraninda azalarak 97,1 degerini aldi. Endeks bu veri ile bes ayin zirvesinden gerilemis
oldu.

. Tirkiye’de ekim ayinda dis ticaret aig1 yillik bazda %10,5 azalarak 5,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %3,1 artarken, ithalat nceki
sene ile ayni diizeyde gergeklesti.

. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Tiirkiye'nin otomotiv ihracati ekim ayinda 1 milyar 385 milyon 2 bin dolar ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine
ulasti. Ekim ayinda gerceklestirilen bu ihracat ile birlikte son 12 ayin otomotiv ihracati ise 12 milyar 512 milyon 109 bin dolar seviyesine yukseldi. 12 ayhk
otomotiv ihracati boylece, 2018 yilinin aralik ayindan bu yana goérilen en yiiksek seviyeye geldi.

. istanbul Cumhuriyet Bagsavcilig, istanbul merkezli sahte para basimi ve dagitimi konularinin arastirilmasi amaciyla resen sorusturma baglatti. TCMB,
bankanin banknot sahteciligi ile etkin miicadele kapsaminda ilgili adli mercilerle koordinasyon iginde gerekli galismalar yirattigiini duyurdu. TBB de
kullanimdaki para sayma, sahte déviz kontrol ve ATM makinelerinin kontrolleri ve giincellenmelerin yapildigini agikladi.

. Tiirk Eximbank'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yaptigi duyuruda, ingiltere'de 25 milyon dolar nominal tutarli 365 giin vadeli finansman bonosu
ihraci gergeklestirildigi ifade edildi.

. TCMB kasim ayina iliskin para politikasi kurulu toplanti 6zetini yayimladi. Ozette mevsim etkilerinden arindiriimis gida disi aylik tiiketici enflasyonunun
kademeli bir yavaslama egilimi igerisinde oldugunun gozlendigi belirtildi. Gegici arz kosullarina bagl olarak islenmemis gida enflasyonunun yiiksek seyrini
strdirdtgini ve bu gortinimde 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarinin etkisinin 6ne ¢iktigini ifade eden Kurul, 6ncii gostergelere gore, kasim ayinda
temel mal grubunun sinirh bir fiyat artigi sergilerken, hizmet grubunda gegen ay gergeklesen goérece iliml fiyat artislarinin strdugiiniin gézlendigini dile
getirdi. Ozette, "Yilin son ¢eyreginde sézlesme yenileme oraninin {i¢iincii ceyrege kiyasla azaliyor olmasi ve sézlesmelerde referans olarak kullanilan artis
oranlarinin gerilemesi, aralik ayinda da aylik kira enflasyonunun yavaglayacagina isaret etmektedir” ifadelerine yer verildi

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 22 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %35,65 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,49)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 22 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 26,2 milyar TL azalis ile 1,22 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 35,7 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 22 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 272,3 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 930,5 milyon dolar ile 7 hafta sonra ilk gikisini gergeklestirdi. DiBS'teki gikiglarin 814,2 milyon dolari kesin alim isleminden
kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 9,6 milyon dolar ¢ikis goriildu. Boylece 22 Kasim haftasinda toplam net ¢ikis 1,2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 22 Kasim haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,8 milyar dolar artarak 105,2 milyar dolara ytikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 2,2 milyar dolar azalarak 61 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 412,1 milyon
dolar azalarak 166,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 22 Kasim ile biten haftada 45,4 milyon dolar azalarak 156,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,3 milyar dolar artarak 65,9 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 3,4 milyar dolar azalarak 90,7 milyar dolara geriledi

. TCMB haftalik verilerine gére 22 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 15 Kasim haftasina kiyasla %0,3 artarak 323,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %65,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %67,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 24 Kasim itibariyla yillik bazda %6,4 artti. (Onceki hafta:
%8,9 artig)

¢ TCMB ve Umman Merkez Bankasi arasinda mutabakat zapti imzalandi.

Avrupa

. Almanya’da AB uyumlu TUFE kasimda bir 6nceki aya gére beklentilerin tistiinde %0,7 diiserken, yillik bazda %2,4 yiikseldi. Ulkede gida ve enerji harig
tutularak hesaplanan yillik cekirdek enflasyon ise %2,9’dan %3,0’e yiikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, ECB'nin enflasyon beklentileri sabit kaldigi stirece fiyatlari yukari iten arz soklarini gérmezden
gelebilecegini, ancak asiri sapma tehlikesi varsa guiglii bir sekilde tepki vermesi gerektigini sdyledi. Knot, "Enflasyon beklentileri ¢ipal kaldigi stirece para
politikasinin gegici arz soklarinin 6tesine bakmasi, ancak gipadan kurtulma riski arttiginda agresif bir sekilde donmesi en uygun yol olabilir" dedi.

. ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin gelecek ayki toplantida daha biyik indirim konusunda kapiyi agik tutmasi gerektigini soyledi. Villeroy,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin artik ekonomiyi kisitlamasi gerekmedigini, hatta faiz oranlarinin bllyiimeyi tesvik edecek seviyelere gikarmasi gerekebilecegini
dile getirdi. Yetkili, bor¢lanma maliyetlerinin nereye oturacagini séylemek igin erken olsa da buylime lzerinde baskiya neden olmadan faiz indirimi igin
biyuk bir alan oldugunu séyledi.

. Fransa Maliye Bakani Antoine Armand, bitgenin kabul edilmesi konusunda siyasileri uyararak, aksi takdirde tlkenin kredi notunun dustrilebilecegini,
bunun da kaos getirecegini sdyledi. Fransa Basbakani Michel Barnier 2025 bitgesinde elektrik vergilerini arttirma planlarindan vazgegti ancak asiri sagci
National Rall (RN), bu tavizin yeterli olmadig uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. Deutsche Bank analistleri, ABD’de beklenenden daha giigli bir ekonomik direng, istikrarli bir isglicii piyasasi ve %2,5'in Uzerinde devam eden enflasyona

atifta bulunarak, Fed'in aralik ayinda bir faiz indirimini atlayabilecegine dair endiselerini dile getirdi. Bankanin son notunda, aralik ayindaki faiz indirimi
tahminleri korunmakla birlikte, erteleme risklerinin arttigi belirtildi. ileriye bakildiginda, daha fazla faiz indirimi i¢in durumun giderek daha zayif
gorindigunu aktaran kurum analistleri, federal fon oraninin 2025 yilini %3,75-%4,00 olan tahmini nétr araliginin biraz lizerinde, %4,375 seviyesinde
tamamlayacagini 6ngordu.

. ABD Bagkani Joe Biden, secilmis Bagkan Donald Trump'in Meksika ve Kanada'ya gimrik vergisi uygulama planini yeniden diisinmesini umdugunu
belirterek, bunun yakin mttefiklerle iligkileri mahvedebilecegini sdyledi.

. Salesforce'un agikladigi verilere gore ABD'deki online satislar Stikran Guni tatilinin ilk yarisinda gegen yilki %2'lik artisa kiyasla yaklasik %4 artarken,
alisveris yapanlarin perakendecilerin yiksek indirimlerini degerlendirdigine isaret etti.

Asya

. Japonya’nin baskenti Tokyo’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) kasimda yillik bazda beklentilerin iistiinde %2,6 yiikseldi. Taze gida maliyetlerini harig cekirdek
TUFE kasim ayinda bir 6nceki yila gére %2,2 artarak piyasa tahminini asti. Hem taze gida hem de yakit maliyetlerini kapsamayan cekirdek endeks ise kasim
ayinda bir 6nceki yila gore %1,9 artti.

4 Cin Ticaret Bakanhgi szclisii He Yadong, Cin'in, ABD'nin ulusal guivenlik kavramini genisletmesine ve Cinli sirketleri hedef alan kontrol tedbirlerinin "kotlye
kullaniimasina "siddetle karsi giktigin1" séyledi. He, "Bu eylemler uluslararasi ekonomik ve ticari diizeni ciddi sekilde bozuyor, kiiresel endustriyel giivenligi
istikrarsizlastiriyor ve Cin ile ABD arasindaki is birligi cabalarina zarar veriyor, ABD'nin kontrol tedbirlerini arttirmakta israr etmesi halinde Cin, Cinli
isletmelerin mesru haklarini kararhlikla korumak igin gerekli adimlari atacaktir” dedi.

. Cin, bazi ABD mallarinda glimrik tarifesi muafiyetlerini 28 Subat'a kadar uzatacak.

Diinyadan
. 1 Aralik glint yapilmasi planlanan OPEC+ toplantisi 5 Aralik'a ertelendi.
. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Ukrayna'nin nikleer silaha sahip olmasi durumunda ellerindeki tim silahlari kullanacaklarini belirterek, "Buna
(Ukrayna'nin nuikleer silaha sahip olmasina) izin vermeyecegiz." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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