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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ ABD, Japonya ve ingiltere gibi merkez bankalarinin toplantilarinin ve oldukga yogun bir veri akisinin
Saat Ulke el __ Dénem Beklenti Onceki takip edilecegi haftaya giris yaparken Asya endekslerinde yiikseligler izliyoruz. Japonya ve Hong
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Temmuz -14,2 -15,1

Kong'da %2’ye varan kazanglar 6ne gikiyor. Gegtigimiz hafta teknoloji dnculigiinde satis baskisi
altinda kalan ABD endeksleri haftanin son islem gtintint alicil tamamladi. Dow Jones %1,64, S&P500
%1,11 ve Nasdaq %1,03 deger kazanciyla giinii yukarida kapatirken, ABD vadelilerinde de bu sabah
pozitif bir goérintm takip ediliyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler takip ediyoruz.

ABD’de Cuma glinl agiklanan haziran ayi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi beklentileri
karsilayarak aylik %0,1, yillik %2,5 artis kaydetti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi
¢ekirdek PCE fiyat endeksi de aylik %0,2 artarken, endeksin yillik artisi %2,6’da sabit kaldi. Kisisel
gelirler bu dénemde beklentilerin altinda %0,2 artarken, kisisel harcamalar %0,3 yiikseldi. Buytk
olglide beklentileri karsilayan verilerin ardindan piyasalarda Fed’in ilk faiz indirimini eylil ayinda
yapacagl beklentisi surliyor. Gegtigimiz hafta agiklanan ikinci ¢eyrek blyiume verileri beklentilerin
istiinde kalmig ve Fed’in enflasyonu hedefine dusuriirken, ekonominin giigli kalabilecegine isaret
ederek yumugak inis senaryosunu desteklemisti. Atlanta Fed de GDPNow modelini kullanarak
hazirladigl tahminlerde tglincu geyrek igin ABD ekonomisinin biiyiimesine iligkin ilk tahminini ikinci
ceyrek buylmesi ile ayni diizeyde, %2,8 seviyesinde belirledi. Bu hafta Carsamba giinli sonuglanacak
FOMC toplantisinda piyasalar eylul ayi toplantisi igin verilecek sinyallere odaklanacak. ABD’de ayrica
hafta boyu gelecek diger istihdam verileri ile Cuma giinu agiklanacak tarim digi istihdam verisi
gindemde olacak. Oldukga yogun gegecek bir haftanin ilk islem ginline sakin bir veri akisi ile
basliyoruz. Buglin temmuz ayi Dallas Fed imalat aktivite endeksini takip edecegiz. FOMC haftasina
girerken dolar endeksi 104,2, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17 seviyelerinde bulunuyor. Bu hafta Avrupa
tarafinda ise Euro Bélgesinde aciklanacak biiyiime ve enflasyon verilerini takip edecegiz. ingiltere’de
ise ingiltere Merkez Bankas’'nin Persembe giinii gerceklestirecegi para politikasi toplantisi éne
¢ikarken, piyasalar %70 ihtimalle Banka'nin bu toplantisinda ilk faiz indirimine gidecegini fiyathyor.
Yeni haftaya girerken EURUSD 1,0860, GBPUSD 1,2875 seviyelerinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! TCMB’nin gectigimiz ay yayimlamaya basladig sekté.rgl enflasyon beklentileri an}(etinin temmuz
Ganh k Kb sonuglarinda hanehalkinin 12 aylik enflasyon beklentisi 0,5 puan artisla %72’ye yukselerek piyasa
anlt kur takiot, katilimcilari ve reel sektoriin enflasyon beklentilerinin oldukga Uzerinde kalmayi strdirdi. TCMB
alarm kurma, Bagkan Yardimcisi Cevdet Akgay konuya iligkin, hanehalkinin TCMB'nin politika yonlendirmelerine
emir verme ve karsi daha az duyarli oldugunu ve manset enflasyonda belirgin bir dusus gérene kadar karamsar
eni eklenen kalacagini degerlendirdi. Akgay’in agiklamasinda ayrica, su anda faiz indirim dongusinin
!':I e _ A degerlendirilmedigi ve indirimlere baslandiginda da siki durusun korunacag ifadeleri dikkat gekti.
portféyiim dzelliklerini Haftanin son islem giiniine yiikseligle baglayan BIST100 endeksi giinii %0,18 deger kazanciyla 10.891
geni tasarumlarla seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 84,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,99, 5 yillik
ke§fetmege CDS primi 259,6 seviyelerinde bulunuyor.

Zayif bir hafta gegiren kiymetli madenler yeni haftaya pozitif bir baglangi¢ yapmis bulunuyor. Ons altin

2.395$, ons giimis ise 28,10$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 81,55 ¢evresinde bulunurken,
Bitcoin 69.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0903-1,0948, asagi yonde 1,0846—1,0800 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

ot

2 Aopalory ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2910-1,2966 asagi yonde 1,2850-1,2790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.403-2.432S, asagl yonde 2.3505-2.322$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

Nazli Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,385-28.85$, asagi yonde 27.485-26,82S seviyeleri 6ne cikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr .

Ons Platin: yukari ydnde 9565-972S, asag yonde 9275-910Sseviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli *  USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagl yonde MOST indikatorii 32,4013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.010-11.245 asagi yonde 10.812—-10.700 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin sektorel enflasyon beklentileri raporuna gére temmuz ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri hanehalki igin 0,5 puan artarak %72
seviyesine ylkseldi. Ayni rapora gore, piyasa katilimcilari igin enflasyon beklentisi 1,8 puan azalarak %30 seviyesine, reel sektér igin 1,2 puan azalarak %55
seviyesine geriledi.

. TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, verdigi sdyleside su anda faiz indirim dongusiinin degerlendirilmedigini, indirimler basladiginda da siki durusun
korunacagina dair kuskuya yer birakilmayacagini séyledi. Akgay, para politikasinda gevseme dongisiniin degerlendirilmesinin 6n kosulunun aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis oldugunu soyledi. Akgay, merkez bankalarinin ihtiyatli tarafta kalmaya meyilli olduklarini, tedbiri
elden birakmamaya ve "temkinli tarafta kalarak hata yapmayi yeglemekte" olduklarini belirtti. Piyasa katilimcilarinin, firmalarin ve hanehalkinin enflasyon
beklentilerini yakindan izlediklerini belirten Akgay, "Maalesef sadece piyasa katiimcilarinin beklentileri bu yil sonu éngdriimiize yakinsamaya basladi.
Hanehalki, TCMB'nin ileriye doniik politika yonlendirmelerine karsi nispeten daha az duyarl ve manset enflasyonda belirgin disls egilimi gorene kadar
karamsar tarafta kalmayi tercih etmekte" dedi. Haziran ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin yaklasik %2'ye distugiini belirten Akgay, vergi ve yonetilen
fiyatlardaki ayarlamalarin temmuz ayinda aylik enflasyona 1,5 puan ilave katki yapacagini sdyledi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, elektrikli arag ve ¢ip tUretimi basta olmak tGzere ytiksek teknolojili Gretim alanlarinda 30 milyar dolarlik tesvik paketi
aciklad.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Brezilya’da diizenlenen G20 toplantilarina iliskin yaptigi paylasimda, “Toplantilarda artan oranl vergilendirmenin gelir ve
servet esitsizligini azalttigi, mali disiplini gliclendirdigi, vergi adaletini ve kapsayici buiyimeyi destekledigi konusunda uzlasi saglanirken G20 tarihinde ilk
kez vergide is birligi odakl bir bildirge yayinlandi. Programimizla makro istikrari guiglendirirken yapisal reformlarla kazanimlarimizi kalici hale getirerek
buylime potansiyelimizi artiracagiz." dedi.

. En dugiuk emekli ayhginin 12 bin 500 liraya gikarilmasini da igeren Vergi Kanunlari ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM
Genel Kurulunda kabul edilerek yasalasti.

4 Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, israil'in Gazze Seridi'ndeki saldirilari ve isgaline iliskin, "Biz nasil Karabag'a girdiysek, nasil Libya'ya girdiysek bunun
benzerini aynen onlara da yapariz. Yapmamak igin higbir sey yok" dedi.

¢ Turkiye'nin 4 yillik Uluslararasi Dogrudan Yatirim Stratejisi’ne iliskin 2024/9 Sayili Cumhurbagkanligi Genelgesi yayimlandi. Resmi Gazete’de yayimlanan
genelgeye gore, Turkiye’'nin ekonomik gelisiminde ve kalkinmasinda énemli yer tutan uluslararasi dogrudan yatirimlarin sanayi, ticaret ve maliye
politikalarinin tamamlayici unsurlari oldugu belirtildi. Dinamik reform siiregleri ile yatirim ortamini stirekli iyilestiren Turkiye’nin, uluslararasi yatirnmcilara
cazip bir yatirnm ortami sunarak bélgesinin en fazla yatirim geken tlkelerinden biri oldugu belirtildi. (Genelgeye ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Isabel Schnabel Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonun %2'lik hedefine doniisiint rayindan gikarmamasi igin hizmet
sektoriindeki inatgi fiyat artisini yakindan izledigini sdyledi. Schnabel, licret artisinin daha uzun siire yiiksek kalmasi riski nedeniyle yetkililerin enflasyonla
mucadelede hala zorlu bir son dénemegle karsi karsiya oldugunu sdyledi. Scnabel, "Temmuz toplantisinda 6ngérilerle tam olarak uyumlu olmayan bazi
veriler vardi. Bu nedenle tetikte olmamiz gerekiyor. Faiz indirimlerinin hizi verilere bagh olacaktir. Ayni sey faiz oranlarinin genel olarak ne kadar
dusurilebilecegi icin de sdylenebilir" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin anketine gore, Euro Bolgesinde tiketicilerin 12 aylik enflasyon beklentilerindeki gerileme doért ay Ust liste distisiin ardindan
haziran ayinda durarak %2,8 oldu. Ug yil sonrasina ydnelik enflasyon beklentileri de bir 8nceki aya gore degismeyerek %2,3 seviyesinde kald.

ABD

. ABD'de kisisel tiketim harcamalar, haziranda aylik %0,3 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Kisisel gelirler ise haziranda bir dnceki aya kiyasla %0,2 artti.
Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi de aylik %0,1 ve yillik bazda %2,5 ile beklentilere paralel artarken, Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate
aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksi de haziranda aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,6 artti.

. Michigan Universitesi’nin tiiketici beklentileri anketinin temmuz ayi final sonuglarinda tiiketici giiven endeksi 66,0 seviyesinden 66,4’e revize edildi.
Tiketicilerin bir yillik enflasyon beklentileri revize edilmeyerek %2,9 seviyesinde belirlenirken, 5 yillik enflasyon beklentileri ise %2,9’dan %3,0’e revize
edildi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili tiglincti geyrek biylime tahminini %2,8 olarak agiklad.

. ABD’de Cumbhuriyetgilerin bagkan adayi Donald Trump, kriptoya stipheyle yaklasmasiyla bilinen ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu Bagkani Gary
Gensler’i kovacagini ve ABD’yi diinyanin kripto merkezi yapacagini syledi.

Asya
4 JPMorgan, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) politika faizini 15 baz puan artisla %0,25'e ¢ikarmasini bekledigini agikladi. JPMorgan ekonomistleri, BoJ'un
haziran toplantisindan bu yana agiklanan ekonomik verilerin, Banka'nin faiz artirnmi igin belirttigi kosullari biiylk olasilikla karsiladigini séyledi. Ayrica
BoJ'un devlet tahvili alimlarinda 6nemli bir diislis bekleyen ekonomistler, BoJ'un muhtemelen tahvil alimlarini azaltma planini derinlestirecegini belirttiler.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/07/20240729-10.pdf

¢, Fibabanka Gk Eo Bten

. Resmi verilere gore, Cin'deki sanayi firmalarinin kari 2024 yilinin ilk yarisinda 2023 yilinin ayni dénemine gore %3,5 artti. Sanayi karlari haziran ayinda

onceki senenin ayina gore ise %3,6 yukseldi.

Diinyadan

. Rusya Merkez Bankasi bu yil politika faizini ilk kez artirarak 200 baz puanlik artisla %18,00'e cikardi.

. G20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, pek ¢ok zorlugun devam etmesine ragmen kuresel ekonomide "yumusak inis" olasiliginin arttigini
bildirdi. Bildiride, iyi ayarlanmis para politikasi ve arz soklarinin azalmasi sayesinde enflasyonun yliksek seviyelerden dismeye devam ettigi aktarildi.
Ekonomik aktivitenin diinyanin bir¢ok yerinde beklenenden daha direngli oldugunu kanitladigina isaret edilen bildiride, ancak toparlanmanin tlkeler
arasinda son derece dengesiz oldugu ve bunun da ekonomik ayrisma riskine katkida bulundugu kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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